ضياء مجید الموسوي 


zai‏ به الاقتصاديه 


التحلیل الاقتصات ي NZJI‏ 
الطبعة الرابعة 


حیوان المطبوعات. الجامهية 
الساحة المركزية - بن عکنون . الجزائر 


http://www.opu-lu.cerist.dz 


© صیوان المطبوعات الجامهية 2009-07 


رقم „żeli‏ : 4.01.3609 
رقم .9.6.2 ) ISBN‏ ): 9961.0.0787.5 
رقم الإيداع القانوي : 2004/2656 


http://www.opu-lu.cerist.dz 


بسم الله الرحمن الرحيم 
تقديم المؤلف للطبعة الثانية 
الحمد لله حمدا كثيرا.... وبعد 
فهذه هي الطبعة الثانية وقد تضمنت بعض التصحيحات.... أرجو أن 
تكون أكثر فائدة من الطبعة الاول. 


ضياء مجيد الموسوي 


http://www.opu-lu.cerist.dz 


http://www.opu-lu.cerist.dz 


«الحمد W‏ رب العالین» 

أقدم هذا الکتاب JI‏ طلبة الاقتصاد وانه یصعب على غیرهم فهم 
محتویاته, الا من درس الاقتصاد من قبل. لان هدفه دراسة السائل الاقتصادیه 
الصعبة في الاقتصاد الكليء الذي یتناول تحدید مستوی الدخل والاستخدام 
داخل الاقتصاد الوطني. وان إلمام الطالب بهذه الواضیع تجعله قادرا على تقیم 
السیاسات الاقتصادية التي تتبعها الحكومة والتنباً باثارها علي مستقبله واتاحة 
فرص العمل آمامه بعد التخرج» وكذلك معرفة آثارها على سلوك الافراد 
والژسسات في مجالات الاستهلاك والادخار والاستشمار» كما ان إلمامه بمفردات 
مادة التحلیل الاقتصادي GI‏ یجعله قادرا على تفهم وتحلیل الصراعات 
القائمة بين الاحزاب التنافسة للوصول JI‏ السلطة أو الاحتفاظ بها من خلال 
اطلاعه على الناقشات والنازعات السياسية التي يدور رحاها بين السیاسین 
من الحزب الحاکم والعارضة, والتي يعود منشآها في الاصل الى عوامل 
اقتصادية. 

ولقد توخيت من اعداد هذا الكتاب تزويد طالب الاقتصاد بمعلومات حول 
الاداة التحليلية في حقل الاقتصاد الكلي لتساعده على تفهم المشكلات 
الاقتصادية الكلية. وقد اعتمد التحليل هنا على الاداة الجبرية والاشكال البيانية 
بصورة أساسية. اذ ليس من السهل ادراك الكثير من مسائل التحليل الكلي 
دون الرجوع الى استخدام بعض الاساليب الرياضية» كما ان استخدام هذه 
الوسائل یودی الى اختزال المناضرات وألا تصبح معقدة ومطولة. ولقد قسمت 
هذا الموضوع الى عشرين فصلا. كما لجأت الى استخدام الحروف الانجليزية 
لتعريف المتغيرات الاقتصادية المختلفة» نظرا لان الحرف الانجليزي أفضل من 
الحرف العربي لهذه UI‏ وذلك لتشابه الحروف في الخط العربي التي ينبغي 
ان تميز الواحد عن الآخر بواسطة نقط (أعجام). وفضلا عن هذا ان استخدام 
الحرف الانجليزي يمكن الطلب من التعرف على الرموز التي سيصادفها كثيرا 
في المراجع الاجنبية المخصصة في مجال الاقتصاد الكلي. 

أرجو ان أكون قد وفقت في تقديم اضافة جديدة الى المكتبة العربية. 

وفقنا الله لخدمة أمتنا. 
ضياء مجيد الوسوي 
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1/ ماهية ومفهوم التحلیل الاقتصادي العلي 


التحلی الاقتصادی الکلی 


یتناول الاقتصاد الكلي دراسة الواضیع الاقتصادية ذات الحجم الکبیر 
التي من شأنها تحدید مستوی الرفاهية الاقتصادية. وتشمل هذه الدراسة 
مواضيع من مثل الثروة القوميةء النقودء الدخل القومي» البطالة التي يعاني 
منها الاقتصاد القومي» وأسعار صرف العملات الاجنبية... الخ. ان موضوع 
التحليل الاقتصادي الكلي لا يتناول بالتحليل دخل كل من زيد أو عمر كل على 
انفراد» بل يهتم بدراسة الدخل القومي الكلي لجميع أفراد المجتمع داخل التراب 
الوطني. كما لا يتناول التحليل الاقتصادي الكلي الكلام عن البطالة التي 
يتعرض لها زيد أو عمر أو الظروف الاقتصادية التي تواجههم كأفرادء بل يتناول 
موضوع البطالة التي یتعرض لها أفراد المجتمع ككل داخل الاقتصاد القومى, 
ودراسة الاسباب التي أدت الى زيادة عدد العاطلين أو انخفاضه» وكذلك دراسة 
الكيفية التي بواسطتها استطاعة دول أخرى ان تحافظ على نسبة بطالة 
منخفضة بين العمال فيها. كما ان الاقتصاد الكلي لا يتناول دراسة أسعار سلع 
معينة من مثل التفاح أو الباقلاء» بل يبحث في معدل التغير الحاصل في 
المستوى العام لاسعار جميع السلع والخدمات. 

ويعتبر موضوع الاقتصاد الكلي مهما وممتعا في نفس الوقت» اذ تخصص 
الصحف اليومية والدوريات بعض صفحاتها لطرح ومناقشة بعض مواضيع 
الاقتصاد الكلي المتعلقة بالرفاهية الاقتصادية والاجتماعية ومستوى الدخل 
والاستخدام وغيرهاء وكذلك تعمل برامج الاذاعة ومحطات التلفاز. ويعود السبب 
قي كل هذا الى أهمية موضوع الاقتصاد الكلي الذي يتناول دراسة مسائل 
اقتصادية تهم جميع الافراد داخل المجتمع. وعلى ضوء الدراسات الاقتصادية 
الكلية تتحدد قدرة الافراد الاستهلاكية, ومدى استطاعتهم على تحسين 
أوضاعهم المعناشية. فعندما يرتفع مستوى الدخل والانتاج القومي يصبح 
باستطاعة المؤسسات الاقتصادية رفع مستويات أجور العاملين لديها دون حاجة 
اللجوء الى رفع مستويات أسعار منتجاتها. وعندما يرتفع المستوى الكلي 
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للعمالة داخل الاقتصاد القومي یصبح من السهل على العاطلین عن العمل إيجاد 
فرص العمل الملائمة. ویحصل العکس تماما عندما ترتفع مستویات الاسعار 
ویتعرض الاقتصاد الى حالة التضخم اذ في هذه الحالة سیواجه الافراد 
والوسسات مشكلة انخفاض قيمة مدخراتهم» وتنخفض القوة الشرائية لدخولهم 
النقدية, أي ینخفض حجم السلع والخدمات التي یمکنهم الحصول علیها 
بدخولهم النقديةء وبالتالي ترتفع أصوات الافراد ضد ظاهرة التضخم النقدي 
داعین الى تحقیق الاصلاح الاقتصادي واستقرار الاسعار. 


ومنذ الکساد الکبیر عام 9 أخذت الحکومات تسعی الى رفع مستوی 
الدخل القومي والعمل على تحقیق الاستقرار في الستوی العام للاسعار 
والوصؤل الى,تحقيق يق مستوی الاستخدام التام. ومنذ ذلك الحين أصبح موضوغ 
الاقتصاد الكلي يتضمن دراسة وتحديد السياسية الاقتصادية من قبل 
الحكومات. 


ويختلف موضوع التحلیل الاقتصادي الكلي عن موضوع التحليل 
الاقتصادي الجزتي» اذ يتناول الاخير دراسة سلوك الوحدة الاقتصادية على 
عكس التحليل الكلي الذي يتناول دراسة سلوك الوحدات الاقتصادية مجتمعة. 
ويتناول موضوع التحليل الاقتصادي الجزئي دراسة العلاقات بين الافراد» 
المؤسسات والمنتجات. اذ يتناول تحديد سعر أحد المنتجات بالنسبه الى المنتجات 
الاخرى ‏ وعلى سبيل المثال يبين التحليل الاقتصادي الجزئي سبب ارتفاع سعر 
سيارة الكاديلاك على سعر موس الحلاقة بمقدار 10000 مرة» مثلا. كما يتناول 
توضيح الاختلافات في دخول الافراد وأسباب التفاوت في الدخول ‏ وعلى 
سبيل الثال» لاذا يحصل أستاذ الجامعة على راتب يقل عن الراتب الذي 
يحصل عليه رئيس الجامعة, الا أنه يزيد كثيرا على راتب السكرتيرة. 


ولا يمكن القول ان موضوع التحليل الاقتصادي الكلي أكثر أو أقل أهمية 
من موضوع التحلیل الاقتصادي ks‏ وليس من الضروري ان ندرس 
احدهما قبل الآخر. وان ن أهم المواضيع يع التي یتناولها موضوع التحليل 
الاقتصادي الكلي تتضمن الدخل الكلي» » البطالة, والتضخم» وكلها مواضيع ذات 
صبغة اقتصادية وسياسية واجتماعية» وتحضى بتأثير الرأي العام. وقد تطور 


12 


http://www.opu-lu.cerist.dz 


موضوع الاقتصاد الكلي مستقلا عن موضوع الاقتصاد الجزئي» رغم ان الکثیر 
من مواضيع التحليل الكلي يتطلب دراستها إلماما بأسس التحليل الاقتصادي 
الجزئي. 

وتحاول النظرية الاقتصادية الوصول الى تفهم الاقتصاد بطرق مبسطة, اذ 
تتناول من بين ملايين الافراد» المؤسسات. والمنتجات داخل الاقتصاد الوطني» 
فقط المسائل الاساسية لهذه العلاقات الاقتصادية. وفي مجال دراسة هذه 
العلاقات لا يختلف الاقتصاد الكلي عن الاقتصاد الجزتي الا من حيث طبيعة 
العلاقات الاقتصادية التي يتناولها كل منهما. وعلى سبيل الثال» يتناول التحليل 
الاقتصادي الجزئي آثر التغير في ضريبة الدخل الفردي على السلوك 
الاقتصادي للعائلة الواحدة على افتراض ثبات الدخل القومي ومستوى 
الاستخدام. في حين يتناول التحليل الاقتصادي الكلي أثر التغيير في ضريبة 
الدخل الفردي على جميع العوائل داخل الاقتصاد الوطنيء ولا يهتم بالاختلافات 
الموجودة بين العوامل الفردية. 

اجمالي الناتج القومي الاسمي GNPNominal‏ , اجمالي الناتج 
القومي الحقيقي 1 واجمالي الناتج القومي الضمني Implicit‏ 
6 0۳ (بعد استبعاد أثر التغير في الاسعار). 

يعرف الناتج القومي الاجمالي أنه عبارة عن قيمة جميع السلع والخدمات 
المنتجة والمعروضة في السوق خلال فترة زمنية معينة. اذ يتضمن مشتريات 
المستهلكين من المواد الغذائيةء الملابس» الوقودء السيارات الجديدة» وكذلك 
الخدمات من مثل حلاقة الرأس وغيرها من الخدمات الاخرى» كما يتضمن 
مشتريات المؤسسات الاقتصادية من المكائن والعدات» وكذلك يتضمن مشتريات 
الافراد والمؤسسات من المباني السكنية وغير السكنية كالمحلات التجارية 
والعامل والمكاتب والمخازن» كما يتضمن قيمة فائض الصادرات على قيمة 
الاستيرادات. ويمكن النظر الى الناتج القومي الاجمالي GNP‏ على أنه عبارة عن 
الجموع الكلي للناتج الجاري. 

ويطلق اسم اجمالي الناتج القومي الاسمي على حاصل الكميات الفعلية من 
الناتج النهاتي مضرويا في اسعارها. والمقصود بكلمة اسمي: الكمية الفعلية 
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الشتراة بالاسعار الجاري. ولا یعتبر الاخذ بالفهوم الاسمي مهما في التحلیل 
الاقتصادي الكلي طالا يمكن زيادة الکمیات الاسمية عندما یقبل الناس على 
شراء کمیات أكبر من السلع والخدمات (الزید من السیارات» كميات آکبر من 
اللحوم» زيادة اقبالهم على خدمات الحلاقین... الخ)» أو عندما ترتفع مستویات 
الاسعار» اذ ان زيادة التفقات الاسمية لفرد» مثلاء على سلم الاستهلاك من 
0 دولار ale‏ 1981 الى 25000 دولار عام 1982 قد تعني انه أصبح قادرا على 
شراء عدد آکبر من السلع الاستهلاكية أو تعني ارتفاع أسعار نفس كمية 
ونوعية السلع الشتراة عام 1981 . 


وهنا تثار أسئلة من مثل هل ان الوضع الاقتصادي أصبح آحسن من ذي 
قبلء أم لم يتغيرء وانما ارتفاع الاسعار كان السبب وراء ارتفاع مستوى 
الانفاق الاستهلاكي؟ ان التغيرات في القيمة الاسمية لا تستطيع الاجابة على 
مثل هذه الاسئلةء اذ انها تخفي أكثر مما تظهر. وعلى ذلك يهتم الاقتصاديون 
بالتغيرات الحقيقية في الارقام» الاحجام» ونوعيات الفقرات الشتراة. 


ان القيم الحقيقية تعكس السعر على ضوء أسعار «سنة الاساس». فعند 
اعتماد أسعار عام 1972 كسنة أساسء عندئذ تصبح مشتريات الفرد لعام 1981 
مقيمة بأسعار عام 1972 . وعلى سبيل الثال, اذا تضاعفت الاسعار بين عامي 
1981-1972( ففي هذه الحالة تصبح مشتريات الفرد البالغة 20000 دولار عام 
1 مساوية الى 10000 دولار بأسعار عام 1972 أي أن الاستهلاك الحقيقي 
للفرد عام 1981 مقاسا بأسعار عام 1972 يساوي 10000 دولار. 


وان أي قيمة حقيقية مقاسة بأسعار سنة أساس معينة تكون قد أخذت 
بنظر الاعتبار التغيرات الحاصلة في مستويات الاسعار عبر السنوات. ويمكن 
ملاحظة ذلك من الشكل رقم 1-1 الذي يبين تطرر «سعار والانفاق في الاقتصاد 
الامريكي. ففي هذا الشكل اعتمد عام 1972 كسنة أساسء وفيه يشير الخط 
GNP‏ عن اجمالي الناتج القومي الحقيقي عن كل سنة بأسعار سنة عام 1972 . 
ويطلق أحيانا اسم «الناتج الحقيقيء على اجمالي الناتج القومي الحقيقي. 
ويتضح من الشكل ان مقدار الانفاق الاسمي لعام 1910 كان أقل من حجم 
الانفاق الاسمي لعام 1972 نظرا لتضخم الاسعار بعد عام 1910 فقد بلغ 
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حجم الانفاق الاسمي لعام 1910 مقدار 35.4 بلیون دولار في حين بلغ حجم 
نفس الانفاق 185.6 بليون دولار بأسعار عام 11972 نظرا لان أسعار عام 1910 
كانت أقل کثیرا من أسعار عام 1972 A‏ 
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يتضح من الشکل 1-1 ان القيمة الحقيقية لاجمالي الناتج القومي الاسمي 
قد انخفضت عام 1972» أي ان اجمالي الناتج القومي الاسمي عام 1972 أصبح 
أقل من اجمالي الناتج القومي الحقيقي» نظرا للارتفاع الکبیر في مستویات 
الاسعار من سنة لاخری» اذ ان المستوى العام للاسعار قبل عام 1972 كان Jil‏ 
من أسعار عام 2 . وعلى سبيل المثال» ارتفع سعر كيلو اللحم من 0.20 دولار 
عام 1910 الى 1.00 دولار عام 1972 . واذا أخذ بنفس ارتفاع الاسعار بالنسبة 
لباقي السلع بين عامي 1972-1910 يتبين ان اجمالي الناتج القومي الحقيقي 
مقاسا بأسعار 2 يساوي خمس مرات اجمالي الناتج القومي الاسمي لعام 
0 . وقد حصل هذا فعلاء اذ ان اجمالي الناتج القومي الحقيقي لعام 1910 
(185.6 بليون دولار) يساوي خمس مرات اجمالي الناتج القومي الاسمي (35.4 
بليون دولار). 

ويطلق الاقتصاديون اسم الناتج الضمني لاستبعاد أثر التغير في الاسعار 
من اجمالي Implicit GNP Dćflator „all GUI‏ وهو عبارة عن Jola‏ قسمة 
اجمالي الناتج القومي الاسمي على اجمالي الناتج القومي الحقيقي. وعلی ضوء 
الارقام الوارده في مثالنا اعلاه فان الناتع الضمني عام 0.191-1910, أي 
حاصل قسمة 35.4 بلیون دولار على 185.6 بلیون دولار. 


۳ الاسمي 4 بلیون دولار 
الناتج الضمني = دح سس = 0191 
GNP‏ الحقيقي 6 بلیون دولار 
ويتضح من منحنی الناتج الضمني لاستبعاد آثر التغیر في الاسعار من 
اجمالي الناتج القومي في الشکل 1-1 ان قيمة الناتع الضمني تساوي 0.191 
تقریبا. 
ویستفاد من مفهوم الناتج الضمني لاستبعاد أثر التغیر في الاسعار من 
اجمالي الناتج القومي في قياس معدل التضخم. وعلی سبیل الثال اذا كان 
GUI‏ الضمني لعام 1972 يساوي 0 وانه 1.058 لعام 3 عندثئد يعبر 
التغیر بنسبة مئوية عن معدل التضخم» وكالاتي: 
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الناتج الضمني )1973 - 1972( 1.00-1.058 
الاج سس - 0.58 أو ۸5.8 
الناتج الضمني 1972 1.00 


ویعرف التضخم با لارتفاع الستمر في الستوی العام للاسعار. 


اجمالي GUI‏ القومي الحقيقي Real‏ :الفعلي Actual‏ 
والطبيعي Natural‏ 


یعتبر من غير صالح الاقتصاد الوطني ان یکون اجمالي الناتج القومي 
GNP‏ عاليا lua‏ أو منخفضا جداء لان ارتفاعه یتسبب في ارتفاع معدلات 
التضخم. اذ حتی تتمكن المؤسسات الانتاجية من تحقيق اعلى انتاج ممكن 
يتطلب منها استخدام المزيد من عنصر العمل عن طريق استمالة العمال برفع 
اجورهم لاغرائهم على العمل لديها. الا ان ارتفاع معدلات الاجور هذه تودي 
الى ارتفاع تكاليف الانتاج ومن ثم انعكاسها على الاسعار فارتفاعها. وعلى ذلك 
يؤدي حجم الانتاج الكبير الى بروز حالة التضخم. كما يعتبر من غير المرغوب 
به الانتاج عند المستويات الدنياء لان ذلك من شأنه ان يودي الى رفع معدلات 
البطالة وانخفاض دخول المستخدمين وما يترتب عليه من انخفاض المستوى 
المعاشي العام. الا ان انخفاض مستوى اجمالي الناتج القومي وارتفاع معدلات 
البطالة من شأنه ان يؤدي الى تخفيض معدل التضخم من 10/ الى 8/ مثلا. 

وبين مستوی الانتاج الرتفع الذي يتسبب في رفع معدلات التضخم 
مستوی وسط من الانتاج الذي من شأنه الحفاض على ثبات معدلات التضخم؛ 
یطلق عليه اسم «اجمالي الناتج القومي الطبيعي». ومن اللاحظ ان كان التضخم 
مورثا عن حقبات سابقةء ففي هذه الحالة سیبقی عند نفس الستوی دون ارتفاع 
أو انخفاض, طالا ان اجمالي الناتج القومي یبقی عند مستواه الطبيعي. وعلی 
سبیل الثال» اذا كان معدل التضخم الوروث 1/8 فسیبقی عند نفس الستوی اذا 
تساوي اجمالي الناتج القومي الفعلي actual‏ مع اجمالي الناتج القومي الطبيعي 
natural‏ . آما اذا زاد اجمالي الناتج القومي الحقيقي الفعلي real actual‏ عن 78 
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فستودي هذه الزيادة الى رفع معدلات التضخم الى 79 أو10/ مثلا. ويحصل 
العكس اذا كانت الزيادة في اجمالي الناتج القومي الحقيقي الفعلي أقل من 78 
ففي هذه الحالة سينخفض معدل التضخم الى 1/7 سنوياء مثلا. 
ويبين الجزء الاعلى من الشكل 2-1 العلاقة بين اجمالي الناتج القومي الفعلي 
والطبيعي. اذ يشير الخط الاسود المستقيم الى اجمالي الناتج القومي 
الشكل 2-1 
الشكل 2-1 
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الحقيقي الطبيعي, حیث يأخذ بالارتفاع الستمر مع زيادة حجم الانتاج, اذ 
تؤدي الزيادة في عدد الصانم واستخدام الزید من الکائن والعدات مع 
الاستفادة من الاختراعات الجديدة الى رفع قدرة الاقتصاد الانتاجية وزيادة 
اجمالي الناتج القومي الحقيقي. أما الخط الآخر فيشير الى اجمالي الناتج 
القومي الحقيقي الفعلي. وعند الفترة to‏ يكون اجمالي الناتج القومي الحقيقي 
الفعلي مساو الى اجمالي الناتج القومي الحقيقي الطبيعيء ثم يأخذ 
بالانخفاض, بعدها يأخذ بالارتفاع فيعلو اجمالي الناتج القومي الحقيقي 
الطبيعي. وخلال فترة انخفاض اجمالي الناتج القومي الحقيقي الفعلي المعبر 
عنها بالساحة المضللة يكون معدل التضخم منخفضاء الا أنه في الفترة التي 
يكون فيها اجمالي الناتج القومي الحقيقي الفعلي مرتفعا معبرا عنها بالمساحة 
المخططة يكون معدل التضخم قد ارتفع بسرعة. 


البطالة: معدل البطالة الفعلي Actual‏ والطبيعي Natural‏ 

لابد من التميز بين معدل البطالة الفعلي ومعدل البطالة الطبيعي. فقد اطلق 
فريدمان اسم معدل البطالة الطبيعي علي معدل البطالة عند ثبات معدل التضخم 
السائد Steady‏ تميزا له عن معدل البطالة الفعلي الذي يعبر عن معدل البطالة 
في قوة العمل !1). فإذا فاق معدل التضخم المستوى المرغوب به» عندئذ يمكن 
تخفيضه عن طريق تحقيق معدل أقل من اجمالي الناتج القومي الحقيقي 
الفعلي» ومن ثم رفع معدلات البطالة. أما اذا أريد تخفيض معدلات البطالة وخلق 
فرص عمل أکبر» ففي هذه الحالة سيرتفع معدل التضخم. 

فعندما يكون الناتج الفعلي منخفضاء ففي هذه الحالة قد يتعرض بعض العمال 
الى فقدان اعمالهم وترتفع معدلات البطالة» كما يتضح من الجزء الاسفل في 
الشكل 2-1, حيث يشير الخط غير المستقيم الى المعدل الحقيقي للبطالة» أي 
النسبة غير المستخدمة من قوة العمل. ويشير الخط الآخر الى المعدل الطبيعي 
للبطالة عند ثبات معدل التضخم الساند» أي عند عدم وجود اتجاه نحو تغيير 


معدل التضخم السائد. 


Milton Friedman : The role of Monetary Policy. American Economic re- (1) 
view; vol 58 (March 1968) pp. 1-17 
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ومن الملاحظ ان فترة انخفاض الانتاج» الشار إليها بالساحة الضللة في 
الجزء الاعلی من الشکل, تتحقق في نفس الوقت الذي تکون فيه معدلات البطالة 
عالية» والشار إليها بالساحة الضللة في الجزء الاسفل من الشکل 2-1 . كما 
ان ارتفاع اجمالي الناتج القومي الحقيقي معبرا عنها بالساحة الخططة في 
الجزء العلوي یقابلها في نفس الوقت انخفاض في معدلات البطالة» معبرا عنها 
بالساحة الخططة في الجزء السفلي من نفس الشکل. 

ولم يكن هذا الشکل مريحا لدی الخططون الذين یحاولون الوصول الى 
هدف تحقیق مستوي الاستخدام التام واستقرار الاسعار. فإذا كان معدل 
التضخم اعلی مما یرغبون» ففي هذه الحالة لا یستطیعون تقلیله الا عن طریق 
تخفیض مستوی اجمالي الناتج القومي الحقيقي الفعلي مع ارتفاع معدل 
البطالة. واذا رغبوا في توفیر الزید من فرص العمل للعاطلین وتخفیض معدل 
البطالةء ففي هذه الحالة لا مفر من ارتفاع معدلات التضخم. 


الطلب الكلي والعرض الكلي 

یعرف الطلب الكلي أنه عبارة عن مجموع الانفاق الكلي على السلم 
والخدمات با لاسعار الجارية. وبعبارة أخرى ان الطلب الكلي هو نفسه اجمالي 
الناتج القومي الاسمي. وتعتبر التغیرات في حجم الطلب الكلي السبب الرئیس 
وراء التغیرات الحاصلة في حجم الناتج القومي ومستوی البطالة وانحرافهما 
عن مستواهما الطبيعي. كما یعتبر عدم استقرار الطلب الكلي المشكلة الرئيسية 
في التحليل الاقتصادي الكلي» اذ يودي الانخفاض غير الرغوب فيه في الطلب 
الكلي الى حصول ارتفاع كبير في معدلات البطالةء في حين تودي الزيادة غير 
المرغوية في الطلب الكلي الى حصول ارتفاع كبير في معدلات التضخم. وعلى 
ذلك تتمثل المهمة الاساسية في السياسات الاقتصادية الكلية في العمل على 


تحقيق الاستقرار في مستوى الطلب الكلي. 

ورغم أهمية الطلب الكلي في التحليل الكلي الا ان دراسة العرض الكلي هو 
الآخر يحتل مكانة مهمة في التحليل الاقتصادي الكلي» اذ حتى لو تم التوصل 
الى تحقيق النمو في الطلب الكلي مستويات مستقرة» يبقى الاقتصادء مع ذلك 
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يعاني من بعض الشاکل. ویعتبر عالم الاقتصاد مثالیا عند استقرار مستویات 
الاسعارء وعندها فان أي زيادة في الانفاق الاسمی على السلع والخدمات 
تترجم على انها زيادة أوتوماتيكية في مستوی اجمالي الناتج القومي الحقيقي. 
الا ان الزيادة في الانفاق الاسمي قد تتآكل كلية بالزيادات الحاصلة في 
مستويات الاسعار دون ان تتسبب في زيادة الناتج القومي الحقيقي. وتتناول 
دراسة العرض الكلي اثر التغيرات في اجمالي الناتج القومي الاسمي على كل 
من مستويات الاسعار ومستوى اجمالي الناتج القومي الحقيقي. فعند إرتفاع 
تكلفة الإنتاج لسبب ما دون ان يصاحب ذلك تغير في شروط الطلب الكلي - 
وعلى سبيل المثال قرارات منظمة الاوبك لرفع اسعار البترول - فإن ذلك قد 
يؤدي الى ارتفاع مستويات الاسعار وانخفاض مستوى اجمالي الناتج القومي 
الحقيقي رغم بقاء الطلب الكلي ثابتا دون تغير. ويطلق على مثل هذه الحالات 
اسم هزات العرض «Supply Shacks‏ ولم تحصل مثل هذه الهزات الا ما ندر قبل 
عام 1973 . الا انها منذ ذلك الحين أصبحت هزات العرض تهدد استقرار 
الاقتصاد العالمي» واصبح موضوع دراستها واتخاذ القرارات السياسية بشأنها 
والتقليل من آثارها المؤلة يعتبر بمثابة ثورة في عالم الفكر الاقتصادي الكلي. 


كانت معظم دراسات التحليل الكلي» عادة» تهتم بجانب الطلب الكلي. فتتخذ 
الاجرآت الكفيلة برفع مستوى الطلب الكلي عند انخفاضه»ء في حين تتخذ 
الاجرآت الكفيلة لتقليص حجم الانفاق الكلي عند انخفاض مستواه. هكذا كانت 
الاجرآت الكلية المتبعة» على افتراض ان عرض السلع والخدمات يستجيب 
أوتوماتيكيا الى التغيرات في الطلب الكلي. الا ان الامر لم يعد IS‏ فمنذ 
بداية عقد السبعينات أخذ هذا الافتراض يفقد أهميته. ففي الولايات المتحدة 
الامريكية لوحظ ان منظمة الاويك لا تعتبر المسؤول الوحید عن الارتفاع الستمر 
في معدلات التضخم والبطالة» بل ان المستوى المعيشي المرتفع في الولايات 
المتحدة الاميريكية أخذ بالانخفاض بسبب تباطئ النمو في الانتاجية» مما دفع 
بالاقتصاديين الامريكيين الى دراسة كيفية أداء اقتصاديات الدول الصناعية 
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سياسة الاستقرار والاهداف التضارية 

يهدف التحلیل ااقتصادي الكلي الى تحقیق هدفین رتیسین: تحلیل أسباب 
التغیرات في المسائل الاقتصادية LIS‏ الهمة والتنبأ بالنتاتج الترتبة على 
اجراء التغیرات الواجب اتخاذها في السیاسیات الاقتصادية الختلفة. ففي 
موضوع السیاسات الاقتصادية یتناول التحلیل الكلي الساتل الكلية التي تنال 
اهتمام افراد الجتمع» کالتضخم والبطالة ومعدل نمو الانتاج الطبيعي في الامد 
الطویل. ویطلق على هذه الاهداف اسم «الاهداف» أو التغیرات الستهدفة Tar-‏ 
get Variables‏ . وعندما تنحرف التغیرات المستهدفة عن القیم الرغوب تحقیقها» 
عندئذ يتم اللجوء الى استخدام وسائل السياسة الاقتصادية من أجل تحقیق 
التغیرات الطلوية. وتتضمن هذه الوسائل أنواع ثلائة: السیاسات GAJ‏ التي 
تتضمن تنظیم عرض النقود وأسعار الفائدة» السیاسات LIU‏ التي تتضمن 
اجراء التغيرات في حجم الانفاق الحكومي ومعدلات الضرائبء أما الجموعة 
الثالثة فتتضمن السیاسات التعلقة با لاجور وتحدید مستویات الاسعار وکذلك 
مستوی تشغیل اليد العاملة. 


أدوات سياسة الاستقرار ودورها 

باستطاعة السياسة المالية رفع مستوی الانتاج والاستخدام عن طریق زيادة 
الانفاق الحكومي الذي من شأنه ان يودي الى ایجاد فرص عمل جديدة بواسطة 
الاستخدام الحكومي. كذلك تستطیم السياسة المالية تنشيط الانفاق الخاص عن 
طریق تخفیض معدلات الضرائب» ومن ثم رفع مستوی الانفاق الخاص» 
الانتاج» ومستوی الاستخدام. ونفس الشي يقال عن السياسة النقدیة» فهي 
الاخرى تستطيع رفع مستوى الانتاج والاستخدام عن طريق زيادة عرض 
النقود» ومن ثم انخفاض اسعار الفاندة» وما يترتب على هذا الانخفاض من 
زيادة في حجم الاستثمار» اذ تزداد رغبة مؤسسات الاقراض على تقدیم الزید 
من القروض. 

ففي حالة الركود الاقتصادي يرتفع حچم البطالة وتنخفض معدلات 
التضخم. وفي هذه الحالة يتم اللجوء الى استخدام الوسائل التحفيزية التي من 
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شأنها رفع معدلات الاستخدام» في حين يتم اللجوء الى استخدام وسائل الکبح 
الاقتصادي عندما ترتفع معدلات التضخم وتنخفض معدلات البطالة. وهنا يثار 
السؤال أي الوسائل يجب استخدامهاء وسائل الكبح أو وسائل التحفيز عندما 
يتعايش التضخم مع معدلات البطالة العالية؟ الاجابة في فصول لاحقة انشاء 
الله. 


وهناك مشكلة أخرى تتعلق باستخدام وسائل سياسة الاستقرار. اذ قد لا 
يكون من الممكن تنظيم الطلب الكلي بالشكل المطلوب» فقد لا يؤدي استخدام 
وسائل التحفیز الاقتصادي التي يراد بها محاربة البطالة الى رفع الطلب الكلي 
الا بعد مرور فترة طويلة» یصبح خلالها استخدام وسائل التحفیز غير لازمة. 
كما ان استخدام وسائل الاستقرار الاقتصادي قد لا يؤدي الى تحقیق GU‏ 
مؤكدة. ويعتقد بعض الاقتصاديين ان مسألة اللايقين الوروثة في سياسات 
الاستقرار ت تعتبر من المعوقات الكبيرة أمام المخططون الاقتصاديون. 


الاقتصاد الفلق والاقتصاد المفتوح 


الاقتصاد المغلق يعني عدم الاخذ بنظر الاعتبار انتقال عنصر العملء 
السلم» والنقود من والي الدول الاخرى. ففي الدول ذات الاقتصاد الكبير قد لا 
تلعب التجارة الخارجية دورا کبیرا في اقتصادیاتها. ففي الولایات التحدة 
الامريكية رغم أهمية حجم التجارة الخارجية الامريكية» حیث يبلغ حجم 
الاستیرادات والصادرات الامريكية أكثر من 250 بلیون دولار» الا ان معظم 
مشاکل الاقتصاد الكلي فیها يمكن ادراکها دون الحاجة الى اعطاء آهمية کبيرة 
الى التجارة الخارجية ومیزان الدفوعات» لان حجم العاملات الداخلية في 
الاقتصاد الامريكي کبیر جدا الى درجة ان العلاقات الاقتصادية الامريكية مع 
الدول الاجنبية تکاد تکون أهميتها ثانوية. ومع ذلك لا يمكن اغفال الاثر الهم 
على الاقتصاد الامريكي الناجم عن الارتفاع الکبیر في أسعار بعض السلع 
الستوردة کالبترول خلال الفترات 1974-1973( 1980-1979 . وهناك سلع 
مستوردة آخری» الا ان ارتفاع اسعارها أقل أهمية من ارتفاع اسعار البترول» 
من مثل ارتفاع أسعار السکر ale‏ 1974 والقهوة 1977-1976 . 
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وبالنسبة للدول الصفيرة» کهولندا وبلجيكاء حيث تشکل حجم الصادرات 
أكثر من نصف قيمة اجمالي الناتج القومي لا يمكن تحقیق الاستقرار 
الاقتصادي في مثل هذه الدول دون الترکیز على علاقاتهم الاقتصادية مع العالم 
الخارجي. وعلی الخططون في مثل هذه الدول الاستفادة من العلومات التوفرة 
لدیهم حول العلاقات الاقتصادية الدولية, واستخدام هذه العلومات لتحقیق 
الاستقرار الاقتصادي في بلدانهم. وعلی سبیل JÓW‏ قد يؤدي تغير أسعار 
الصرف الدولية الى تغير آثر کل من السياسة الالية والسياسة النقدية على 
حجم الناتج الحقيقي والستوی العام للاسعار (2). 


حرکات الاسعار لها دور بالغ على مستوی الدخل القومي وعلی مستویات دخول 
الافراد بشکل „ale‏ فلو ارتفع Jas‏ الفرد الامريكي من 500 دولار عام 1939 الى 
0 دولار عام 21945 وفي نفس الوقت ارتفعت الاسعار عام 1945 الى عشرة 
أمثال مستواها عام 11939 ففي هذه الحالة لا یکون دخل الفرد الامريكي قد 
ازداد عشرة آمثال ما كان عليه عام 1939 بل أن دخله الحقيقي لم يتغير نتيجة 
انخفاض قيمة النقود الى عشر قیمتها السابقة؛ أي أن القوة الشرائية للاولار 
في عام 1945 لا تساوي الا „Że‏ قوته الشرانية في عام 1939 . 

„ley‏ ذلك لابد من استبعاد آثر تغير الائمان حتی تکون لدينا فکره صحیحه 
عن الدخل الحقيقي وتطوراته عبر السنین. ويلجأ الاقتصادیون الى استخدام 
الارقام القياسية لاستبعاد آثر التغير في قيمة النقود. 

الارقام القياسية للاسعار 

هناك العدید من الارقام القياسية» ولکل مزایاه وعيوبه. 


1 - الرقم القياسي البسیط 


Robert J. Gordon: Macro Economics, 2nd, 60. 1981, pp. 3-20 (2) 
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عبارة عن مجموع اسعار السلع في سنة القارنة (س ن) مقسوما علی 
مجموع أسعار السلع في سنة الاساس (س 0)» ويشار إليه بالصيغة التالية: 
سن 
= 100 
2 س 0 
ويمكن الحصول على الرقم القياسي البسيط من الجدول رقم 1-1 التالي (3 
حساب الرقم القياسي البسيط لاسعار الصوف 


] 7۳ E [ 76 TE GE GE eT 





يتضح من الجدول أعلاه وجود خمسة أنواع من الصوف وأسعارها المعلنة 
للسنوات 1968-1963 . وحتى نتمكن من معرفة التطورات التي حصلت على 
إليها باقي السنوات. ويطلق على كل سنة من السنوات المنسوبة الى سنة 
الاساس سم سن المقارنة. وعند التعبير عن الاسعار في سنة القارنة ب (س1» 
س2؛ مننن)» وعن عن الاسعار في سنه 4 الاساس ب du)‏ س2 س0) i‏ نحص ge‏ 
صيغة الرقم القياسي البسیط المذكورة أعلاه. 


F.R. Croxton and D.J. Gowden, applied general statistics, 2nd ed., Pit- (3) 
ian, London, 1962 ch. 17 
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وعند استخدام الارقام الواردة في الجدول آعلاه نحصل على الرقم 
القياسي البسيط لاسعار الصوف للسنوات الختلفة المنسوية الى سنة الاساس 
3 وذلك عن طریق قسمة مجموع رقم كل عمود على الرقم 03 أي مجموع 
أسعار سنة الاساس 1963 وبذلك نحصل على الرقم 122.6 للعمود 1964 . 

من عيوب الرقم القياسي البسیط ان السلعة الرتفعة الشمن WŚ‏ اثرها 
کبیرا على الرقم القياسي البسیط اذ لا يأخذ هذا الرقم بالاهمية الحقيقية 
للسلعة (كمية السلعة). ولتلافي هذا النقص يتم ترجیح الاسعار بکمیات كل 
سلعة (صنف من آنواع الصوف في مثالنا الحالي). ویکون هذا الترجیح أما 
بکمیات سنة الاساس» فنحصل على الرقم القياسي «لاسبیر»» أو الترجیح 
بکمیات سنة القارنة» فنحصل على الرقم القياسي «باش, (4) 


< سن كن 
الرقم القياسي باش : م < x‏ 100 
2 س 0 ك 5 
Z‏ سن ك o‏ 
الرقم القياسي لاسبیر :م =+ 100 
Z‏ سه od‏ 


الرقم القياسي الرجع بمجموع كميتين للتغلب على التحیز نحو الاعلی» كما 
في لاسبیر» أو التحیز نحو الاسفل» كما في باش, يتم ترجیح الاسعار بمجموع 
(أو متوسط) کميتي سنتین (سنة القارنة وسنة الاساس). ویطلق على الرقم 
القياسي الرجم بمجموع کمیتین اسم (مارشال وایجورت): 
Z‏ س ن (س 0+ ن) 
aż JI‏ القياسي مارشال وایجورث : م =× 100 


V. Chandler, the Economics of money and Banking, 3nd, ed., 1963 N.6 (4) 
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الرقم القياسي الامثل, وهو عبارة عن الوسط الهندسي للرقمين القیاسین 
باش ولاسبیر ویطلق على هذا الرقم القياسي اسم «فیشر»: 
Z‏ سن كه ا س ن كن 





الرقم القياسي فيشر : م = s)‏ چ ڪڪ 
2 س 0 كن 2 س 0 كن 


استخدامالارقام القياسيةلاستبعاد أثرالتغيراتفي الاسعار 

للتوضيح نفترض وجود سلسلة من الارقام تعبر عن الدخل النقدي في فترة 
معينة والارقام القياسية لنفس الفترة. وحتى نتمكن من استبعاد اثر التغير في 
قيمة النقود نقوم بتقسیم الدخل النقدي „le‏ الرقم القياسي للاسعار» فنحصل 
على الدخل القومي الحقيقي» كما في الجدول رقم 2-1 آدناه: 





يتضح من الجدول أعلاه أن الدخل القومي الذي زاد من 150 بليون دولار 
عام 1939 الى 270 بليون دولار عام 1963 قد انخفض في الحقيقة الى 90 بليون 
بالمفهوم الحقيقي. وهكذا تتم القارنة بالنسبة للسنوات الاخری. 


ولكن هذا الجدول يبين التغير المطلق» أي أنه مجرد يشير الى الارتفاع 
والانخفاض في الدخلء ولا يبين الأهمية النسبية لهذه التغيرات. وحتى نحصل 
على النسبة المئوية للتغير نقوم بتحويل القيمة الطلقة الى نسب مئوية؛ وذلك 
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عن طريق تقسیم القيمة الحقيقية لسنوات القارنة على القيمة الحقيقة لسنة 
الأساس مضروبا في 100« أى: 








100 90 
166.6 = 100 x «160 = 100 x 
150 150 
135.1 


11666 ,/ 122.8 ... « 790 = 100 x 


يتضح من الجدول آعلاه ان الدخل القومي بالعیار الحقيقي لعام 1963 
آصبح 0/60 أي انخفض بنسبة 40/, وهکذا بالنسبة لباقي القیم للسنوات 
الاخری. 

وتتضح لنا الاهمية النسبية في تبیان التغیر الحقيقي في الدخل القومي, 
فبینما تشیر الارقام الاولی الى ان الدخل النقدي زاد بمقدار 850 بلیون دولار 
في الفترة من 1939 الى 1971 أي بنسبة 560/» نجد ان الزيادة الحقيقية لا 
تتجاوز 66.6/» وقد حصلنا على الرقم عن طريق منسوب القیم الحقيقية لسنوات 
المقارنة على سنة الاساس A‏ 


F. Benham: Economics, Sth, ed., London, 1955, pp. 454-459 (5) 
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2/ حسابات الدخل القومي 


احتساب الدخل القو می 

ترتبط التغيرات في معدلات البطالة ارتباطا وثیقا بحجم الفجوة بين اجمالي 
الناتج القومي الفعلي والناتج القومي الحقيقي الطبيعي. اذ یتعرض العاملون الى 
البطالة عند انخفاض مستوی الانتاج» في حين تتوفر فرص العمل وینخفض 
حجم البطالة عندما يرتفع مستوى الانتاج. وعلى ذلك یعتبر حجم الناتج Śl‏ 
الحقيقي الذي يساوي الدخل الكلي الحقيقي» يعتبر مفتاح الوصول الى معرفة 
التغيرات في معدلات البطالة. 


ونحصل على مستوى الدخل الفردي عند تقسيم الدخل الكلي الحقيقي على 
عدد السكان أو عدد العوائل داخل البلد الواحد. ويهذه الطريقة يمكن معرفة 
مستوى الرفاهية الاقتصادية التي يتمتع بها الفرد الأمريكي مقارنة بنظيره 
النرويجي أو البرازيلي» وذلك عن طريق اجراء المقارنات بين الدخول الفردية 
التي يحصل عليها الافراد في هذه الدول. وعن طريق معرفة مستوى الدخل 
الفردي يصبح بالامكان وضع الخطط اللازمة لنمو الدخل الفردي خلال فترات 
زمنية طويلة» كذلك معرفة ان كان معدل الزيادة في الناتج القومي الحقيقي 
مرتفعة أو منخفضة» JIS,‏ معرفة أن كانت دول أخرى قد حققت نمو اسرع أو 
أقل مما حققه الاقتصاد الجزاثري» مثلا. 


التدفق الداثری للدخل والانفاق, 

نبدأ الكلام عن نموذج اقتصادي مبسط يتضمن الافراد والمؤسسات» حيث 
يفترض قيام الافراد بانفاق جميع الدخول التي يحصلون عليهاء ولا يدخرون 
منها بشيئاء كما يفترض غياب القطاع الحكومي في الاقتصاد القومي (1) 


(1) طالما لا يقوم الافراد بعملية الادخار فلا وجود لرأس المال والثروة وان جميع دخول 
الافراد تأخذ شکل أجور لقاء خدمات العمل. 
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ويبين الشکل رقم 1-2 كيفية العمل في هذا النموذج الاقتصادي البسط, 
حیث يعبر عن الافراد في الجانب الایسر من الصندوق» وعن المؤسسات 
الاقتصادية في الجانب الايمن منه. ویتضح من الصندوق تبادل العملیات بين 
الافراد والژسسات الاقتصادية. وتتضمن هذه العملیات: 

أولا : تقوم المؤسسات ببيع السلع والخدمات (الانتاج) الى الافراد . الخبز 
وخدمات النقل بالباصات مثلا ‏ معبرا عنها بالخط النقط الاسفل الذي يحمل 
اسم «انتاج» في الشكل 1-2 . ويقوم الافراد بدفع النقود )©( لقاء حصولهم على 
الخبز وخدمات النقل بالباصاتء وليكن 1.000.000 مليون دولار سنوياء معبرا 
عنها بالخط الذي يحمل عبارة (الانفاق الاستهلاكي). 


الشكل 1-2 


023 f,ooo,ooozY ) الرقل‎ 





الدنفاق,لرستهلالتی ) »۵2 همه 1= ع) 
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خانیا: یقوم الافراد بتقدیم خدمات العمل ویحصلون بالقابل على الدخل 
الذي یمکنهم من دفع قيمة السلع الاستهلاكية. فیقدمون خدماتهم الى 
المؤسسات الاقتصادية» معبرا عنها بالخط النقط الاعلی الشار إليه بعبارة 
(خدمات العمل). وقي مقابل خدمات العمل يحصل الافراد على دخول نقدية 
یطلق علیها عادة «الاجور» تدفعها الژسسات عن كل ساعة عمل. وتمثل الاجور 
آهم فقرة في الدخل القومي (y)‏ مشار إليها بالخط الواقع في آعلی الصندوق. 

ویناء على افتراض قیام الافراد بأنفاق جميع دخولهم» وافتراض قیام 
المؤسسات بدفع قيمة مشترياتهم على شکل دخل یحصل عليه الافراد, ففي هذه 
الحالة يتساوي الدخل (y)‏ مع الانفاق الاستهلاكي )0( ولنفس السبب تتساوي 
قيمة خدمات العمل التي یحصل أصحابها على الدخل مع قيمة السلع والخدمات 
الباعة الى الافراد» والتي تحصل عليها المؤسسات عن طريق تدفق الانفاق 
الاستهلاكي. 

الدخل (y)‏ = خدمات العمل 
)1-2( = الانفاق الاستهلاكي (c)‏ 
= قيمة الانتاج 


الفقرات الاربعة في العادلة )1-2( عبارة عن تدفق أو تيار - أي تدفق الدخل 
النقدي والسلع والخدمات من وحدة اقتصادية الى أخرى. اذ یعتبر تدفق 
النفقات مثل تدفق الاء في الانبوب» ویمکن قياسه فقط عند تحدید طول الدة 
التي يتم خلالها قياس التدفق. وعلی ذلك يقال ان الناتج القومي الاجمالي 
للولايات المتحدة الامريكية (= الدخل = الانفاق = خدمات عناصر الانتاج) عام 
9 كان يساوي 2369 بليون دولار. وعادة تقاس فقرات التدفق بمعدلات 
سنوية. فإذا كان تيار إجمالي الناتج القومي خلال ربع سنة يساوي 750 بليون 
دولار» فإن هذا المقدار يساوي 3000 بليون دولار بالمعدل السنوي. 

ويختلف التيار Flow‏ عن الخزين Stock‏ في ان الثاني يعبر عن فقرة اقتصادية 
بحوزة وحدة اقتصادية في لحظة معينة من الزمن. ومعنى هذا أنه يمكن 
احتساب الموجودات النقدية» حسابات التوفيرء المعدات التجارية» قيمة الدين 
الحكومي» وذلك عن طريق جمع اقيامها في أي لحظة زمنية؛ ولنقل عند 
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منتصف ليلة 31 دیسمبر 1980„ وعلی ذلك یعتبر احتساب الخزین عبارة عن 
التقاط صورة» ولا يحتاج احتسابه الى تحدید فترة زمنیة. 

ما هي الفقرات التي یتضمنها حساب الدخل والانفاق؟ 

یعرف إجمالي الناتج القومي أنه عبارة عن الناتج النهائي الذي یتضمن 
الانتاج الجاري من السلع والخدمات التي يتم بیعها في السوق, ولا يدخل في 
الحساب تلك الفقرات التي يتم إعادة بيعها. 

يتضح من التعريف ان الناتج النهائي يتضمن سلع الناتج الجاري فقط ولا 
يتضمن تلك السلع التي تم انتاجها في فترة سابقة كالسيارات والمنازل 
المستخدمة. كما يستبعد من عملية احتساب الناتج تلك المعاملات التي يتم 
تحويل النقود عنها دون مقابل من مثل الهدايا والهبات بين الافراد ويعضهم 
البعض, أو معاشات التقاعد التي يحصل علیها الافراد من الحکومة» أو 
مدفوعات الضمان الاجتماعي» أو الجوائز التي تدفعها الشركات للمستهلکین» 
وغيرها من المدفوعات التي لا تتعلق بالانتاج الجاري. ومن الواضح ان هذه 
الدفوعات ينبغي استبعادها عند حساب الدخل القومي نظرا لان أخذها في 
الحسبان سيترتب عليه البالغة في قيمة الدخل نتيجة لحدوث الازدواج الحسابي. 
كما لا يدخل في الحساب الارباح الرأسمالية التي يحققها الافراد نتيجة ارتفاع 
اسعار موجوداتهم. 

ويؤكد التعريف على بيع الناتج النهاني في السوق بالاسعار الجارية» أي 
احتساب قيمة الناتج النهاني بأسعار السوق التي يرغب الافراد دفعها عن 
السلع والخدمات. فإذا افتراضنا ان المنفعة الستحصلة من استخدام السيارة 
تساوي 0 مرة المنفعة الستحصلة من استخدام أنبوب معجون الحلاقة, 
ففي هذه الحالة يساوي سعر السيارة 10000 مرة سعر أنبوية معجون الحلاقة. 
وبالطبع من المستحيل معرفة الاشباع الذي يحضل عليه شخصين مختلفين من 
استهلاكهما لسلعة معينةء الا أنه بالتأكيد ان المنفعة التي يحصل عليها تلميذ 
المدروسة الفقير من تناوله رغيف الخبز أكبر من المنفعة التي يحصل عليها مدير 
البنك الثري من تناوله نفس الرغيف. ولكن رغم اختلاف المنافع تعتبر مساهمة 
رغيف الخبز في عملية احتساب الناتج القومي واحده مهما كان المستهلك اذا 
كان سعر رغيف الخبز واحدا. 
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ویعتبر من الخطاً اعتماد معیار سعر السوق مقیاسا لعرفة مستوی 
الرفاهية» طالا لا يأخذ بنظر الاعتبار الاضرار الناجمة عن العاملات في بعض 
السلع الطروحة في السوق. اذ کثیر من السلع التي يتم انتاجها داخل العامل 
تدخل قیمتها في حسابات الناتج النهائي دون طرح اللامنفعة الناجمة عن تلوث 
البيئة بسبب dymy‏ مثل ذلك العمل (2). . 

ویتضمن القسم الثالث من التعریف السلم التي لا يعاد بیعها في الفترة 
الجارية. إذ أن الكثير من السلع والخدمات النتجة داخل الاقتصاد يتم 
استعمالها بطریقتین» بعض السلع من مثل القمح» تستخدم عادة في إنتاج سلع 
آخری من مثل الخبز. ویطلق اسم السلع الوسيطية على تلك السلم التي يتم 
Bole!‏ بیعها» بدلا من استخدامها مباشرة. 

وتختلف السلع الوسيطية عن السلع النهائية التي لا يعاد بیعها. وعلی سبیل 
الثال» یعتبر الخبز سلعة نهائية يتم عرضها من قبل الخبازین ویطلبها 
الستهلکون, مثلها مثل اللابس والاحذية وأي شيء أخر يشتري مباشرة من قبل 
الستهلك. 

ولابد من استبعاد النتجات الوسيطية للوصول الى صورة حقيقة للنشاط 
الاقتصاد في الجتمع. وکمثال على أهمية استبعاد النتجات الوسيطية تكفي 
الاشارة الى ان سعر الخبز لابد وان یتضمن قيمة الاقیق الذي استخدم في 
صناعة الخبز» كما ان سعر الدقیق WY‏ وان یتضمن هو الاخر قيمة القمح الذي 
استخدمته صناعة الطحین للحصول على الدقیق. وفي هذه الحالة فان اضافة 
قيمة القمح الى قيمة الدقيق الى قيمة الخبز ستتضمن حساب قيمة الدقيق 
مرتين gi)‏ أن مثال ازدواجا حسابیا) كما ستتضمن حساب قيمة القمح ثلاث 
مرات gi)‏ أن هناك تعداد حسابیا)» وهذا يعني ضرورة استبعاد المنتجات 
الوسيطية التي استخدمت في انتاج السلع النهانية وذلك لتفادي مشکلات 
الازدواج (أو التعدد) الحسابي. 


)2( یطلق اسم اللافورات الخارجية 156600070165 external‏ على تلوث مياه الانهار 
والضجیج الذي تسببه الطائرات» والتي لا ینعکس آثرها على سعر السوق. dla,‏ أيضا 
الاقتصادیات الخارجية External economics‏ وهي عبارة عن النافع الجانية من مثل غبار 
الطلع (اللقاح) الذي يحصل عليه مربي النحل من الفلاحین أصحاب البساتين الجاورة. 
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يتضح من الشکل 2-2 ان مبلغ 0.50 دولار الذي ینفقه الستهلك على شراء 
رغيف من الخبز يقسم بين أربع مؤسسات تشترك في إنتاج وبيع الخبز. اذ تبين 
المستطيلات الواقعه على اليسار من الشكل المبالغ التي تستلمها كل من 
الژسسات الاربعة الداخله في إنتاج وبيع الخبز» وإلى اليمين من الشكل تقع 
دخول كل من العمالء والدراء» وحملة الاسهم في هذه المؤسسات. وعلى سبيل 
الثال يضيف الخباز 0.18 دولار على المبلغ 0.21 الذي يدفعه الى الطحان عن 
قيمة الصحین» ويضيف بائع الخبز (صاحب الحانوت) 0.11 دولار على البلغ 
9 دولار يدفعها الى الخباز. ويصبح مجموع المدفوع من قبل المستهلك الى 
GL‏ الخبز 0.50 دولار» وهو مبلغ يساوي تماما مجموع الدخل المختلق بواسطة 
المؤسسات الاربعة (0.09 + 0.12 + 0.18 + 0.50=0.11 دولار). وبإستبعاد جميع 
السلع التي أعيد بيعهاء السلع الوسيطية» وإضافة قيمة المشتريات النهائية فقطء 
نحصل على قيمة الناتج النهائي (C=0.50)‏ الذي يساوي الدخل الكلي أو القيمة 
المضافة .(Y=0.50)‏ 

ان المبلغ 0.50 دولار الذي يدفعه المستهلك عن الخبز يمثل جزء من الانفاق 
الاستهلاكي (©) مشارا CJI‏ في الجزء الاسفل من الشكل 1-2 وان البلغ 0.50 
e‏ للا a‏ سیر مشارا إليه في الجزء الاعلى من 
الشکل 1-2 . وهذا هو السبب في تساوي الجزنین الاعلی والاسفل من 
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الشکل 2-2 يبين حصة رغیف الخبز الواحد في کل من الانفاق الاستهلاكي 
والدخل الختلق. اذ يشير الجانب الایسر من الشکل الى مقدار ما تستلمه 
المؤسسة - الفلاح» الطحان, الخباز» وصاحب الحانوت الذي یقوم ببيع الخبز - 
عند القیام بإنتاج رغیف واحد من الخبز. وتستخدم هذه البالغ الكلية الستلمة 
لغرضين: الاول» ان جزء من هذه البالغ الستلمة من قبل المؤسسة تستخدم 
لدفع قيمة السلع الوسيطية الشتراة من المؤسسات (یدفع الطحان 0.09 دولار 
الى الفلاح). الثاني» وما یتبقی من البلغ - كما هو مبين في الجانب الایمن من 
الشکل - عبارة عن الدخل الختلق أو القيمة الضافة (الاجور» الرواتب» 
والارباح. وفي هذا الثال یحصل الطحان على 0.12 دولار). 


الاستنمار والادخار 


يدخل ضمن الانتاج النهائي تلك السلع والخدمات التي تکون رأس المال 
الخاص الذي يساهم في خلق الدخل ويطلق عليها اسم موجودات خلق الدخل 
income yielding assets‏ وتتضمن الاستثمارات الخاصة:» وتتضمن: 


أولا : الاستثمار في الخزين inventory investment‏ 


في المثال أعلاه يعتبر الخبز الذي اشتراه صاحب الحانوت ولم يتمكن من 
بيعه الى المستهلكين في الفترة الجارية من الموجودات» أي الخزين. اذ يبقى مثل 
هذا الخبز مطروحا على الرفوف فيودي الى رفع قيمة قائمة الموجودات. وتشكل 
موجودات الخزين من المواد الأولية» الادوات الاحتياطية» والسلع النهائية 
الاشكال الرئيسية من موجودات ZE‏ الاخل» UW‏ ان السلع المطروحة على 
رفوف المخازن من شأنها أشباع حاجة المستهلك وتسهيل عملية البيع. 

مثال : عند بقاء عشرة أرغفة من الخبز غير مباعة لدى صاحب الحانوت 
عند انتهاء فترة العمل في 31 ديسمبر 1980( ففي هذه الحالة تصبح قائمة 
موجوداته من الخبز تساوي 0 دولار (عشرة أرغفة من الخبز مضروبة بسعر 
الجملة مشتراة من الخباز 0.39). واذا بلغ المتبقي لديه من الخبز 15 رغيفا عند 
الاغلاق في 1 مارس 1981 أي ما قيمته 5.85 دولار» ففي هذه الحالة يصبح 
مقدارالاستثمار في الخزين في الربع الاول من عام 1981( 
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عبارة عن قيمة التغیر في موجوداته من الخزین» أي 1.95 = 5.85 - 3.90 
دولار. 

ثانيا : الاستشارالثابت 

یتضمن الاستشمار في جميع السلم النهاتية الشتراة بواسطة رجال 
الاعمال» ما عدا تلك السلع الراد إعادة بیعها حيث تضاف الى قائمة الاستشمار 
في الخزین. ویتمثل آهم آنواع الاستشمار الثابت في هیاکل البناء (الصانم» 
الکاتب» الحوانیت» الشقق, النازل والبیوت السكنية) وكذلك في العدد والالات 
والکاتن (الحاسوب الالي» السیارات... الخ) : كما یدخل ضمن الاستثمار 
الشابت البیوت التي يتم انشانها حدیثا بهدف بیعها الى الافراد» وبالنسبة 
للمساکن الشغولة من قبل أصحابها يتم تقدیر القيمة الايجارية للسکن الذي 
يشغله صاحبه ویضاف الى اجمالي الناتج القومي» اذ ینظر الى أصحاب 
البیوت وكأنهم موسسات اقتصادية وان بیوتهم الخاصة عبارة عن موجودات 
یقومون بایجارها لانفسهم O)‏ 

الشکل 1-2 عبارة عن اقتصاد مبسط يقوم الافراد فيه بانفاق جمیع دخولهم 
على مبلغ الاستهلاك. في da‏ يشير الشکل 3-2 الى اقتصاد یتضمن الاستشمار. 
وفي هذا الشکل یبقی الانفاق الكلي على السلع النهائية 1000000 دولار» الا أنه 
یقسم بين مشتریات الافراد من السلع الاستهلاكية وقدرها 750000 دولار» 
ومشتریات الوسسات الاقتصادية من سلم الاستخمار وقدرها 250000 دولار. 
ويتضح من الشکل 3-2 ان الانفاق الكلي البالغ 1000000 دولار التدفق الى 
المؤسسات الاقتصادية في الجزء الاسفل من الشکل یتسبب في خلق Jas‏ قدره 
0 دولار يحصل عليه الافراد في الجزء الاعلی من نفس الشكل. اذ 
یحصل الافراد على دخل قدره 1000000 دولار ینفقون منه 750000 دولار على 
شراء سلع الاستهلاك» أما الجزء الباقي من الدخل وقدره 250000 دولار الذي لا 
یتوجه نحو الاستهلاك یطلق عليه (الادخار الفردي)» ویتوجه الادخار الفردي 
نحو المؤسسات الاقتصادية بطریقتین رتیسیتین: 
)3( عند احتساب |جمالي الناتج القومي یعامل صاحب السکن کشخصية مزدوجةء اذ ینظر 
إليه وكأنه مؤسسة إقتصادية وبنفس الوقت کفرد مستهلك. ان مثل هذا الاحتساب یعتبر 
شذوذا عن القاعدة» القائلة ان السلع يجب ان تباع في السوق حتی تدخل ضمن احتساب 
إجمالي الناتج القومي. 
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الاولی : یقوم الافراد بشراء الاسهم والسندات التي تصدرها المؤسسات 
الاقتصادية في قطاع الاعمال» ومن ثم تقوم المؤسسات هذه بإنفاق النقود على 
شراء سلع الاستثمار. 

الثانية : يقوم الافراد بإيداع مدخراتهم لدى البنوك» والتي تقوم بإقراض 
ودائع الافراد الى المؤسسات الاقتصادية, والتي تقوم بدورها بإنفاق هذه 
القروض على شراء سلع الاستثمان. 


الشكل 3-2 
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الشکل 3-2 یوضح عملية الادخار والاستشمار داخل اطار عملية التدفق 
الدائري للاخل. فعند قیام الافراد بادخار 125 من دخولهم» تقوم المؤسسات 
الاقتصادية بإستثمار 025 من مجموع الانفاق الكلي» على افتراض انعدام 
وجود القطاع الحکومي التمثل في الضراتب والانفاق الحکومي. 

فسواء تم تحویل مدخرات الافراد مباشرة الى المؤسسات الاقتصادية (من 
خلال قیام الافراد بشراء الاسهم والسندات) أو بشکل غير مباشر (من خلال 
البنوك)» یبقی الاثر واحداء اذ ستحصل المؤسسات الاقتصادية على القروض 
من أجل انفاقها على شراء سلع الاستشمار. وفي الشکل 3-2 يعبر الصندوق 
الشار إليه بعبارة (سوق رأس (JU‏ عن تحویل الدخرات الفردية الى 
المؤسسات الاقتصادية بهدف القیام بعملية الاستثمار. وبالتعریف» تماما مثلما 
تتساوی قيمة الانفاق الكلي على الناتج النهاتي مع قيمة الدخل الختلق» یتساوی 
الاستثمار مع الادخار. 

كيف يتساوى الادخار مع الاستثمار؟ الجواب (4) 

(E) الانفاق‎ = (Y) الدخل‎ )2-2( 

(32) الانفاق (E)‏ = الاستهلاك (©) + الاستثمار (1) 

(4-2) الادخار (5) < الدخل (Y)‏ - الاستهلاك (©) 

يعتبر امرا مألوفا في الاقتصاد حذف العبارات غير الضرورية عند كتابة 
المعادلات والاقتصار على استخدام الرموز فقط : 

E =v (22) 

I+C =E (3-2) 

C- ¥ =S (42)‏ أو 2۷ معدم 

وهكذا يتحقق التساوی بين الادخار والاستثمار. وعند احلال المعادلة (3-2) 
في (E)‏ على یمین المعادلة (2-2)» ثم احلال العادلة (4-2) في (Y)‏ على يسار 
العادلة (2-2)» نحصل على : 


)4( العلاقات في العادلات صحيحة بالتعريف 
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0+1 - 0+5 
)5-2( وبطرح من الجانبين 0 -C‏ 
1= 5 
وطالما ان الدخل يساوي الانفاق الكلي» فان الجزء غير المنفق من الدخل 
على الاستهلاك gi)‏ الادخار) لابد ان يتساوي مع الجزء المنفق على سلع غير 
الاستهلاك gi)‏ الاستثمار). 





وبعبارة أخرى يعتبر الادخار «تسرب» من الدخل. وان هذا التسرب من تيار 
الانفاق لابد ان يتساوي مع «حقنه» من الانفاق غير الاستهلاكي» يتمثل في 
«الاستثمار الخاص» 

ویعود التمیز بين الاستهلاك والاستشمار الى عدة أسياب منها: (1) ان 
الستهلکین هم غير الستثمرین. اذ يقرر الافراد كيفية توزیع دخولهم بين 
الاستهلاك والادخار» في حين تقرر المؤسسات الاقتصادية حجم الاستشمار. 
ویعتبر عدم التساوي بين "a‏ الافراد وحجم استثمار الوسسات الاقتصادية 
سببا أساسيا في عدم استقرار الدخل والانتاج. (2) یختلف آثر کل من 
الاستهلاك والاستشمار على قدرة الاقتصاد الوطني على الانتاج في الستقبل. 
فعندما پشکل الاستهلاك نسبه قليلة من الدخل یکون الادخار کبیرا وکذلك 
الاستشمار» وبذلك یتجه جزء کبیر من الدخل نحو تکوین رأس الال. اذ يصبح 
باستطاعة مثل هذا الاقتصاد امتلاك عدد کبیر من العامل» الکاتب» الحاسوب 
الالي» ومعدات اقتصادية آخری. وتضاف هذه الوجودات الرأسمالية الى 
اجمالي الناتح القومي الحقيقي «الطبيعي» للسنة القادمة والسنوات التي تلیها. 

یتضح من الجدول 1-2 آدناه ان الیابان یخصص جزء کبیر من الاخل 
لغرض الاستشمار» وهو السبب وراء الارتفاع الکبیر في معدل نمو الانتاج الذي 

حققته الیابان خلال الفترة ما بعد الحرب. وعلی العکس من ذلك في الولایات 

التحدة الامريكية والملكة التحدة حيث يتم توجیه نسبة كبيرة من الاخل نحو 
الاستهلاك. مما يودي الى زيادة الاصول الرأسمالية بمعدلات منخفضتة, 
ويالتالي زيادة الناتج القومي بمعدلات سنوية منخفضة. 
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جدول رقم 1-2 
حجم الاستثمار ومعدلات النمو الاقتصادي في أهم دول العالم التطور 
خلال الفترة 1978-59 
نسبة الاستثمار الى اجمالي | معدل نمو الناتج القومي 
الناتج القومي عام 1970 الحقيقي خلال 
الفترة 1978-59 


دولا لاستثمار العالي 
اليابان 


ألمانيا الفربية 

فرنسا 

دول ا لاستثمار | لنخفض 
الملكة التحدة 

LG „YJ الولایات التحدة‎ 





المرجع: انظر ملحق © حول نسبة الاستشار الى اجمالي الناتج القومي الحقيقي ونموه» بنك 
الاحتياطي الفدرالي. 


صانی الصادر ات والاستنمار الاجنبي 


تعبر الصادرات عن الانفاق الاجنبي على السلع والخدمات النتجة في 
الداخل والتي يتم بیعها في خارج الوطن» ویتسبب هذا الانفاق الاجنبي في خلق 
دخلا للبك الصدر. آما الواردات فهي عبارة عن نفقات الواطنین على السلع 
والخدمات النتجة خارج obi‏ ويالتالي لا تساهم الواردات في خلق دخل 
محلي. وعلي سبیل المثال» تشکل سیارات الشوفرليت الامريكية الصدرة إلى 
کندا جزء من الانتاج والدخل الامريكي» وفي نفس الوقت تعتبر استهلاکا داخل 
کندا. وعلی العکس من ذلك تعتبر السیارات الارسیدس الالائية داخل السوق 
الامريكية جزء من الدخل والانتاج الالماني» في حين تعتبر استهلاکا في الولایات 
التحدة الامريكية. فإذا فاق حجم الانفاق على الصادرات حجم الانفاق على 
الاستیرادات» فان ذلك يودي الى زيادة الناتج والدخل الحلي. وعلی ذلك یعتبر 
صافي الصادرات» أي الفرق بين الصادرات والاستیرادات» أحد مکونات صافي 


40 


http://www.opu-lu.cerist.dz 


الانتاج وإجمالي الناتج القومي GNP‏ . وعلی ذلك يمكن اعادة كتابة العادلة 
)3-2(: 
E=C+1+X-H‏ 
حيث × : الصادرات» 11 الواردات 1 

ويمكن النظر الى صافي الصادرات على اعتبار انه يمثل صافي الاستثمار 
الخارجي» ويكون له نفس التأثير الاقتصادي على الاستثمار الحلي» طالا ان 
كل من الاستثمار المحلي والاستثمار الخارجي يتسبب في خلق دخل وإنتاج 
محلي. إذ يؤدي الاستثمار المحلي الى خلق أصول رأسماليةء كما أن الاستثمار 
الخارجي يعتبر دينا للبلد على الاجانب» والذي من شأنه أن يودي الى GE‏ تيار 
من الدخل في المستقبل. وعلى سبيل الثال يتم الدفع عن الصادرات الأمريكية 
الى اليابان بالين الياباني» ويمكن استخدام الينات اليابانية في شراء أصول 
رأسمالية يابانية (5). 
القطاع الحکو می 

تحصل الحکومة على الضرائب من القطاع الخاص, وتقوم با لانفاق العام. 
ویتمثل الانفاق الحكومي في : شراء السلع والخدمات (السیارات» الطاثرات 
الحربية» والکتب المدرسية... الخ)» وتودي هذه الشتریات الحکومية الى خلق 
انتاجا ودخلا. (2) كما تقوم الحكومة بتقدیم مدفوعات مجانية Transfer payment‏ 
الى الافراد دون مقابل حصولها منهم على سلع وخدمات. وتتمثل هذه الدفوعات 
في الدفوعات التحويلية من مثل خدمات الضمان الاجتماعي» اعانات العاطلین؛ 
ومنافع الرفاهية العامة. 


)5( قد لا يرغب الصدر الامريكي شراء أصول يابانية, بل یفضل حصوله على مدفوعات 
نقدية بالدولار الامريکي. وفي هذه الحالة یمکنه الحصول على دولارات آمريكية من الحکومة 
عن قيمة صادراته بالین الياباني. وتودي هذه العملية الى زيادة أرصدة الحکومة الامريكية من 
الين الياباني قد تضاف الى رصيد العملات الاجنبية, یمکن استخدامها لتسدید دیون 
الحکومة الامريكية للاجانب. 


(6) يقوم کل من الافراد والمؤسسات بدفع الضرائب, وبالرغم من تعدد أنواع الضرائب, 
ینظر هنا الى الضرائب الفروضة على الدخل الفردي. 
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الشکل 4-2 یتضمن القطاع الحکومي اضافة الى القطاع الخاص السابق 
توضیحه في الشکلین 1-2 و 32 . ففي الشکل 4-2 تحصل الحکومة على ايرادا 
قدره 100000 دولار )100000 دولار (R=‏ على شکل تيار من الضراتب 
الستحصلة من القطاع الخاص. ویالقابل تقوم الحکومة بشراء سلع وخدمات 
بقيمة 100000 دولار (100000 دولار = 6)» وبذلك تتسبب الحکومة في رفع حجم 
الانفاق الكلي على اجمالي الناتج القومي والدخل من 1000000 دولار في الشکل 
السابق 3-2 الى 1100000 دولار. 

ونظرا لتساوي الایراد الحكومي مع نفقاتها على السلع والخدمات تکون 
اليزانية الحكومية في Ula‏ توازن. ولکن عند قیام الحکومة بتقدیم مدفوعات 
تحويلية قدرها 50000 دولار الى الافراد (۳), ففي هذه الحالة ستواجه الحکومة 
عجزا في میزانیتها قدره 50000 دولار. وحتی تتمکن الحکومة من تسدید عجز 
اليزانية هذا تقوم باصدار سندات حكومية بقيمة العجزء أي 50000 دولار 
تعرضها للبیم الى القطاع الخاص عن طریق أسواق رأس الال» تماما مظما 
تقوم المؤسسات الاقتصادية في القطاع الخاص عند بیعها الاسهم والسندات 
الى الافراد من أجل تمویل مشروعاتها الاستشمارية. 

والنتيجة النهائية, كما في السابق» الدخل الكلي يساوي الانفاق الكلي: 

۱ 
Y=E 

ونستمد مما سبق وجود DB‏ آنواع من الانفاق على GUI‏ النهاني: 
الاستهلاك (6)» الاستثمار الخاص (1) محلیا وخارجياء ومشتریات الحکومة من 
السلع والخدمات (7): 

E=C+1+G (6-2) 


(7) في اقتصاد مفتوح یمکن اعادة كتابة العادة )6-2( بالشکل التالي: 
E=C+1+G+X-H‏ 


حیث X‏ : الصادراتء H‏ : الواردات 
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الشكل 4-2 


(Y= 1000,200) Jh 








للرقوعات الو بيه (909 ر56 دح ) 








(R=$5122,000) العبراسب‎ 








الا رماراث لاه 
5=gj 300000)‏ ( 
















سيا 

2 Ji 
(= $102.09 

(1=f252,000) من‎ diwy 





Gia‏ سے 






) 2/7۳, JI الانقاق‎ 


یتضمن الشکل 4-2 الضرائب والنفقات الحكومية في التدفق الداتري للاخل. 
تبلغ مجموع الایرادات الضريبة 0 دولار يدفع منها 50000 دولار على 
شکل مدفوعات تحويلية. كما تقوم الحکومة بانفاق 100000 دولار على شراء 
السلع والخدمات وفي هذه الحالة تفوق النفقات الحكومية البالفة 150000 دولار 
ایراداتها البالغة 100000 دولار» وتواجه الحکومة عجزا في میزانیتها قدره 
0 دولا يتم تمویله عن طریق بيع السندات الحکومية للجمهور. 
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یتکون الدخل الكلي الذي يحصل عليه الافراد داخل الاقتصاد القومي من 
الدخل المتأتي من الناتج القومي ( (Y‏ ومن الدفوعات التحويلية الدفوعة من قبل 
الحکومة .(F)‏ وعلی ذلك فان الدخل القومي (الكلي) ۳ + ۷ عبارة عن الانفاق 
الاستهلاكي (0) والادخار (5)» والدفوعات الضريبة : 


Y+F=C+S+R 
من الجانبین نحصل على نفس القيمة:‎ F ویطرح‎ 
Y=C+S+R-F (7-2) 
ویمکن النظر الى الدفوعات التحويلية على انها ضرائب بالسالب. وعلی ذلك‎ 
لا مبرر للتمیز بين الایرادات الضريبة والدفوعات التحويلية. ومن ثم یمکن‎ 


تعریف صافي الایراد الضريبي (T)‏ أنه عبارة عن SUJI‏ الضريبي (R)‏ ناقصا 
| لدفوعات التحويلية .(F)‏ 


Y=C+S+T (8-2 )‏ 
وطالا أن ۴ = ۲ فان الجانب الايمن من العادلة )8-2( یساوی الجانب الایمن 
من المعادلة 62. ومن ثم نحصل على : 1 
C+S+T=C+1+G‏ 
ویطرح من الجانبین -C -C‏ 
S+T=1I+G (9-2)‏ 


نلاحظ من العادلة ان الادخار والاستثمار غير متساویین دائماء كما كان 
الحال في العادلة (5-2). الا ان القاعدة العامة مفادها ان ((التسرب)) من 
الدخل لغرض الاستهلاك أي (S+T)‏ يجب ان يتساوني مع قيمة (الحقن) من 
الانفاق غير الاستهلاكي G)‏ +1). وتبین هذه القاعدة كيف یتمکن الاقتصاد من 


تمویل العجز الحكومي. 
ویطرح كل من GS‏ من طرفي العادلة 9-2 نحصل على : 
(102) 1-8 2 1۲-0 
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يمثل الجانب الایسر من العادلة الفائض الحكومي - صافي العا 
الضريبي (1) ناقصا النفقات الحكومية (6). وعندما تحقق الحکومة فاتضاء 
یتوجب على القطاع الخاص ان یتکیف لجعل الاستشمار الخاص أكبر من 
الادخار الخاص, ولکن عندما یکون الجانب الایسر من العادلة 10-2 سالباء أى 
عندما تواجه الحکومة عجزاء عندئذ یتوجب من القطاع الخاص أن یتکیف لجعل 
الادخار الخاص آکبر من الاستشمار الخاص. 
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موه 


تقدیم 


التحلیل الكلاسيكي الاقتصادي 


یقوم التحلیل الكلاسيكي على الفصل التقليدي بين نظرية القيمة والنظرية 
النقدية, حيث تتعلق الاولی بالاسعار النسبيةء في حين تتعلق الثانية بالستوی 
العام للاسعار أو بقيمة النقود نفسها. وبالنسبة لهذا التحلیل فإن الاسعار 
النسبية تحددها عوامل الطلب والعرض الحقيقة بالنسبة لكل سلعة من السلم؛ 
في za‏ أن الستوی العام للاسعار تحدده كمية النقود وسرعة تداولها. 

فنظرية القيمة اذأ تنظر في سعر السلعة والخدمات على أنه نتيجة لتفاعل 
قوی العرض والطلب الحقيقية في السوق. ويحدد هذا السعر كلفة انتاج السلع 
في الدی الطویل. ویمیل سعر السوق في هذا الدی الى معادلة كلفة الانتاج. 

هذا من حيث الاسعار بالنسبة للسلم والخدمات. ولکن ما الذي يحدد 
مستوی الانتاج عند الکلاسیکین؟ 

یفترض الکلاسیکیون ان حجم الانتاج یتحدد بعوامل حقيقية کذلك» تتمثل 
پالقدار التوفر من وسائل الانتاج الحقيقية» طبيعية كانت أو بشرية. وان حجم 
الانتاج هذا يكون عند مستوی الاستخدام التام» ولا یتصورون أي مستوی من 
الانتاج دون مستوى الاستخدام التام» نظرا لاعتقادهم أن عرض JI‏ 
والخدمات من شأنه أن يخلق طلبا مساو لعرض, أي لا یتصورون نقص في 
الطلب الفعال في السوق. وعلى ذلك لا يتصورون وجود مشكلة تتعلق بالطلب» اذ 
يودي إنتاج السلع الى خلق طلب مساو عليها. وهو ما يعرف بقانون ساي. 

ما هو دور النقود في التحليل الكلاسيكي؟ 

في التحليل الكلاسيكي لا أثر للنقود على تحديد حجم الانتاج والاستخدام 
ونسب التبادل بين السلع والخدمات في السوق» UW‏ أن كل ذلك يتحدد بعوامل 
حقيقية. وتؤثر النقود فقط على الستوی العام للاسعار» وانها مجرد تسهل عملية 
التبادل بين السلع الحقيقية والخدمات في السوق. وهذا هو معنى قولهم ان 
النقود مجرد حجاب لعمليات تبادل حقيقية أو عينية أو أنها عربة لنقل القيمة. 
فالنقود بالفهوم الكلاسيكي عبارة عن وسيلة مبادلة ومقياس للقيمة وليس لها 
من وظيفة أخرى في الاقتصاد. 
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ویعود السبب في الافتراض الكلاسيكي هذا الى عامل مهم جداء وهو 
اغفالهم فكرة الزمن في تحليلهم الذي استند الى قانون ساي. اذ لم يأخذوا 
بنظر الاعتبار الفترة الزمنية التي تفصل بين عمليتي البيع والشراء أي أنهم لم 
ينظروا الى ان عملية المبادلة تتم على مرحلتين» مرحلة البيع» ومن ثم يحتفظ 
خلالها البائع بثمن سلعته النقدي» والمرحلة الثانية التي هي مرحلة الشراء. وعلى 
ذلك أهمل الكلاسيكيون التقليديون وظيفة النقود كخزين dil‏ أي كقوة شرائية 
عامة يمكن الاحتفاظ بها لمدة من الزمن» قصرت أو طالت؛ مما يودي الى نتائج 
بالغة الأهمية بالنسبة لمستوى الاستخدام والانتاج. 


ونستمد من كل هذا أن الكلاسيكين التقليدين يفترضون اقتصادا يتضائل 
فيه عنصر الشك واللايقين في المستقبل الى حد كبير» بحيث ان ما يستلمه الفرد 
من دخل نقدي ينفقه في الحال على شراء السلع والخدمات» ولم يعد للنقود أي 
دور كمستودع لقيمة شرائية يمكن أن يحتفظ بها الفرد لمواجهة احتمالات غير 
متوقعة في الستقبل» وهو أمر تهمله المدرسة الكلاسيكية كليا. 

كما لا يفترض الكلاسيكيون امكانية حصول بطالة في عوامل الانتاج» وذلك 
لافتراضهم درجة عالية من المرونة في الاسعار والاجور. 

كما ينظرون الى سعر الفائدة على انها ظاهرة حقيقية وليست dyski‏ وان 
وظيفة سعر الفائدة العمل على تساوي الادخار مع الاستثمار عند مستوى 
الاستخدام التام. وطالما ان الادخار والاستثمار ظاهرتين حقيقيتين» فإن سعر 
الفائدة هو الاخر ظاهرة حقيقية ولا علاقة له بالنقود. 


في ظل هذه الافتراضات والظروف جمیعا لا یبقی s‏ غير وظيفة واحدة 
تتمثل في تسهیل عملية البادلة. وهي في عملها هذا تبقي حيادية التأثیر 
مستوی الانتاج والاستخدام» ویبقی آثرها فقط على مستوی الاسعار. وهذا هو 
السبب في فصل نظرية القيمةء أو النظرية الاقتصادية عموما» عن النظرية 
النقدية. فا لاولی تبين العلاقات الحقيقية في الاقتصاد, بين مستوی الانتاج 
والاستخدام وبين الوارد الطبيعية والبشرية المتاحة» وتحدد الاسعار النسبية 
للسلم والخدمات على أساس عرضها والطلب علیها. أما WUJ‏ فتهتم بتوضیح 
العلاقة بين كمية النقود والمستوى العام للاسعارء اذ لیس من تأثير للنقود على 
الظواهر الاقتصادية الحقيقيةء وانما أثرها الوحيد هو على قيمتها هي نفسهاء 
أي على مستوى الاسعار. 
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يتناول هذا السوق کل من الادخار والاستشمار وسعر الفائدة. فا لاستخمار 
یمثل طلبا على الوارد والتي تیمثل عرضها في الادخار» وان سعر الفاندة ثمنا 
لهذه الوارد ویتمثل دوره في ضمان تساوي الادخار m‏ الاستشمار. 

قانون سای للاسواق 

یعتبر قانون ساي للاسواق الذي يقرر ان «العرض یخلق الطلب الساوي 
لهه من النتائج الاساسية التي توصل إليها الاقتصادیون الکلاسیکیون. فقد 
أشاروا الى أنه aż JU‏ من احتمال زيادة عرض منتجات صناعة معينة عن 
الطلب علیها بصفة موقتة» أي اذا أخطأ المنظمون في تقدیراتهم حول الطلب 
على هذه السلعة؛ الا أنه من الستحیل أن توجد حالة عامة من زيادة الانتاج 
على الطلب. وذلك لافتراضهم ان الغاية من كل نشاط اقتصادي تتمثل في 
الاستهلاك» ولکن الاستهلاك یعتمد على JAJ‏ والدخل یعتمد على الانتاج. 
وعلی ذلك فان القيام بالانتاج لابد وان يمثل طلبا على شيء ما. ویترتب على 
الاعتقاد بصحة قانون ساي استحالة وجود حالة عامة من فاتض الانتاج» 
وبالتالي فان احتمال وجود حالة عامة من البطالة أمر غير محتمل. 

ویمکن شرح قانون ساي في اقتصاد یتصف بالقايضة» حيك تکون کل 
وحدة طلب» ويطريقة أوتوماتيكية» وحدة للعرض أيضا. فالطلب على السلعة س 
هو نفس الشيء تماما لعرض السلع ص» ع» ... الخ. كما أن الطلب على السلعة 
ع هو نفس الشيء تماما کعرض السلع س» ص» ...الخ. وعلی ذلك فإن احتمال 
حصول Ula‏ عامة من فاتض الانتاج یعتبر آمر مستبعد بالتعریف. ویالرغم من 
امكانية حصول فاتض في سلعة معينة مثل السلعة س عندما یکون سعرهاء 
بمعیار السلع الاخری» مرتفعاء الا أنه عند تخفیض سعر هذه السلعة فاٍن 
الطلب علیها سیتجه للتزاید ويختفي فائض الانتاج (1), 


(1) د. صقر احمد صقر النظرية الاقتصادية الكلية, الصفحات 136-135 . 


49 


http://www.opu-lu.cerist.dz 


فالافراد یقومون با لانتاج لغرض مبادلة ما ینتجونه من سلع وخدمات بسلع 
وخدمات أخرىء أي أن أي سلعة (أو خدمة) يتم انتاجها سوف تمثل في نفس 
الوقت طلبا على غيرها من المنتجات ووسيلة للحصول على هذه الاخيرة. 

وعلى ضوء هذا التحلیل استبعد الكلاسيك احتمال حدوث عجز في الطلب 
الكلي علي السلع والخدمات أو فائض في العرض الكلي منهاء أي أنهم 
استبعدوا حصول أزمة اقتصادية مادام العرض الكلي بالضرورة يساوي الطلب 
الكلي. 

وقانون ساي يصح على الاقتصاد النقدي مثلما يصح على الاقتصاد 
العيني. ويعود السبب في ذلك الى ان الافراد لن يقدموا على العمل الا اذا 
اعتقدوا ان بامكانهم شرء السلع والخدمات بالاجور التي يحصلون عليها عن 
مجهوداتهم المبذولة في العملية الانتاجية. وعلی ذلك فسوف لن يكون هناك أي 
عرض ما لم يكون هناك طلب على السلع بنفس القيمة. 

وينظر الكلاسيكيون الى الادخار على أنه صورة أخرى من صور الانفاق 
على شراء سلع الاستثمار» أي ان كل ادخار يتحول بالضرورة الى استشمار» 
بحيث لا يمكن ان يؤدي الى انخفاض في الطلب الكي» أي أن الدخل القومي 
يتم انفاقه بالكامل. 

ويعمل سعر الفائدة بمهمة تحويل الادخار الى استثمار. وطبقا للنظرية 
الكلاسيكية في «الادخار والاستثمار وسعر الفائدة» يتحدد سعر الفائدة في 
السوق بالتعادل بين الادخار والاستثمار. ويعد الادخار «وهو الجزء التبقي من 
الدخل بعد الاستهلاك» شأنه في ذلك شأن أي عرض بمثابة دالة متزايدة في 
سعر الفائدة حيث يزيد بزيادة هذا السعر وينقص بنقصانه 0 

وقد اعتبر الكلاسيكيون ان الادخار يتمثل في جدول ذي علاقة طردية مع 
سعر الفاندة» أي أنه يميل الى الارتفاع كلما ارتفع سعر الفائدة. وقد بنوا 
افتراضهم هذا على أساس (التفضيل الزمني) أي أن الافراد اذا أريد لهم أن 
يتنازلوا عن مبلغ معين الآن» فان من الضروري أن يكافئوا بفرق اضافي يدقع 


)2( د. سهير محمود معتوق, النظريات والسياسات النقدية. ص 58 
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لهم في الستقبل إضافة الى البلغ الاصلي. وهذا الفرق هو سعر الفائدة الذي 
يصبح بهذا العنی ثمنا للامتناع عن الاستهلاك في الحاضر, أي ثمنا للادخار. 

ومن ناحية أخرى اعتبر الکلاسیکیون الاستثمار جدولا يميل الى الانحدار 
نحو الاسفل مشیرا الى ارتفاع الطلب على رأس الال كلما انخفض سعر 
الفائدة. ویعود سبب هذا الانحدار الى افتراض تناقص الانتاجية الحدية لرأس 
الال sly LIS‏ حجم رأس الال» وعلی ذلك my‏ من انخفاض سعر الفائدة اذا ما 
أريد لحجم الاستثمار ان یزداد. 

وعند الجمع بين جدولي الادخار والاستشمار» أي العرض والطلب» يتحدد 
سعر الفائدة. ومن الجدير بالملاحظة أن الكلاسيكين أخذوا بنظر الاعتبار أثر 
التغير في سعر الفائدة فقط في حين أنهم بافتراضهم حالة الاستخدام التام» 
أهملوا أثر التغير في حجم الدخل على كل من الاستثمار والادخار (3). 

ويتحقق التوازن في سوق السلعة عندما يتساوي الادخار الاستثمار 

)1( 5 <1 حيثء 5:الادخارء1 : والاستشار : 

وان الاستثمار يعتمد على سعر الفائدة : 

I=I(i) (2)‏ حیث» 1 : سعر الفائدة 

بشرط أن یکون  :‏ 0>() 1 

أي أن الاستشمار دالة متناقصة في سعر الفائدة» اذ يودي انخفاض سعر 
الفاندة الى زيادة حجم الاستشمار» والعکس بالعکس. 

وتتمثل دالة الادخار بالتالي : 

S=s() (3) 

أي ol‏ الادخار دالة في سعر الفاندة. 

بشرط أن يكون : 5)(<0 

ومعنى هذا الشرط أن الادخار دالة متزايدة في سعر الفائدة» اذ يودي 
ارتفا ع سعر الفائدة الى دفع الافراد نحو زيادة ادخارتهم. 


)3( عبد المنعم السيد علي : دراسات في النقود والنظرية النقدية» ص 282 
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وعند التوازن : 
=s(i) (4)‏ (1) 1 


يتحدد سعر الفائدة بتقاطم منحني العرض (الادخار) والطالب 
(الاستشمار)(» كما في الشکل 1-3 آدناه 


الشکل 1-3 


i 1-5 z” 
عند النقطة‎ II منحني الاستثمار‎ SS ففي الشکل 3- يقطع منحني الادخار‎ 
حيث عندها يتحدد سعر الفائدة عند مستوى التوازن 10 ويتساوي الادخار‎ (A 

مع الاستثمار I=S‏ (5). 

ويشير منحني الاستثمار الى الطلب على القروض لغرض الاستثمار. 
ويعتمد هذا الطلب على انتاجية رأس JU‏ وانها تخضع الى قانون تناقص 
الغلة» أي أن الانتاجية الحدية لرأس المال تتجه الى التناقص مع تزايد استخدام 
رس الال» هذا معناه ان عائد رأس المال آخذ بالتناقص مع استخدام المزيد 
من وحدات رأس المال. 

وتتمثل تكلفة رأس المال بالفوائد» وتدفع من عائد رأس المال. وطالما ان هذا 
العائد آخذ بالتناقص, فلابد اذا من انخفاض سعر الفائدة مع استخدام المزيد 


Tomas F. Dernberge Duncan M. Mc Dougal, Macro economics, p:130 (4)‏ 
)5( ضیاء مجید الوسوي : دراسة مقارنة بين النموذجين الكلاسيكي لتحدید مستوی JANI‏ 
والاستخدام» مجلة تنمية الرادین» كلية الادارة والاقتصاد - جامعة الوصل, 1979 ص 69 
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من وحدات رأس الال. ویفسر W‏ هذا السلوك وجود العلاقة العكسية بين حجم 
الاستشمار وسعر الفائدة. 

ويقوم تحليل منحني الادخار على أساس التفضيل الزمني» اذ أن الادخار 
عبارة عن الامتناع عن الاستهلاك في الوقت الحاضرء أي التضحية بالاستهلاك 
الحاضرء وانه لابد من حصول الدخر على عائد مقابل هذه التضحية» أي 
حصوله على الفائدة. وتزداد الرغبة على تقديم مثل هذه التضحية كلما زاد 
العائد. هذا السلوك يفسر لنا وجود العلاقة الطردية بين الادخار وسعر الفائدة. 

ومن الملاحظ أن المدخرون هم غير المستثمرون وقد لا يعرف بعضهم 
البعض, ومع ذلك تتوجه الادخارات نحو الاستثمارات عن طريق سعر الفائدة. 
ويتحقق التوازن عند سعر فائدة معين. واذا أصبح سعر الفائدة أعلى من سعر 
الفائدة التوازني» فان ذلك من شأنه ان يجعل الادخار أكبر من الاستثمار» ومن 
ثم يحصل تنافس بين المدخرين أنفسهم للحصول على عائد (سعر فاندة) أقل» 
وان من شأن هذا التنافس ان يودي الى انخفاض سعر الفائدة باتجاه سعر 
الفائدة التوازني. ويحصل العكس تماما اذا أصبح سعر الفائدة أقل من سعر 
الفاندة التوازني» اذ أن ذلك سيؤدي الى زيادة طلب المستثمرين على اقتراض 
الاموال الدخرة» وستودي هذه النافسة الى استعدادهم لدفع سعر فائدة أعلى» 
وبالتالي سیأخذ سعر الفائدة بالارتفاع نحو سعر الفاندة التوازني» كما یتضح 
من الشکل 2-3 آدناه. 

الشکل 2-3 
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يتضح من الشکل 2-3 عند 11 » ونتيجة تنافس الدخرین فیما بینهم پتجه 
سعر الفائدة الى الانخفاض» وما يترتب عليه من ارتفاع الطلب „le‏ رأس JU!‏ 
حتى يتحقق التساوي بين الادخار والاستثمار من جديد عند سعر الفائدة 
التوازني. ويحصل العکس عند مستوى سعر الفائدة المنخفض (ly‏ حيث عندها 
ينخفض عرض المدخرات بالنسبة للطلب عليها (الاستثمار)» مما يتسبب في 
ارتفاع سعر الفائدة الذي يرافقه زيادة عرض المدخرات وانخفاض في الطلب 
على رأس المال المدخر لغرض الاستثمار حتى يتساوي الادخار مع الاستثمار 
من جديد عند مستوى سعر الفائدة التوازني. 

واستنادا الى قانون ساي» افترض الكلاسيك وجود فرص غير محدودة 
للاستثمار عند مستوى سعر الفائدة الساند» أي آنهم افترضوا ان منحني 
الاستثمار هو كامل المرونة» بينما يتصف منحني الادخار بمرونة نسبية. وعلى 
ذلك فإنه مهما كان سعر الفائدة فإن أى مقدار من الادخار لابد من أن يتجه 
تلقائيا نحو الاستشمار» كما في الشكل 3-3 أدناه. 


3-3 الشكل‎ 
4 5 ۳ 
1 
o 1 
0 
0 £ 1 L 5 


يتضح من الشكل أن الزيادة في الادخار وانتقال منحني الادخار الى جهة 
اليمين من 55 الى 5151 قد اتجهت أتوماتيكيا نحو الاستثمار الذي زاد من 1 


الى 11 . 
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ولکن سعر الفاتدة یبقی في النظرية الكلاسيكية عاملا ثانویا بالنسبة 
للانتاجية الحدية لرأس الال» اذ أنه يجب ان یتلاتم مع الاخیر دائما. وهذه 
الانتاجية هي نتانج لعوامل حقيقة» ولان الادخار والاستشمار هما نتاج لعوامل 
حقيقية أيضاء فان سعر الفائدة بدوره نتاج حقيقي لا آثر للنقود فيه» حیث لا 
آهمية للاخیره کمستودع للقیم ما دامت هناك معرفة تامة بالستقبل. ولذلك OB‏ 
من العقول والرغوب اقتصادیا الا يكون هناك اختزان أو اکتناز لقيمة شرائية, 
وانما تتجه الادخارات تلقائیا صوب الاستثمار دونما تلكأ ویصبح من الافضل 
للافراد أن یستثمروا نقودهم بدلا من ان یحتفظوا بها کخزین قیمة. 

ویمکن أن نستخلص من ذلك كله ان التوازن بين الادخار والاستثمار يتم 
عن طریق سعر الفائدة. فإذا اختل التوازن بینهما بسبب تغیر احدهماء فان هذا 
التوازن سیعود عن طریق التغير في سعر الفاندة» دون أن يؤثر ذلك أو يتأثر 
بأي عامل آخرء بما في ذلك حجم الدخل الذي يفترضه الكلاسيكيون ثابتا أصلا 
0( 


وقد انتقد کینز النظرية الكلاسيكية في سعر الفائدة» حيث يرى أنها لا تعبر 
عن الواقع تعبيرا سليما. ان النطق الكلاسيكي سليم لو صحت الافتراضات 
التي استندت إليها. ولعل أهم صعوية يلاقيها التحليل الكلاسيكي هو في 
افتراضه ثبات حجم الدخل عند مستوى الاستخدام التام. وعلى أساس هذا 
الافتراض أدعت النظرية الكلاسيكية أن بإمكان أي من جدول الاستثمار أو 
جدول الادخار أن يتغير دون أن يؤدي ذلك الى تغير في حجم الدخلء بل كلما 
يتغير هو سعر الفائدة الذي يعتبر الآلية التي يتم بواسطتها تحقيق التوازن بين 
الادخار والاستثمار عند مستوى جديد دون أن يؤثر ذلك على الدخل. وهكذا فإن 
النظرية المذكورة بافتراضها هذا أهملت أثر الدخل والتغير فيه على كل من 
الادخار والاستثمار. كما أنها أهملت أثر التغير في العاملين الاخيرين على حجم 
الدخل نفسه. وهكذا فان أزدياد الادخار يؤدي» حسب النظرية الكلاسيكية؛ الى 
زيادة الاستثمار تلقائيا دون أن يكون لذلك أي مفعول بالنسبة لحجم الدخل. 
ومعنى ذلك أن الكلاسيكين لم يعتبروا أن ازدياد الادخار» وبالتالي انخفاض 


(6) د. عبد المنعم السيد علي : المرجع السابق, الصفحات 284-283 
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الانفاق الاستهلاكي» سيكون له أثر ما على الدخل» في حين أن GUI‏ 
الاحصائية تدل عموما على ان الاستهلاك والاستثمار يتحركان في نفس الاتجاه 
في الظروف الاعتيادية. وهو ما يتناقض والافتراضات الكلاسيكية. 


وهكذا انتقدت النظرية الكلاسيكية لسعر الفائدة على أنها غير قابلة 
للوصول الى حل ممكن وثابت لسعر الفائدةء وذلك لان جدول الادخار يتغير 
بتغير مستوى الدخل الحقيقي. ولذلك لا يمكن معرفة سعر الفائدة ما لم نعرف 
مستوى الدخل مقدما. ولا يمكن معرفة الاخير ما لم نعرف مسبقا سعر الفائدة 
نفسه» وذلك بسبب أثر الاخير على حجم الاستثمار» وأثر هذا علي حجم الدخل 
عن طريق المضاعف. 


ومن ناحية أخرى فإن الافتراض الكلاسيكي بعدم وجود علاقة مهمة بين 
النقود من جهة؛ وكل من حجم الدخل ومستوى الاستخدام من جهة أخرى, 
وكذلك اهمالهم فكرة الزمن ونظرتهم للمستقبل نظره مشوه بالليقين والتفائل» كل 
ذلك اغفل وظيفة النقود كخزين للقيمة» مما جعل من المفضل لدى الافراد ان 
يستثمروا نقودهم بدلا من أن يحتفظوا بهاء وأدى ذلك الى الاستنتاج ان سعر 
الفائدة سينخفض الى الحد الذي سيزيد من الاستثمار بصورة مستمرة حتى 
يصل الاقتصاد الى مستوى الاستخدام التام» مفترضین» كما سبق بيانه» جدول 
استثمار ذا مرونة كاملة استنادا الى قانون ساي. هذا في حين ان من الممكن 
أن يكون هناك فائض في الادخار بالنسبة للاستثمار وخاصة في المجتمعات 
الغنية حيث يمكن الا يتقاطع منحني الادخار والاستثمار» وبذلك لا يستطيع 
سعر الفائدة أن يعمل علي توازن الادخار والاستثمار عند مستوى معين. 

وخلاصة القول يعتبر من غير الصحيح القول ان الادخار يؤدي تلقائيا الى 
الاستثمار مهما كان مستوى JANI‏ خاصة اذا ما اخذنا بنظر الاعتبار ان 
المدخرين والمستثمرين هما طبقتان من الناس لا تتفق قرا راتهم دائما. وهو 
عكس ما يراه الكلاسيكيون الذين لم يميزوا بين هاتين الطبقتين» كما يظهر من 
افتراضاتهم المذكورة آنفا. 
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4/ سوق النقود 
الطلب على النقود في التحليل الكلاسيكي 


damn‏ سسسسد 

يقوم التحليل الكلاسيكي على الفصل التقليدي بين نظرية القيمة والنظرية 
النقدية» حيث تتعلق الأولى بالاسعار النسبية في حين تتعلق الثانية بالستوی 
العام للاسعار أو بقيمة النقود نفسها. وبالنسبة لهذا التحليل فإن الاسعار 
النسبية تحددها عوامل العرض والطلب الحقيقية لكل سلعة من السلع» في حين 
أن الستوی العام للاسعار تحدده كمية النقود وسرعة تداولها (1), 

ويستند الكلاسيكيون في تحليلهم هذا الى قانون ساي القائل بأن : العرض 
يخلق الطلب المساوي „U‏ وعلى ذلك يصبح من المستحيل وجود Ula‏ عامة من 
فائض الانتاج» وبالتالي استحالة وجود حالة عامة من البطالة» ويمكن شرح هذا 
القانون في ظل اقتصاد المقايضة حيث تكون كل وحدة طلب هي نفسها وحدة 
للعرض أيضا. فالطلب على السلعة س هو نفس الشيء تماما لعرض كل من 
السلم ص» ع ...الخ. ولهذا فإن احتمال حصول حالة عامة من فاتض الانتاج 
هو أمر مستبعد بالتعريف. وبالرغم من أنه من الممكن أن يكون هناك فائض في 
انتاج عندما يكون سعرها مقابل السلع الاخرى مرتفعا (الاسعار النسبية)ء الا 
أنه بتخفيض سعر هذه السلعة فإن الطلب عليها سيتجه نحو الارتفاع ويختفي 
فائض الانتاج. 

واستنادا الى قانون ساي يتحدد مستوى الانتاج عند الكلاسيكين. 
فيفترضون ان حجم الانتاج يتحدد بعوامل حقيقية تتمثل في المقدار المتوفر من 
وسائل الانتاج الحقيقية» طبيعية كانت أم بشرية. وان حجم الانتاج يكون عند 
مستوى الاستخدام التام. فالزيادة في الانتاج ستولد زيادة مماثلة في الدخل 


H. 0. Johnson, essay in Monetary economics, George Allen and Unwin, LTD, (1) 
London, 1969 (2nd ed.; p.17) 
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وفي الانفاق» وبالتالي فان الاخل وا لانتاج سیستمران عند مستوی الاستخدام 
التام. 

ویالرغم من أن قانون ساي قد تمت صیاغته لاقتصاد یقوم على القايضة 
في تبادل السلع» الا ان الاقتصادیین الکلاسیکین اعتقدوا ان القانون یتحقق 
مفعوله أيضا في الاقتصاد الذي یستخدم النقود في التبادل. ویعود ذلك الى ان 
الافراد لن يساهموا في العملية الانتاجية ما لم يحصلوا على مكافآت تمكنهم 
من شراء السلع والخدمات التي يمكن ان تعوضهم عن مجهوداتهم البذولة في 
العملية الانتاجية. فعلى سبيل المثال» يلاحظ أن اعتماد الكمية المعروضة من 
العمل علي معدل الاجر الحقيقي - وليس الاجر النقدي - انما هو نتيجة 
للافتراض الكلاسيكي بأن العمال لا يتأثرون بمعدل الاجر الاسمي» ولكن بالقوة 
الشرائية لهذا الاجر الاسمي. 

والسوال : اذا كان حجم الانتاج يتحدد بعوامل حقيقية فما هو دور النقود؟ 

الجواب : هو أن ليس للنقود من أثر في ذلك كله بالنسبة للاقتصاديين 
الكلاسيك. وان التأثير الوحيد للنقود يتمثل في التأثير على المستوى العام 
للاسعار. فالنقود في المفهوم الكلاسيكي عبارة عن وسائل مبادلة ومقياس للقيمة 
وليس لها من وظيفة أخرى في الاقتصاد. ولفهم التفاصيل الخاصة بهذه العملية 
لابد من التعرض لنظرية كمية النقود وعلاقتها بالطلب الكلي في النظرية 
الكلاسيكية (2), 
نظرية كمية النقود (صيغة فيشر) 

آرثر فيشر في نظريته للطلب على النقود لغرض البادلات يؤكد علي وظيفة 
النقود كوسيلة للمبادلة. وتقوم نظريته على مطابقة حسابية أساسها ان أي 
مبادلة تجري بين البائع والمشتري تتطلب استبدال النقود بالسلع أو الخدمات أو 
الاوراق المالية. ويترتب على ذلك حقيقة مؤداها ان قيمة النقود يجب أن تساوي 
قيمة السلع أو الخدمات أو الاوراق المالية التي تم تبادها بالنقود. ففي أي لحظة 
من الزمن يجب أن تتساوي قيمة السلع والخدمات والاوراق المالية مع عدد 


)2( د. عبد المنعم السيد علي : مرجع سابق» ص .145 
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العاملات في تلك اللحظة T‏ مضرویا في معدل سعر العاملات (FP‏ وعلی ذلك 
فان قيمة PT‏ ستکون مساوية الى قيمة التدفق النقدي الذي یتمثل في كمية 
النقود M‏ مضرویا في سرعة تداول النقود AV‏ 

ويتم التعبیر عن هذه الطابق بالتالي : 

)5( MV = PT (1) 

حیث» M‏ : عامل خارجي یتحدد مقدارها بواسطة البنك الرکزی. 
T‏ : دالة في مستوی الدخل. 
وطالا یفترض الکلاسیکیون أن الدخل یکون دائما عند مستوی الاستخدام 
۷ : ثابتة ومستقلة عن AL‏ المتغيرات الاخری T,P,M‏ » لانها تعتمد على عوامل 
فنية وادارية بطيئة التغیر» لذلك یفترض ثباتها في الامد القصیر. 


Chandler 1 The Economics of Money, Banking, p. 5 (3) 


فیما یتعلق بالعوامل التي تحدد كمية البادلات نذکر منها: (1) الوارد البشرية وغير البشرية. 
)2( الظروف الفنية في الانتاج والتنظیم. )3( مستوی تشغیل عوامل الانتاج. )4( عدد الرات 
التي تنتج خلالها السلع والخدمات وتتبادل بالنقود خلال فترة معينة من الزمن. وهذا بدوره 
یتوقف على درجة التخصص وهیکل قطاع الاعمال من حیث درجة التکامل. (5) حجم الاوراق 
المالية الصدره وعدد الرات التي تباع وتشتري فیها خلال فترة معينة من الزمن )6( حجم 
الخزون من السلع الوجود من الاوراق المالية )7( مدی آهمية ذلك القدار من السلع والخدمات 
التي يتم مبادلته عن طریق القايضة. 
Carl Varbanton, Historical Perspection on velocicity in money and Banking, pp. (4)‏ 
1952 ,161-176 
هناك عوامل راسخة تحدد مستواهاء وهي عوامل بطيئة التغير في الدة القصيرةء أهمها: (1) 
مدی تقدم نظام الائتمان ودرجة استعمال أفراد الجتمع للتسهیلات التي یقدمها. (2) عادات 
الجتمع بالنسبة للادخار والاستهلاك. )3( نظام الدفع في المجتمع. )4( درجة الانتقال 
الجفرافي للافراد. (5) حجم الدخل الحقيقي. 
Irving Fisher, The purchasing power of money 1911, ch. 11 (5)‏ 
يمكن تعریف سرعة دوران النقود بأنها عدد الرات التي تدورها وحدة النقد في التوسط خلال 
فترة معينة من الزمن. 
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وعلی ذلك يمكن تحویل الطابقة )1( الى نظرية لتحدید مستوی السعرء وكالآتي: 
MV‏ 
P=  )2(‏ 
T‏ 
یتضح من العادلة )2( أن مستوی السعر یعتمد على كمية النقود» وان 
التغیر في السعر یکون بنفس نسبة التغیر في كمية النقود» أي أن السعر 
يتضاعف اذا تضاعفت كمية النقود» مع ثبات كل من TV‏ 5 
ولتحقيق التوازن في سوق النقود لابد من أن يتساوي الطلب على النقود مع 
عرض النقود» أي: 
Ms=Md=M (3)‏ 
وبهذا يصبح بالامکان استخدام العادلة )2( لعرفة الكمية الحقيقية من 
النقود المطلوبة» أي : 
md = Md/P =1/vT (4)‏ 


یتضح من العادلة )4( أن الکمية الحقيقية الطلوبة من النقود تتناسب 
تناسبا عکسیا مع ۷ وطردیا مع 7 . وطالا پفترض ثبات کل من VT‏ في الامد 
القصیر, WI‏ فان md‏ یبقی عند مستوی الثبات. فإذا حصل JE‏ في التوازن 
(عدم توازن) في سوق النقود بسبب الزيادة في عرض النقود الاسمية» عندئذ 
یصبح md<ms‏ ومن ثم یرتفع مستوی السعر. في ga‏ تأخذ الكمية الحقيقية 
الطلوبة من النقود با لانخفاض حتی تتحقق الساواة بين ل" = ك" . وبالعکس 
اذا كان ms <md‏ » عندئذ ستزداد الكمية الحقيقية الطلوية من النقود» ويأخذ 
مستوی السعر با لانخفاض حتی یعود التوازن في سوق النقود. 

وصفوة القول : طا لما یفترض ثبات کل من TV‏ فان الكمية الحقيقية الطلوبة 
من النقود ستبقی ثابتة أيضاء وسیتغیر مستوی التوازن عند حصول زيادة أو 
نقصان في عرض النقود الاسمية MO‏ 


MC Vaish, Money, Banking and International Trade, p. 65 (6) 


60 


http://www.opu-lu.cerist.dz 


صيغة سرعة دوران الدخل 

تعاني صيفة البادلات عند فيشر في الطلب على النقود لغرض البادلات من 
مشکلتین أساسیتین عند التطبیق تتعلق الاولی بحجم العاملات 7 » وتتضمن 
جمیع العاملات سواء الناجمة عن الانتاج الجاري أو التعلقة بالنتجات التولدة 
في فترات سابقة أو تلك الناجمة عن بیع الاوراق المالية وتحویل ملكيتهاء وکذلك 
العاملات الناجمة عن تحویل ملكية الاصول الرأسمالية. ونظرا „ŚJ‏ حجم مثل 
هذه البادلات والتحویلات في ملكية الاوراق امالية والاصول الرأسمالية جعل من 
الصعب الاخذ بافتراض ثبات 1 حتی في Ula‏ توفر مستوی الاستخدام التام. 
وتتعلق الشكلة الثانية بمستوی الاسعار P‏ حيث تم تعريفه أنه عبارة عن متوسط 
كمية النقود التي يتم تبادلها عند كل معاملة. ومن اللاحظ أن ۴ لا تعبر عن 
الستوی العام للاسعار بالعنی المألوف لهذه الكلمة 0 

ونتيجة للتطور الحاصل في احتساب الدخل القومي فقد خلقت الضرورة 
لايجاد حل لهاتين الشکلتین. فبدلا من الترکیز على حجم العاملات أخذ 
الاقتصادیون بالترکیز على حجم الانتاج الجاري» أي الشتریات النهانية التي 
یتضمنها الانفاق القومي بدلا من النظر الى كافة العاملات. وبذلك حل الدخل 
القومي ۷ محل العاملات. كما أخذ بالستوی العام للاسعار P‏ بدلا من معدل 
سعر العاملات. وهکذا تم تعدیل صيغة فيشر للمبادلات لتأخذ الشکل التالي: 

MV = PY (5) 


من اللاحظات الواردة حول العادلة )5( هو أنه لم يطرأ تغير على تعریف M‏ 
» الا ان ۷ بموجب هذا التغیر أصبح يعبر عن عدد مرات تداول الرصيد النقدي 
سنویا لشراء الناتج السنوي من السلع والخدمات» ويذلك أصبحت تعبر عن 
سرعة دوران الدخل (سرعة التداول (LB‏ أي سرعة تداول الوحدة النقدية 
کجزء من (JANI‏ ولیس سرعته تداول النقود لاداء العاملات. 


MC Vaish: pp. 50-54 الصدر السابق:‎ (7) 
ويمكن الرجوع الى العدید في الکتب والقالات بهذا الشأنء منها:‎ 
Geoffrey Crowttier, an outline of money, 1958, 123-125 2 
A.W. Marget, the theory of prices, volume 1, 1938, 1 
George N. Halm, monetary theory, p.22 
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وحتی یتحقق التوازن في سوق النقود WY‏ من أن تتساوی الكمية العروضة 
من النقود مع الكمية الطلوبة منها. وعلی ذلك يمكن التعبیر عن الطلب على 
النقود بالشکل التالي: 

Md = — ۷ (6) 


العادلة (7) هي معادلة قيشر لطلب income demand JAJI‏ على النقود 
الحقيقية „B) real money‏ 

ویالرغم من أن صيغة الدخل هذه قللت الکثیر من الشاکل العملية, الا انها 
ابرزت مشاکل نظرية معينة. فالشكلة في صيغة فيشر للمبادلات هو انها 
تتضمن الانجاز الفعلي للمعاملات» في حين ان الشكلة في صيغة فیشر لسرعة 
دوران الدخل هو انها لا تتضمن جمیم العاملات. وعلی سبیل الثال ان 
البادلات الخاصة بمبادلات الاصول الرأسمالية والاوراق الالية غير داخلة في 
احتساب الدخلء UW‏ ان مثل هذه البادلات لا تخلق دخلا بحد ذاتها. اضافة 
الى ذلك ان العادلة )2( تبرز دور النقود في عملية البادلة» في حين ان العادلة 
)5( تبرز دور النقود في انتاج الدخل القومي. وعلی ذلك فان صيغة البادلات 
تختلف عن صيغة سرعة دوران الاخل. وتزداد حدة هذا الاختلاف في صيغة 
کامبردج للارصدة النقدية O‏ 
صيفة کامبردع للارصدة النقدية الحاضرة 

تختلف صيغة کامبردج عن صيغة فيشر في ان الاولی ترکز علي أهمية 
النقود كمستودع للقيمة بدلا من تركيزها على النقود كوسيلة مبادلة. اذ تودي 
النقود کمستودع للقيمة JI‏ تعطیل مؤقت في JI‏ الشرائية العامة عند الافراد 
خلال الفترة الواقعة بين بيع السلع والخدمات وشرانها. وبهذا یترکز تحلیل 


F.R. Glahe, Macro economics, theory and policy, 2nd., ed., MCRaw Hill, 1968, (8) 
p.163. 


Alfred Marshal, Money, Credit and commerce, 1923, p. 33 (9) 
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درسة کامبردج على العوامل التي تحدد طلب الافراد على النقود للاحتفاظ 
بها على شکل أرصدة نقدية عاطلة. ویذکر اقتصادیو مدرسة کامبردج من آمثال 
آلفرد مارشال» وبيجوء الذین يعزي الیهما تطوير هذه النظرية» یذکرون بعض 
هذه العوامل من مثل سعر الفائدة» مقدار ثروة الفرد» وسائل تسهیلات الشراء» 
التوقعات في الستقبل حول أسعار الفائدة وأسعار السلع. أن من شأن هذه 
العوامل التأثير على قرارات الافراد في الاحتفاظ بالنقود على شكل عاطل. الا 
آنهم یعتقدون أن التغیرات في هذه العوامل تکاد تکون ثابتة في الامد القصیر» 
أو آنها تکون بنفس نسبة التغير في دخول الافراد. وعلی ذلك يمكن التعبیر على 
الطلب الكلي للارصدة النقدية الحاضرة بالشکل التالي 00 

Md = KY (8) 


حيث ۷ : الدخل القومي الاسمي 


K‏ : معامل التتاشب 
وطالما أنه يتم التعبیر عن الدخل الكلي الحقيقي» كا لاتي: 
y=Y/p (9)‏ 


لذلك يمكن اعادة كتابة المعادلة (8) كالاتي: 
Md= KPy (10)‏ 
وبقسمة طرفي العادلة (10) على ۴ نحصل على: 
_Md = md = Ky (11)‏ 

P 


ويشار الى العادلة )11( بمعادلة الارصدة النقدية الحقيقية (UD‏ وتتطابق 
العادلة )11( ریاضیا مع صيغة سرعة دوران الدخل التمثلة بالعادلة )7( U2),‏ 


Don Patinkin: Money, interest and prices, 2nd, ed., 1956, 3 (10) 
M.C. Pigou: The valve of money, in readings in monetary theory, trwing, 1951. (11) 
A.H. Hanson, theiry and fiscal policy, 1st, ed., 1949, p.49 (12) 


63 


http://www.opu-lu.cerist.dz 


K = 


(12) 





۷ 

حيث 1/۷ مقلوب سرعة التداول الدخلية» أي أنه لو كان معدل دوران النقود 
في السنة هو أربعة مرات» فهذا يعني ان كل وحدة من هذه النقود يتم الابقاء 
عليها في يد الافراد - بدلا من انفاقها مباشرة - لمدة ثلاثة شهور. وبعبارة 
أخرى أن 6 : عبارة عن تلك النسبة المتوسطة من الدخل التي يفضل الافراد 
الاحتفاظ بها على شكل نقود سائلة؛ كما ان ۷ تمثل طلب المجتمع على النقود 
(13) 

وبالرغم من التشابه الرياضي للمعادلتین (7) و )11( الا ان المعادلتين غير 
متطابقتين رياضيا. فالمعادلة )7( تعتمد في تحليلها على صيغة فيشر للمبادلات» 
في حين تقوم المعادلة (11) على تحليل کامبردج للارصدة النقدية. 

ويوضح الشكل 1-4 بيانيا معادلة كامبردج للارصدة النقدية مبينا أنه 
بإزدياد الدخل القومي الحقيقي يزداد الطلب على كمية النقود الحقيقية بنفس 
النسبة 14), 


E.A. Divlio: Macro economics theiry, shuman's outline series, MC Graw Hill (13) 

Book Compagny, 1974, p. 96. 

)14( يقصد بالکمية الحقيقية الطلوية من النقود کأرصدة نقدية هو القوة الشرائية التي 

يحتفظ بها الافراد أو الشروعات الاقتصاديةء فهي من ناحية أخرى عبارة عن السلع 
والخدمات المتوفرة التي يرغب الجمهور الاحتفاظ بها على شكل أرصدة نقدية عاطلة. 
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الشکل 14 


użlizya ni‏ 1 قمع 
3 
a‏ 


dk 


De Ji 


وصفوة القول : رغم أن صيغة کامبردج تعتبر أكثر تطورا وقبولا من صيغة 
فيشر للمعاملات» الا أنها لا تعتبر متكاملة, UW‏ لا تأخذ SL‏ التغیرات 
الاقتصادية الوثرة على الطلب للارصدة النقدية» بل تفترض ثباتها في الامد 
القصیر. وأخیرا تمكن کینز في تحلیله من تلافي Jia‏ هذا النقص. 
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5/ سوق العمل 
والعرض الكلي في التحليل العلاسيعي 


اسف AA‏ 
يشير مفهوم العرض الكلي الى كمية السلع والخدمات النهائية عند 
مستويات الاسعار المختلفة. وحتى يمكن زيادة تيار السلع والخدمات التي تشكل 
الناتج القومي لابد من زيادة كميات العمل و/أو كميات رأس المال المستخدمة في 
العملية الانتاجية أو استخدام الموارد المتاحة بطريقة أكفأ عن طريق تحسين 
طرق الانتاج. وفي الامد القصير ترتبط زيادة السلع والخدمات التي تشكل 
الناتج القومي (العرض الكلي) بالزيادة في حجم التوظيف سواء عن طريق 
توظيف عمال جدد و/أو زيادة عدد ساعات عمل الاشخاص المستخدمين فعلا. 
وعلى هذا فإن مناقشة العرض الكلي في النظرية الكلاسيكية لابد وأن تعتمد 
أساسا على الظروف السائدة في سوق العمل والكيفية التي يتحدد بها مستوى 

التوظيف في النظام الاقتصادي. 
سوق العمل 
تتشابهة آراء الكلاسيكين والكنزين في تحليل الطلب على العمل» واختلفوا 
في تحديد عرض العمل في سوق العمل. 
الطلب على العمل 
في الامد الطويل يعتمد مقدار الناتج القومي على كمية ونوعية عوامل 
الانتاج التوفرة من العمل ورأس الال» وعلى مستوى المعرفة الفنية (الفن 
التكنولوجي). ويمكن التعبير عن هذه المتغيرات في دالة الانتاج الكلي: 
y=y(L,K, T) (1)‏ 
dua‏ : ر : كمية الناتج الحقيقي في أي فترة من الزمن 
× : حجم الوجودات الرأسمالية 
1 : حجم خدمات العمل التدفق 
1 : مستوی العرفة الفنية 


67 


http://www.opu-lu.cerist.dz 


وقي هذه الدالة یفترض أن الناتج القومي یتکون من سلعة واحدة» وان 
وحدات کل من العمل ورأس الال متجانستة. وان هذه الدالة لا تتضمن عناصر 
الانتاج الاخری gl)‏ الارض)؛ طالا أن الناتج القومي الصافي عبارة عن GUI‏ 
النهاتی (۲1. وعند احتساب القيمة GLAM‏ يؤخذ بحجم الناتج التولد عن عملية 
استفلال الواد الاولية بواسطة العمل ورس JW‏ 2 


ففي الامد الطویل» أي في نماذج النمو الاقتصادي )© تعتبر جمیم عوامل 
الانتاج متغيرة. Lol‏ في الامد القصير فان طبيعة النماذج الاقتصادية تفترض 
ثبات قوة العمل والوجودات الرأسمالية وکذلك مستوی العرفة الفنية. وعلی ذلك 
يعتمد حجم الانتاج في الامد القصير على كمية العمل الستخدمة في العملية 
الانتاجية. وتأخذ دالة الانتاج القصيرة الامد الشكل التالي: 


y=y(L,K,T) (2)‏ 
حیث ۲۰1 : کمیات ثابته من رأس الال ومستوی العرفة الفنية. 


ومعنی هذا أن مستوی الناتج القومي دالة فقط في كمية العمل الستخدمة. 
وبإستخدام المزيد من العمل يزداد حجم الانتاج القومي» كما في الشكل 1-5 
التالي: 


Rosaling Levacic and Alexander Redmann: Macro economics, Mac milus Publica- (1)‏ 
tion LTD, 2nd ćd., 1984, p.61.‏ 
)2( تفترض النظرية النيوكلاسيكية امكانية الاحلال بين وحدات العمل ووحدات رأس JU‏ 
أي أن العلاقة بینهما ممكنة في أي وقت 61801 . وهذا يعني امكانية وجود تراکیب متعددة من 
العمل ورأس المال. وان كل من هذه التراكيب الانتاجية المتعددة يعبر عن أدنى تكلفة إنتاج في 
أي وقت. وعند اختيار أسلوب الانتاج المناسب عند أدنى تكلفة إنتاج ممكنة في وقت معين 
يتجسد رأس المال في أنواع معينة من الانتاج. وعندئد تنخفض درجة الاحلال بين العمل 
ورأس المال ویتفیر الحال من ممكن exant‏ الى متحقق expost‏ . انظر Rosland Rednam‏ 
1 المرجع السابق. 
(3) عندما يكون الانتاج في حالة نمو دائم. 
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الشکل 1-5 


T- 40) 


AZ 
= 








كبة لجل LĄ‏ 


يتضح من 1-5 أن منحنى دالة الانتاج الكلية يكون مقعرا نحو الاسفل 
مشيرا الى أثر (قانون النسب المتغيرة)» حيث تؤدي الاضافات التساوية من 
العنصر الانتاجي (عنصر العمل في هذه الدراسة) الى الكمية الثابتة من رأس 
المال الى تزاید» ثم ثبات» وأخيرا تناقص الناتج الحدي لعنصر العمل. اذ يتضح 
من الشكل 1-5 أنه عندما يكون مقدار العمل الستخدم Ly‏ يكون الناتج الكلي Yo‏ 
» وعند زيادة كمية العمل الى المقدار 11 يزداد الانتاج الى إلا . 
ونحصل على القيمة النقدية للانتاج وذلك بضرب كمية الناتج الحقيقي في 
المستوى العام للاسعار. وهنا نفترض ثبات المستوى العام للاسعار. وعلى ذلك 
فإن التغير في الدخل القومي يعبر عن التغير الحاصل في مستوى الانتاج» على 
إعتبار أن القيمة النقدية للانتاج تعبر عن الدخل القومي ,٩(‏ . 
وفي الامد القصير يعتمد الطلب على العمل علي دالة الانتاج. اذ عادة يفترض 
في النماذج الكلية في الامد القصير وجود بعض الشيء من عمليات الاحلال بين 
رأس المال والعمل مما قد يساعد على تغير نسب المزج بين عنصري العمل 


F.R. Glahe, Macro economics, theory and policy, MC Graw Hill, 1968, 3 (4) 
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zal‏ الال. كما تفترض نماذج الامد القصیر أن الژسسات تعمل في ظل 
سيادة النافسة التامة في سوق العمل وسوق السلعة» وان أسعار ومعدلات 
الاجور لن تتأثر بكمية الناتج التحقق من قبل المؤسسة الفردية» وكذلك تفترض 
تجانس وحدات العمل وحرية إنتقال العمال )6 وتکون الانتاجية الحدية للعمل 
موجبه ولکنها متناقصت. وعلی ذلك فان الاضافة التحققة في الايراد الكلي عن 
استخدام وحدة عمل جديدة - إيراد الناتج الحدي للعمل - عبارة عن GUI‏ 
الطبيعي الحدي للعمل مضروبا في سعر الانتاج: 


MP xP 


وعلى المستوى الكلي يعبر عن سعر الناتج بإستخدام الستوی العام 
للاسعار» أي الرقم القياسي لاسعار جميع السلع والخدمات. ولتحقيق أعلى ربح 
ممكن تستمر المؤسسة في استخدام المزيد من وحدات العمل حتی يتحقق 
التساوي تماما بين إيراد الانتاج الحدي للعمل مع التكلفة الحدية للعمل التمثلة 
في معدل الاجر النقدي. 





W = MPL xP (9) 

وبقسمة الطرفین علی P‏ نحص على معدل الأجر الحقيقي (W)‏ 
Ww‏ 

MPL = = w . (4) 
P 


حيث W/P‏ : عبارة عن حاصر قسمة معدل الاجر النقدي على السعر. 

ويتم التعبیر عن تكلفة العمل بالعیار الحقيقي؛ طالا آنها تعبر عن عدد 
الوحدات الطبيعية من الناتج الذي یمکن استبداله عن كل وحدة زمنية من 
العمل. وعندما تکون الوحدات الاضافية من الناتج عن استخدام وحدة إضافية 
من العمل MPI,‏ أكبر من التكلفة الحدية للعمل بالعیار الحقيقي W‏ › ففي هذه 
ULJI‏ ستحقق المؤسسة ربحا حتي الوصول الى استخدام الوحدة الحدية من 


)5( تکون الوسسة من الصفر بحیث لا تستطیع التأثیر على أسعار خدمات عناصر الانتاج 
الطلوية لدیها أو على سعر الناتج الذي تقوم ببیعه. 
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العمل. وعلی ذلك حتی تتمکن الوسسة من تحقیق أعلى ربح ممکن تستمر في 
استخدام الزید من وحدات العمل» طالما أن الزيادة الحاصلة في الایراد الكلي 
الناجمة عن استخدام عامل إضافي جدید تفوق الزيادة الحاصلة في التکالیف 
الكلية للمؤسسة؛ وهکذا حتی یتحقق التساوي بين الناتج الحدي للعمل مع معدل 
الاجر الحقيقي. 

UE,‏ أن الناتج الحدي للعمل موجبا الا أنه متناقصا 5ء فان طلب 
الژسسة على العمل یکون آکبر كلما كان معدل الاجر الحقيقي أقل. وعلی ذلكء 
فإن الطلب على العمل يتناسب تناسبا عكسيا مع معدل الاجر الحقيقي. 

ويصطلح على التغير الحاصل في إيراد المؤسسة عند استخدام عامل 
إضافي جديد بإسم: قيمة GUI‏ الحدي VMP‏ « وهو عبارة عن الناتج الحدى 
الطبيعي للعمل ,۷1۳۲ مضروبا في سعر الوحدة المباعة من الناتج» أي P‏ : 

VMP = MPL xP (5) 

وطالا أن بامکان المؤسسة في ظل النافسة التامة استخدام أي عدد من 
العمال / أو ساعات العمل عند مستوی الاجر النقدي الساند» لذلك فاٍن تكلفة 
الانتاج للحدي CMP‏ تکون ثابتة ومساوية الى الاجر النقدي. وعلی ذلك عندما 
یکون VMP > CMP‏ یکون بوسع المؤسسة زيادة أرباحها وذلك باستخدامها 
المزيد من العمال» وهکذا تستمر الوسسه في إستخدام الزید من العمال gia‏ 
یتحقق الشرط التالي: 

VMP = CMP =W (6) 

ویتضح من الجدول 1-5 أدناه طلب المؤسسة على العمل في ظل النافسة 


التامة بهدف تحقیق آقصی الارباح: 


G.D. Allen, Macro economic, theory, Anathometical treatment, Mac Milan Co (6) 
LTD, 1967, p. 102 
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جدول 1-5 
طلب المؤسسة على العمل لتحقیق آقصی الارباح في ظل النافسة التامة 





في الجدول 1-5 الحقل رقم 1 يشير الى وحدات العمل N‏ المستخدمة مع 
عوامل الانتاج الثابتة» ويتضمن الحقل رقم 2 وحدات الانتاج الكلي التي يمكن 
الحصول عليها بإستخدام كميات مختلفة من العمل. والحقل رقم 3 يبين الانتاج 
الحدي للعمل MPI,‏ . ويتضح من أرقام هذا الحقل أنها آخذة بالتناقص مشيرة 
الى تناقص الانتاج الحدي للعمل. ویتضمن الحقل رقم 4 سعر الوحدة الواحدة 
من الانتاج» وهو ثابت عند مستوی سعر 2 دولار نظرا لافتراض توفر شروط 
المنافسة التامة في السوق. ونحصل على قيمة الانتاج الحدي وذلك بضرب 
الانتاج الحدي في السعرء كما هو مبين من الحقل رقم 5 . ويظهر من الحقل رقم 
6 أن أجر الوحدة من العمل ثابتا ومساو الى تكلفة الانتاج الحدي CMP‏ . 

نلاحظ من الجدول 1-5 أن قيمة الانتاج الحدي یکون أكبر عندما يتم 
إستخدام عامل واحد. الا أن المؤسسة عند هذا الستوی من الاستخدام لا 
تحصل على أعلى الارباح» لان إستخدامها العامل الثاني يؤدي الى زيادة 
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إيرادها بمقدار 36 دولار في ga‏ تزداد تکالیقها بمقدار 10 دولار فقط. وعلی 
ذلك تستمر المؤسسة في إستخدام المزيد من وحدات العمل حتى تصل الى ذلك 
لستوی من الاستخدام الذي عنده تتساوي CMP-VMP‏ . ویکون ذلك عند 
مستوی استخام 5 عمال. 

ویمکن التعبیر عن الجدول 1-5 بيانياء كما في الشکل 2-5 أدناه» حیث یقاس 
علی الحور العمودي کل من VMP, MPI,‏ » وعلی الافقي وحدات العمل. 














2-5 الشکل‎ 
Mf "KP 
go 40 
5 | 8 
۳: 
% 
NB zo) 
3 9 
10 20 
1F 
السائر 0 ار‎ Fi 
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1 جيه‎ 4 | 
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يتضح من الشکل 2-5 أن المؤسسة تحقق أعلى الارباح عند إستخدام 5 
عمال عند مستوی جر نقدي 10 دولار. وعند إرتفاع مستوي الاجر النقدي الى 
0 دولار يقل عدد العمال الستخدمین الى 4 عمال» كما یتضح ذلك من النحني 
في الشکل 2-5( حیث يشير الى عدد وحدات العمل الطلوية من قبل المؤسسة 
عند الستویات الختلفة من الاجر النقدي. ویعبر النحني .]2 عن طلب المؤسسة 
على العمل. 

کذلك یتضح من الشکل أنه اذا فضل العمال حصولهم على الاجر بوحدات 
من الانتاج» بدلا من الحصول على آجر نقدي» ففي هذه الحالة ستدفع المؤسسة 
5 وحدات من الانتاج عندما یکون الاجر النقدي 10 دولار» لان 5 = 10/2 = ۷/۶ 
. ویطلق على هذا الاجر اسم الاجر الحقيقي. وکلما ارتفع الاجر الحقيقي 
انخفض الطلوب من العمال» كما یتضح من الشکل 2-5 حيث MPL‏ الناظر الى 
VMP‏ مقاسا على الحور الذي تصبح فيه الاجور الحقيقية مساوية تماما الى 
الانتاج الحدي للعامل الستخدم الاخیر. ویمکن البرهنة على ذلك باعادة صياغة 
العادلة )6( للحصول على : 

VMP Ww 


w (7)‏ س 
P P‏ 


حيث يشير الحرف W‏ الى الاجر الحقيقي. ویهذا یصبح طلب المؤسسة على 
العمل عبارة عن دالة في الاجر الحقيقي للعمل. ويتضح من الشكل 2-5 أن 
منحني الطلب على العمل يكون سالب الیل UW‏ أن الانتاج الحدي للعمل يأخذ 
بالتناقص كلما تم إستخدام وحدات إضافية من العمل. 

ويمكن الحصول على منحني الطلب الكلي للعمل وذلك بالجمع الاققي 
لمنحنيات الطلب على العمل من قبل جميع المؤسسات داخل الاقتصاد عند 
المستويات المختلفة من الاجور الحقيقية. ويظهر من الشكل 3-5 منحني الطلب 
الكلي للعمل Dy‏ كدالة في الاجر الحقيقي. وطالا أن منحنى طلب المؤسسة على 
العمل سالب الیل كذلك يكون منحنى الطلب الكلي على العمل فهو سالب الیل 
أيضاء لانه يعبر عن السلوك الكلية لعدد كبير من المؤسسات, الا ان انحداره 
عند مستوى معين من الاجر الحقيقي يكون أكثر انبساطا من منحني الطلب 
الفردي على العمل. 


MPL = 
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الشكل 3-5 


lz 


ZOT 





PL 
1 
JW ي‎ 





وصفوة القول: يزداد الطلب على العمل الى الحد الذي عنده يتحقق 
أعلى ربح ممکن, أي عندما يتساوي معدل الاجر الحقيقي مع الانتاجية الحدية 


للعمل 0( 


DL = L(w) (8) 


حيثء L‏ : مستوی إستخدام العمل 
w‏ : معدل الاجر الحقيقي 
w = ۳ (9)‏ 
حيث» 3151 : الانتاجية الحدية للعمل تساوي W‏ : معدل الاجر الحقيقي. 
وعند افتراض ثبات جميع عناصر الانتاج الاخری ما عدا العمل, فإن مستوی 


الانتاج مقاسا بوحدات طبيعية سیعتمد على مستوی إستخدام العمل. 


H. Hansson, a guide ما‎ kneyess, 1953, 1 


(7) 
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)10( بر - ۲« 
da‏ ل : حجم الانتاج 
ا1 : مستوی إستخدام العمل 
byty‏ أن یکون : 
0<y'(L)‏ 
O>y" (L)‏ 
ویقصد بهذین الشرطین أن الانتاجية الحدية للعمل موجبة ومتناقصة. 
ویحاول صاحب العمل» لتحقیق أعلى ربح ممکن» ان يساوي بين معدل 
الاجر الحقيقي والانتاجية الحدية للعمل» أي عندما يتحقق الشرط التالي: 
w = y'(L) (11)‏ 
ویمکن التعبیر عن هذا الشرط بیانیا بالشکل رقم 4-5 أدناه. 


الشکل 4-5 


MEL 


عند مستوی إستخدام Ly‏ یتحقق أعلى ربح ممکن حیث يتساوي معدل 
الاجر الحقي مع الانتاجية الحدية للعمل MP,‏ (5), 


)8( ضیاء مجيد الوسوي: الاجور ودور النقابات العمالية في تحدیدهاء مؤسسة دار الکتب» 
جامعة الوصل - العراق » 1978» ص. 42 
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عرض العمل 

یعرف عرض العمل عبارة عن عدد العمال الراغبين في العمل عند معدل 
الاجر الحقيقي الساند )0 وتعتمد دالة عرض العمل على أساس المفاضلة 
النظرية. اذ يفترض بكل عامل أن يحصل على منفعة من الاستمتاع بوقت 
الراحة» وكذلك من الدخل الحقيقي الذي يمكن زيادته فقط عن طريق التضحية 
بوقت الراحة. ويتضمن قرار عرض العمل الفردي تحقيق أعلى منفعة من وقت 
العمل والراحة» وذلك بتقديم أقصى ما يمكن من ساعات العمل عند مستوى 
الاجر الحقيقي للساعة الواحدة. 

والسؤال : ما هو آثر ارتفاع معدل الاجر على عرض العمل؟ تؤدي 
الزيادة في معدل الاجر الحقيقي الى زيادة LAG‏ فرصة ساعات الراحةء اذ 
تزداد تكلفة التمتع بساعات الراحة. ويؤدي أثر الاحلال للتغير النسبي في معدل 
الاجر الحقيقي الى تقلیل ساعات الراحة وزيادة ساعات العمل. ومع ذلك تزدي 
الزيادة في معدل الاجر الحقيقي الى إرتفاع الدخل الحقيقي لساعات العمل؛ 
ويالتالي یتسبب أثر الدخل هذا في زيادة الطلب على ساعات الراحة. وعلی ذلك 
فان الزيادة في الاجر الحقيقي تدي الى زيادة عرض ساعات العمل الفردي 
اذا كان أثر الاحلال أكبر من آثر الدخل. ویبدو GI‏ في الامد الطویل یتفوق آثر 
الدخل على آثر الاحلال» اذ أدت زيادة الاجور الحقيقية في الامد الطویل الى 
تقلیل ساعات العمل الاسبوعي من قبل العمال. الا ان مثل هذا التأثیر یعتبر أقل 
وضوحا في الامد القصیر» اذ قد تؤدي الزيادة في معدل الاجر الحقيقي الى 
زيادة عرض العملء وذلك بإرتفاع عدد الراغبين من الافراد في الانتماء الى قوة 
العمل. كما ان العمال المستخدمين أصلا سيندفعون نحو قضاء ساعات عمل 
أطول في العمل عن طريق العمل ساعات إضافية. وتشير بعض الدراسات 
العملية الى أن النساء والمراهقين يتمتعون بمرونة أكبر في عرض العمل من 
الاخرين. وعلى ذلك؛ فإن نسبة السكان المشاركين في قوة العمل تميل نحو 
الزيادة عند إرتفاع معدل الاجر» رغم ان ساعات العمل المقدمة من قبل العمال 
(9) في الامد الطويل يعتمد عرض العمل على عوامل من مثل النمو السكاني ومعدل مشاركة 
السكان في قوة العمل. وقد ازدادت قوة العمل خلال الفترة ما بعد الحرب نظرا لارتفاع نسبة 
دخول النساء المتزوجات حقل العمل. 


11 


http://www.opu-lu.cerist.dz 


المستخدمين أصلا تميل الى الانخفاض. وتشیر البیانات العملية أنه رغم أن دالة 
عرض العمل في الامد الطويل تكون غير مرنة تجاه معدل الاجر الحقيقي» الا 
أنه في الامد القصير يتأثر عرض العمل إيجابيا بالزيادة الحاصلة في معدل 
الاجر الحقيقي (10), 
„le,‏ ذلك أن الشاکل الذي یواجهها العمال تتمثل في تفاضلهم بين العمل 
والراحة» أي مقدار ما يخصصونه من الوقت في فترة معينة (یوم» أسبوع, 
شهرء سنة.. الخ) للعمل ومقدار ما يوجهونه من الوقت للراحة. وهنا نفترض أن 
تقسيم وقت العمل بين العمل والراحة سيعتمد على مقدار الاجر الحقيقي الذي 
يحصل عليه. ويعرف الاجر الحقيقي بأنه عبارة عن الاجر النقدي (الاسمي) 
مقسوما على السعر. 
w = W/P (12)‏ 
حيث» ۷ : الاجر الحقيقي 
W‏ : الاجر النقدي أو الاسمي 
P‏ : مستوی السعر. 
بالاضافة الى ذلك یفترض بالعامل أن یکون رشیدا» أي یحاول الحصول 
على أقصى رفاهية فردية ممکنة. وحتی یتمکن من تحقیق هذه الرفاهية یقوم 
بإحلال العمل محل الراحة» ويعتمد مقدار هذه التضحية على مقدار الاجر 
الحقيقي الذي يحصل عليه. ويمكن توضيح اختيار العامل بين العمل والراحة 
بيانياء كما في الشكل 5-5 أدناه: 


R.E. Lucas et L.A. Ropping : Real wages, compliyment and inflation, journal of (10) 
political economy, 77 (1969). 
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الشکل 5-5 











في الشکل 5-5 عدد الساعات التي یقضیها العامل في الراحة يوميا مقاسه 
على الحوی الافقي عند قرانته من الیسار الى الیمین» على اعتبار ان العدد 
الاعلی للساعات التي يمكن أن یقضیها العامل في الراحة یومیا تساوي 24 
ساعة. „le,‏ افتراض أن الفرد يقضي یومه بين الراحة والعمل» WI‏ فان عدد 
ساعات العمل تساوي 24 ساعة ناقص عدد الساعات التي یقضیها في AAU‏ 
وعلی ذلك فإن عدد الساعات التي یقضیها العامل في العمل یقاس على الحور 
الافقي عند قرائته من اليمين الى الیسار. وعلی الحور العمودي یقاس الدخل 
الحقيقي اليومي بالسعر الثابت للدولار. وبافتراض ثبات مستویات الاسعار 
یصبح الدخل الحقيقي اليومي مساو الى الاجر الحقيقي للساعة مضروبا في 
عدد الساعات البذولة في العمل يومياء كما معبر عنها في العادلة: 
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W W 
E=H— =H— =HW (13) 
P 1 
الدخل اليومي بالسعر الثابت‎ : E حیث؛‎ 
عدد الساعات المبذولة في العمل.‎ : H 
تبين العادلة )13( علاقة خطية بين الدخلات وعدد الساعات البذولة في‎ 
العمل عند مستوی أجر ساعة معین. وعلی ذلك يمكن توضیع هذه العادلة‎ 
باستخدام مجموعة من الخطوط الستقيمة في الشکل 5-5 . وان جميع هذه‎ 
الخطوط تبداً من النهاية الیمنی للمحور الافقي وتلامس الحور العمودي عند‎ 
نقاط مختفة. وعلی سبیل المثال» اذا كان أجر الساعة يساوي دولار واحدا؛‎ 
عندتذ يعبر عن العادلة )13( بخط مستقیم نابع من نهاية الحور الافقي حيث‎ 
۴ = عندها یکون عدد ساعات العمل اليومي يساوي صفرا من الساعات, لان‎ 
ویقطم هذا الخط الستقیم الحور العمودي عند مستوی دخل يومي‎ » )0( )1( -0 
قدره 24 دولار» لان 24 1.0 × 24 = 24 . وفي حالة أن عدد الساعات البذولة في‎ 
العمل تساوي 18 ساعة يومياء وان أجر الساعة دولار واحداء ففي هذه الحالة‎ 
سیکون موقم العامل عند النقطة © الواقعة على خط الاجر دولار واحدا عن کل‎ 
ساعة عمل وسیکون الدخل مساو الى 18 دولار. وبارتفاع أجر الساعة ترتفع‎ 
الخطوط العبرة عن العادلة )13( وستلامس الحور العمودي عند نقاط أعلى؛ الا‎ 
آنها تبقی نابعة من نهاية الحور الافقي عند مستوی 24 ساعة من الراحة پومیا.‎ 
ومن اللاحظ ان اجر الساعة هو الذي يحدد انحدار الخطوط الستقيمة في‎ 
الشکل 5-5 . ویطلق على هذه الخطوط في نظرية سلوك الستهك اسم خطوط‎ 
قيد اليزانية» وهي هنا تعبر عن قيد الاجر الذي تتحقق عنده النفعة القصوی‎ 
للعامل.‎ 
. كذلك پلاحظ من الشکل 5-5 وجود مجموعة من منحنيات السواء را بو ,وا مها‎ 
وان أى من هذه النحنیات يعبر عن مجموعات مختلفة من الدخل والراحة ذات‎ 
الستوی الواحد من المنفعة . وعلی ذلك یفاضل الفرد بين أي من هذه‎ 
الجموعات. ومن الخصائص التي تحملها منحنیات السواء هو ان النحني‎ 
فان‎ Wi الاعلی يعبر عن كمية آکبر» وان الفرد یفضل الاکثر على الاقل» وعلی‎ 
الجموعات من الدخل والراحة الواقعة على منحنی السوای 14 تفضل على تلك‎ 
الجموعات الواقعة على النحنی و1 » وهي بدورها تفضل على الجموعات التي‎ 
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یتضمنها النحني 12 وكذلك النحني ]1 . ویمکن التعبیر عن مثل هذا 

التفضیل بالتالي: 
11 < 1 < وآ < I4‏ 
مق المعلوم: SAS‏ يحص ل يغلى ji‏ مشق تما يكون عند أعلى منحني 
سواء ممكن الوصول إليه. فعند معدل أجر حقيقي» تت تتحقق المنفعة القصوی في 

النقطة التي يكون عندها منحني السواء مماسا لخط الاجر الذي يعبر عن ذلك 
المعدل من الاجر. وعلى سبيل المثال» عندما يكون أجر الساعة مساو الى 0.50 
دولار فان المنحني 11 يكون أعلى منحني سواء يمكن الوصول MJ]‏ حيث يكون 
مماسا الى خط قيد الاجر 0.50 للساعة الواحدة عند النقطة A‏ في الشكل 5-5 » 
على افتراض ان العامل يؤدي 6 ساعات عمل يوميا ويحصل على دخل قدره 3 
دولار. وعند افتراض ارتفاع اجر الساعة الى دولار واحداء ففي هذه الحالة 
سيتحول توازن العامل الى النقطة 8 حيث المنحني 12 يكون مماسا الى قيد 
الاجر دولار واحد عن الساعة» وعندئذ سيؤدي 9 ساعات عمل وسيحصل على 
دخل يومي قدره 9 دولار. وعند ارتفاع اجر الساعة الى 1.500 دولار ثم 2 دولار 
يتحقق توازن العامل (الاشباع الاكبر) عند النقطتين DC‏ على التوالي في نفس 
الشكل. وهكذا عند تغير معدل أجر الساعة يصبح بالامكان تحديد عدد 
الساعات اليومية التي يقدمها العامل عند أي أجر حقيقي للساعة. 

ويمكن التعبير عن المعلومات الواردة في الشكل 5-5 حول سلوك العامل 
NTT PANCERNI‏ 


الشکل 6-5 








http://www.opu-lu.cerist.dz 


في الشکل 6-5 الاجر الحقيقي للساعة مقاسا على الحور العمودي» وعدد 
ساعات العمل اليومية مقاسه على الحور الافقي عندما تقرأ من الیسار الى 
اليمين. ففي الشکل 5-5» اذا كان أجر الساعة 0.50 دولار یحصل توازن العامل 
عند النقطة A‏ حیث يؤدي 6 ساعات عمل يوميا. وفي الشکل 6-5 النقطة ۸ تکون 
مناظرة الى النقطة A‏ في الشکل 5-5 » مع اختلاف أن المحور العمودي في 
الشکل 6-5 يقاس عليه الاجر الحقيقي للساعة بدلا من الدخل الحقيقي. وبا شل 
فإن النقاط 2,0,8 في الشکل 5-5 تعتبر مناظرة الى النقاط "۳:68 في الشکل 
5 . وان المنحني الرسوم عبر النقاط DYCB'A!‏ في الشکل 6-5 يمثل منحني 
عرض العمل الفردي الذي يتجه الى الاعلى نحو جهة اليمين. : 

ويمكن اتباع نفس الاسلوب لاشتقاق منحني عرض العمل الفردي عندما 
تتغير الفترة الزمنية من سبوع» لشهر أو لسنة أو لفترة أطول. 

ونحصل على منحني عرض العمل الكلي وذلك بجمع مقدار العمل العروض 
من قبل جميع الافراد داخل الاقتصاد عند معدل أجر معين. فعند معدلات الاجر 
المختلفة تكون هناك مجموعة من النقاطء وبربط هذه النقاط نحصل على منحنی 
عرض العمل الكلي ]5 LŚ:‏ يتضح من الشكل 7-5 أدناه: 


الشكل 7-5 





زهات کل 
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في الشکل 7-5 الاجر الحقيقي مقاسا على الحور العمودي» وعدد وحدات 
العمل العروضة مقاسه على الحور الافقي. ويأخذ شکل منحني عرض العمل 
الكلي الشکل الشابه الى منحني عرض العمل الفردي» ولکن طالا أن منحني 
عرض العمل الكلي يعبر عن سلوك مجموعة من الافراد» لذلك یصبح انحداره 
عند أي مستوی أجر معين أكثر انبساطا من انحدار منحنی عرض العمل 
الفردي. 
وصفوة القول : یعتمد عرض العمل على معدل الاجر الحقيقي : 
SL = L(w) (14)‏ 
حیث» ,5 : مستوی استخدام العمل 
w‏ : معدل الاجر الحقيقي W/P‏ 
حيث» W‏ : معدل الاجر النقدي 
P‏ : الستوی العام للاسعار 
بشرط أن یکون : 
O<L (w)‏ 
أي أن عرض العمل دالة متزايدة في معدل الاجر الحقيقي» اذ تؤدي الزيادة 
في معدل الاجر الحقيقي الى زيادة عرض العمل. 


توزن سوق العمل 

يتحقق توازن سوق العمل عند معدل الاجر الحقيقي الذي عنده يتساوي 
عرض العمل مع الطلب عليه» ويتحقق هذا التوازن عند مستوى الاستخدام التام 
الذي يجعل بالامكان تصفية السوق من العاطلين عن العمل AD‏ 

DL = SL (15) 

ویالتعبیر البياني نحصل على الشکل 8-5 أدناه : 


Thomas ۴. Dernburge and Duncam M. Mc Dougall, Macro economics, 2nd, ( 11) 
ed., Mc Graw Hill, 1968, P.194. 
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الشکل 8-5 





في الشکل 8-5 یتحقق توازن سوق العمل عند معدل الاجر الحقيقي WO‏ » 
ومستوی الاستخدام (LE‏ حيث عنده یتحقق مستوی الاستخدام التام» اذ 
ينعدم وجود البطالة بين العمال عند معدل الاجر الحقيقي التوازني» وتتوفر 
فرص العمل لكل من يرغب العمل عند معدل الاجر الحقيقي التوازني» ما عدا 
العمال الذين هو في دور التفتيش عن فرص العمل (12), 


Rosalind Rebmamn, p.67 (12)‏ المرجع السابق. 
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6/ تابع/ سوق العمل 
والعرض الكلي في التحليل الكلاسيعكي 


البطالة وتوازن سوق العمل عند الكلاسيكين 

يتحقق التوازن في سوق العمل عند معدل الاجر الحقيقي الذي عنده 
يتساوى عرض العمل مع الطلب عليه؛ وحيث يكون سوق العمل خالي من 
البطالة» كما لاحظناه في الشكل السابق 8-5 


البطالة الاحتكاكية والبحت عن فرص العمل. 

ليس المقصود بالاستخدام التام ان يكون مستوي البطالة مساو الى الصفر» 
اذ عادة يعائي سوق العمل من وجود بعض العاطلين فيه عن العمل. والى جانب 
البطالة توجد أيضا بعض فراغات العمل „le, . Job vacancies‏ ذلكء لا تناقض 
في القول من أن سوق العمل في حالة توازن رغم وجود طلبات عمل (بطالة)» 
والى جانبها فراغات عملء طالا يتطلب من العمال العاطلين عن العمل البحث 
عن فرص العمل» كما يتطلب وقتا من أصحاب الاعمال حتى يتمكنوا من 
استئجار عمال جدد. وهذا هو السبب في وجود بعض العمال الذين يعانون من 
بطالة احتكاكية, والی جاتبها بعض فراغات عمل غير مملوءة. 

تحاول نظريات البطالة في البحث عن فرص العمل تعريف البطالة على أنها 
نتيجة البحث عن فرص العمل من قبل كل من العمال وأصحاب الاعمال في 
أسواق تسودها معلومات غير تامة imperfect‏ . وان الحصول على مثل هذه 
المعلومات يتطلب ثمنا باهضاء وعلى ذلكء أن التعرف على حالة أسواق العمل 
يتطلب اجراءات بحث أوسع مما هو عليه في باقي الاسواق التي يعلن فيها عن 
الاسعار يوميا. وفي الغالب لا يعتبر كافيا الاعتماد على الاسعار العلنة على 
واجهات اعلانات العمل لمعرفة معدلات الاجر السائدة عن خدمات نوع معين من 
العمل. 
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وتعتمد نظریات البطالة في الب حث عن فرص العمل أساس الفاضلة 
النظرية» اذ تفترض ان العمال وأرباب الاعمال یحاولون تحقیق أعلى منفعة 
ممکنة. فرغم أن عملیات البحث عن فرص العمل توتي أكلها في الحصول على 
معلومات جديدة, الا أنها في نفس الوقت تتضمن تحمل تکالیف جدیدة. 
فبالنسبة للعمال تتمثل الفرصة البديلة في البحث عن فرص العمل بالوقت 
الضحی به سواء كان ذلك من وقت الراحة أو وقت العمل» إضافة الى التکالیف 
التي یتحملها العامل في عملیات البحث عن فرص العمل. وعندما يعثر العامل 
العاطل على فرصة عمل عند معدل أجر معین» يجب عليه تقدیر التکالیف والنافع 
الترتبة على قبول العمل. وتتمثل هذه النافع في القيمة الحالية للدخل الاضافي 
المتوقع الحصول عليه خلال السنوات القادمة في مكان عمله الجدید» أما 
التكاليف فتتمثل في القيمة التوقعة من الدخل الجديد عند البحث مدة أطول وما 
قد ينجم عنه من الحصول على فرصة عمل أفضل. ويعتمد الدخل المتوقع من 
عملية البحث عن فرص العمل على تقدير العامل لا فضل عرض يمكنه الحصول 
عليه والوقت المطلوب في العثور عليه. ففي بداية عملية البحث عن فرص العمل 
يبني العامل رأيه على الاجر الحقيقي الذي يمكنه الحصول عليه على ضوء 
خبرته السابقة في العمل ولكن عندما تبدأ عملية البحث عن العمل سيعيد النظر 
في هذا التقدير على أساس الاجر النقدي الذي يحصل عليه. وعلى ذلك يبني 
العامل العاطل قراره على الاجر الحقيقي السابق. وعادة لن يتقبل العمل بأجر 


عن العمل. 

وتشير نظرية البطالة في البحث عن فرص العمل أن العاطلين عن العمل قد 
يرفضون فرص العمل المقدمة إليهم بسبب عدم توفر المعلومات التامة في سوق 
العمل» اذ قد يعتقدون ان بإمكانهم الحصول على أجر أفضلء لانهم لا يدركون 
ان ظروف السوق قد تغيرت وان معدل الاجر التوازني قد تغير. ويبين التحليل 
النيوكلاسيكي أن الانخفاض في الطلب الكلي يقابله انخفاض في الاجر النقدي 
ومستويات الاسعار. وعلى ذلك اذا فشل العامل العاطل عن ادراك حقيقة أن 
معدل الاجر النقدي التوازني قد انخفضء ففي هذه الحالة سيقضي فترة أطول 
عاطلا عن العمل» ومن ثم سيرتفع معدل البطالة الذي يعتمد على عدد العاطلين 
عن العمل وطول فترة بقاء العمال عاطلين عن العمل. 

86 


http://www.opu-lu.cerist.dz 


وفي مجال النموذح الكلي تساعد نظرية البطالة في البحث عن فرص العمل 
علي توضیح : 

)1( المستوى التوازني للبطالة وفراغات العمل» وكذلك توضيح التوازن عند 
مستوى الاستخدام التام في سوق العمل. 

)2( انحراف البطالة وفراغات العمل عن مستواهما التوازني نتيجة للهزات 
العشوائية التي يتعرض لها الاقتصادء موضحة بذلك الادراك الخاطئ حول 
مستويات الاجور والاسعار. 


البطالة الهيكلية 


يقصد بتعرض الاقتصاد الى تغيرات هيكلية هو ان بعض الصناعات 
ويعض أصناف العمال الهرة» وبعض المناطق في الدولة تتعرض الى الانهيار 
في الوقت الذي تتعرض فيها مناطق وعمال وصناعات أخرى إلى التوسع» 
وتودي هذه النتيجة الى اختلال التوازن عندما يزيد عرض العمل في القطاعات 
التي أصابها التقلص في الوقت الذي يزيد فيه الطلب على العمل في القطاعات 
التي تواجه UL‏ التوسع» أي القطاعات النامية. 

وفي هذه الحالة سيتحول العمال في القطاعات التي أصابها التقلص إلى 
القطاعات النامية استجابة الى التغيرات في معدل الاجرء الا أن مثل هذه 
الاجراءات أو التعديلات تتطلب وقتاء وقد تبقى غير مكتملة» خاصة وان العمال 
الذين تم الاستغناء عنهم يتمتعون بمهارات مختلفة ويسكنون في مناطق مختلفة 
عن تلك المناطق التي وجدت فيها فرص عمل جديدة» كما ان اعادة التدريب 
يتطلب وقتا قد يكون طويلاء كذلك ان بعض العمال الذين تعرضوا الى البطالة 
سيواجهون صعوبات في إيجاد مساكن جديدة, أو أنهم يفضلون البقاء في 
المناطق التي تعودوا السكن فيها. ويعرف هذا النوع من البطالة بإسم البطالة 
الهيكلية. وقد يساهم التغير في المعرفة الفنية (التكنولوجيا) على خلق بطالة 
هيكلية نتيجة تغير ميزان الطلب والعرض في بعض أسواق السلع. كما تودي 
معدات توفير العمل saving equipment‏ 13007 الى تخفيض طلب المؤسسة لانواع 
معينة من العمل وعلى العمل وبشكل عام» ما لم يواكب الطلب على العمل زيادة 
في إنتاجية العمل. 
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أن توزیع طلبات العمل (البطالة) وفرغات العمل على الصناعات الفردية 
والقطاعات الاقتصادية في الدولة من شأنه تحديد المستوى الكلي لمستوى 
البطالة وفرغات العمل داخل الاقتصاد ككل. وعموما يبقى مستوى البطالة 
موجباء طالما أن بعض القطاعات الاقتصادية تواجه زيادة في عرض العمل» 
حتى وان كانت قطاعات أخرى تواجه زيادة في الطلب على العمل. 

وبالاضافة الى مسببات البطالة الهيكلية والاحتكاكية يوجد أيضا نسبه من 
العاطلين لاسباب صحية أو نتيجة أوضاع خاصة في العمل (طبيعة العمل) 
تجعل من الصعب على العمال الاستمرار في العمل. وعادة تصنف هذه 
المجموعات من العاطلين تحت البطالة الاحتكاكية. 

وعلى ذلك فإن التحليل النيوكلاسيكي حول مستوي البطالة وفرغات العمل لا 
تعني أن أسواق العمل تبقى دائما في حالة اختلال دانم» اذ أن توازن سوق 
العمل الكلية لا يتناقض مع مفهوم وجود البطالة الاحتكاكية وفراغات العمل الا 
أنه على مستوى التحليل الجزئي يكون التوازن في سوق العمل الفردية في حالة 
تغير دائم إستجابة للتغيرات الحاصلة في الطلب والعرض والتي تحمل صفة 
الاقتصاد الحركي (1). 


: وكذلك في‎ Roslind Redmann pp. 67-70 السابق‎ aa LI (1) 
-- D.T. Mortensen, A theory of wage and employment dynamics in micro economic 


foundations of employment and inflation theory, ed., phelps (London, Mac Milan, 
1970). 


-- 0.0. Holt, "How can the phillips curve be moved to reduce both inflation and un- 
employment?" in micro economic foundations, ed., phelps. 


-- 0.0. Holt, "Job seach, phillips wage relation and union infivence; theory and evi- 
dence, in micro economic foundations, ed., phelps. 


-- E. Phelps, "Money wage dynamics ans labour market equipment, in micro econom- 
ic foundations, ed., phelps. 


-- M.N. Baily, "on the theory of lay-offs and unemployment; econometrica, 45,5 
(1977) 1043-63. 
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انتقاق منحنی العرض الکلی 

تفترض النظرية الكلاسيكية سيادة حالة النافسة التامة مع ما یترتب علیها 
من Ula‏ توفر الرونة بالاتجاهین الاعلی والاسفل في آسعار السلع وخدمات 
عناصر الانتاج. وعند تحدید مستوی الاستخدام التام في سوق العمل» 
ويا لاستعانة بدالة الانتاج الكلية» یمکن الحصول على حجم الناتج الحقيقي الذي 
يتم إنتاجه عند مستوی الاستخدام الحدد في سوق العمل. ویعبر عن هذا 
الحجم من الناتج الحقيقي بمنحنى العرض الكلي في النظرية الكلاسيكية. 

ففي حالة توفر المنافسة التامة في ظل التحليل الكلاسيكي يكون الاجر 
النقدي أو الاسمي الذي يحصل عليه العمال مرن تماما سواء نحو الاسفل أو 
الاعلی» لان قرار العمال حول القيام بالعمل أو عدمه سيعتمد على ما يحصلون 
عليه من أجر حقيقي. 


يعتمد نموذج العرض الكلي في ظل المنافسة التامة على مجموعة المعادلات 


التالية: 
y=y 00 (10)‏ 
w=W/p (12)‏ 
SL = SL (w) (14)‏ 
DL = DL (w) (8)‏ 
DL = SL = Le (1-6)‏ 


حیث م1 : مستوی الا ستخدام التام : 


یتضمن النموذج كل من معادلة الانتاج الكلية؛ معادلة الاجر الحقيقي» 
ومعادلتي عرض العمل والطلب عليه في سوق العمل. أما العادلة الاخيرة فتشیر 
JI‏ أن سوق العمل یکون في حالة توازن داتم وان هذ! التوازن یتحقق عت 
مستوی الاستخدام التام» على افتراض ان فرص العمل متوفرة لكل من يرشب 
في أداء العمل بالاجر الحقيقي الساند في سوق العمل. 


89 


http://www.opu-lu.cerist.dz 


الشکل 1-6 


7ات اناعل) 

















الشکل 1-6 عبارة عن اشتقاق بياني لنحني العرض الكلي معتمدا على 
مجموعة العادلات الواردة أعلاه. فمن الشکل 1-6 )1( نلاحظ أن کل من 
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منحنى عرض العمل الكلي ومنحني الطلب الكلي على العمل قد تم رسمهمها 
بشکل یختلف عما هو عليه في الشکلین 3-5. 7-5 نظرا لعکس تسمية الحاور» 
حیث وحدات العمل الستخدمة مقاسة على الحور العمودي والاجر الحقيقي 
مقاسا على الحور الافقي. 

ویتضح من الشکل 1-6 )1( ان الطلب على العمل يكون مساو الى عرض 
العمل عند الستوی التوازني للاجر الحقيقي WE‏ . وعند هذا الاجر تکون فرص 
العمل متوفرة لكل من يرغب العمل» حیث تسود حالة الاستخدام التام. 

الشکل رقم 1-6 (ب) یتضمن منحني الانتاج الكلي الوارد في الشکل 1-5 
مع معکوس تسمية الحاور. فعند توفر حالة الاستخدام التام LE‏ یکون مستوی 
الانتاج عند مستوی الاستخدام التام ١ل‏ » كما في الشکل 146 (ب). 

من اللاحظ أن مستوی الاستخدام التام ومستوی الانتاج في هذا النموذج 
یتحدد کلیا بالتغیرات الحقيقية الواردة في الشکلین 1-6 )1( 1-6 (ب)» وعلی 
ذلك» فان منحني العرض الكلي 5 الذي تم اشتقاقه في الشکل 1-6 (ج) یکون 
عدیم الرونة تماما تجاه التغیرات في السعر عندما یکون الانتاج عند مستوی 
الاستخدام التام» وبعبارة اخری ان مستوی الانتاج الحقيقي لا یتغیر مهما كان 
مستوی السعر. ولکن السوال: اذا كان مستوی الانتاج مستقلا عن مستوی 
السعر فما هو الدور الذي Gab‏ مستوی السعر في هذا النموذج؟ الجواب هو 
أن مستوی السعر يحدد الاجر الاسمي W‏ . وتشیر النحنیات في الشکل 1-6 
(د) الى العلاقة العكسية بين مستوی السعر والاجر الحقيقي عند ثبات مستوی 
الاجر الاسمي» كما يتضح ذلك من العادلة (12)» اذ يشير النحني WI‏ في 
الشكل 1-6 (د) الى قيمة الاجر الحقيقي المناظر الى مستوى الاجر الاسمي WI‏ 
عند المستويات المختلفة للسعر. فعند إرتفاع الاسعار يفترض ان تنخفض 
الاجور الحقيقية الناظرة الى المستويات المختلفة للأجور النقدية» ویحصل 
العكس عند انخفاض الاسعار» حيث ترتفع الاجور الحقيقية» ولكن طالا ان هذا 
النموذج للعرض الكلي يشير الى توفر حالة التوازن الدائم في سوق العمل» 
لذلك فان الاجر الحقيقي یکون دائما عند مستوی الاجر التوازني „le, . we‏ ذلك 
عندما یکون مستوی السعر WY PI‏ وان یکون الاجر الاسمي ۷1 › كما في 
الشکل 1-6 (د). وعند ارتفاع مستوی السعر الى P2‏ لابد من ارتفاع الاجر 
النقدي الى 772 » نظرا لبقاء الاجر الحقيقي ثابتا. ویعتبر مثل هذا الارتفاع في 
الاجر النقدي ممکنا طالا افترضنا مرونة الاجر النقدي نحو الاسفل أو الاعلی» 
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كما في الشکل 1-6 )0( حیث منحني الاجر النقدي ۷۳ بشیر الى لاجر الحقيقي 
۷۵ عند مستوی السعر Po‏ . آما اذا انخفض مستوی السعر مع ثبات الاجر 
الحقيقي» فان ذلك سيودي الى انخفاض الاجر النقدي» اذ عند انخفاض 
مستوی السعر الى 70 ینخفض الاجر الى م۷ لكي یبقی الاجر الحقيقي ثابتا 
عند الستوی wę‏ كما في الشکل 1-6 )1( . (. 

ویتضح من الشکل 1-6 ان تحدید مستوی الانتاج أو العرض الكلي في 
النظرية الكلاسيكية یعتمد فقط على العناصر الحقيقية» أي عرض العمل 
والظروف الفنية للانتاج. وتعتمد كل التعدیلات على التغیر في الاسعار النسبية 
(نسبة الاسعار الى الاجور). وهذا هو السبب في ظهور منحنی العرض الكلي 
کخط رأسي باعتباره مستقلا عن الستوی الطلق للاسعار. وينبغي التأکید - 
مرة آخری - أن الافتراض الجوهري في هذا الصدد هو توافر الرونة في 
الاسعار والاجور» بحیث تتمتع بحرية كاملة في الحركة بالشکل الذي یحدد 
العلاقات اللائمة. 

التوازن بين الطلب الکلی والعرض الکلی 

في التحلیل الكلاسيكي یتمثل شرط التوازن في سوق العمل بمعادلة واحدة 
بمجهول واحد» بآ . وتحدد هذه المعادلة مستوی حجم العمل عند التوازن 10 . 
ومن خلال دالة الانتاج یتحدد مستوی JANI‏ التوازني Yo‏ « دون الاشارة الى 
سوق السلعة وسوق النقود. وهذا هو مفهوم الازدواجية في النموذج الكلاسيکي 
dichtomy‏ « أي أن شروط العرض تحدد مستوی الانتاج» في حين تحدد شروط 
الطلب مستویات الاسعار» وأسعار الفائدة. فعندما یتحدد مستوی الانتاج عند 
الستوی YO‏ يعمل سوق السلعة» أو منحني IS‏ على تحدید سعر الفائدة 15 » 
ويحدد سوق النقود» أو منحنی LM‏ مستویات الاسعار )© كما في الشکل 2-6 
أدناه : 


F.R. Glahe :pp.24-25 الرجم السابق‎ (2) 

)3( عادة یطلق الاقتصادیون اسم منحني 15 » أي منحني الادخار / الاستشمار» GY‏ يبين 
التراکیب الممكنة من سعر الفاندة ومستوی الدخل» حيث عندها يتساوي الادخار مع 
الاستشمار... كما یطلق الاقتصادیون اسم منحني LM‏ » أي منحني الطلب على النقود 
وعرضهاء لانه يبين التراکیب التعددة من سعر الفائدة والدخل التي عندها یتحقق التوازن في 
سوق النقود بين الطلب على النقود وعرضها... وسيأتي الکلام عن هذین النحنین في فصول 
قادمة, إنشاء الله. 
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الشکل 2-6 





يتضح من الشكل 2-6 عملية الوصول الى مستوی التوازن في التحليل 
الكلاسيكي. وحتى ندرك كيفية تحقيق هذا التوازن نبدأ من حالة عدم التوازن. 
فعند مستوى سعر التوازن الابتدائي PO‏ يكون حجم الناتج الطلوب آلا أكبر من 
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حجم الناتج العروض ۷۵ . ويژدي مث هذا الوضم الى انخفاض العرض 
الحقيقي للنقود وارتفاع أسعار الفائدة» وانخفاض مستوی الاستشمار» وبالتالي 
انخفاض حجم الناتج الطلوب. ومن جدید تودي الزيادة في الاسعار الى قیام 
المؤسسات بعرض آجور نقدية أعلى في محاولتها لجلب الزید من العمل» كما 
أن الزيادة في الاسعار تدقع العمال الى طلب زيادة مماثلة في الاجور النقدية. 
وعلی ذلك أن التغير في مستویات الاسعار لا آثر له على توازن سوق العمل Ło‏ 
» اذ رغم الزيادة الحاصلة في الاجور النقدية تبقی الاجور الحقيقية عند مستوی 
الثبات» ویتحقق التوازن عند مستوی السعر الرتفع PL‏ وتحصل التسوية 
الکاملة لفائض الطلب على جانب الطلب عندما ینخفض الناتج الطلوب الى 
مستوی الناتج العروض A‏ 

وقد لخصت هذه النتيجة في الشکل 3-6 آدناه : 


الشكل 36 




















(4) تشكل نظرية كمية النقود أساس الطلب الكلي في النظرية الكلاسيكية. ويأخذ منحني 
الطلب الكلي شكل القطع الزائدة» أي أن مستوي الاسعار سيتغير في اتجاه معاكس للتغير 
في الناتج الكلي على شكل وحدات عينية» اذ يؤدي زيادة الناتج الكلي الى انخفاض المستوي 
العام للاسعارء والعكس بالعکس, علي افتراض ثبات كل من سرعة تداول النقود وكيمتها. 
ومن الملاحظ أن زيادة كمية النقود ستؤدي الى انتقال منحني الطلب الكلي الى الاعلی» أي 
أنها ستؤدي الى ارتفاع مستوى الاسعار دون التأثير على حجم الناتج أو حجم التوظیف» 
حيث يعتمدان على العوامل الحقيقية المتعلقة بعرض العمل والظروف الفنية للانتاج. 
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یتضح من الشکل 3-6 أنه تم التخلص من فاتض الطلب Yo‏ - الا نتيجة 
انخفاض aaa‏ الطلب على الناتج عند إرتفاع مستوي السعر الى O) PI‏ ومن 
الجدیر بالذکر أن منحنی العرض الكلي في الشکل 3-6 يأخذ الشکل العمودي 
الستقیم» أي أن الكمية العروضة لا تتأثر بارتفاع الستوی العام للاسعار. 


النمودج الکلاسیکی عند التطبيق 
1 - سوق العمل : 
یتحدد في سوق العمل كل من مستوی الاستخدام LE‏ ومعدل الاجر الحقيقي 
we‏ » كما مبين من الشکل 8-5 . 
والآن ننتقل الى حقل الانتاج لنری كيف يتم الاستفادة من مستوی 
الاستخدام Le‏ الذي تم تحدیده في سوق العمل» فنتکلم عن دالة الانتاج. 
y=y(L,K)‏ 
حيث ry‏ كمية الانتاج» K‏ : مقدار رأس L JUI‏ : مستوی الاستخدام. 
وطالا آن 11 أي أن مقدار رأي المال ثابت» لذلك فإن مستوي الانتاج لا 
سیعتمد على مستوي الاستخدام بآ . ولا كان مستوی الاستخدام محدد لدينا 
في سوق العمل ويساوي Le‏ » فنکتب دالة الانتاج )6( : 
y=y (Le)‏ 
من دالة الانتاج یتحدد مقدار الانتاج Ye‏ 
2 - سوق السلع والخدمات : 
والآن ننتقل الى سوق السلم والخدمات لبيع الناتج علا . فالطلب على الانتاج 


یعتمد على حجم الاخل : 
0+1 < ۷ 
dua‏ ل : الدخل» © : الاستهلاك, 1 : ا لاستثمار. 
y-C=I‏ 
وبالفرض I=S:‏ 


ویتحقق التوازن في سوق السلع والخدمات عندما : () 5 < ()1 


Branson Litvack pp. 126-128 مرجم السابق‎ (5) 
Gardner Ackley, Macro economic, theory Mac Millan compagny, New York, (6) 
1961, pp. 130-131. 
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في هذا السوق يتحدد سعر الفاندة عند مستوي التوازن 10» حيث عندها 
يتساوي الادخار مع الاستثمار, أي 1-5 » كما في الشکل السابق 13„ 
3 - سوق النقود 
والآن ننتقل الى سوق النقود لثرى كيف يتم تحديد سعر الانتاج 
MV =Py‏ 
حيث» : كمية النقودء وهنا یفترض ثبات عرض النقود» وبصفتها عامل 
خارجي یتحدد بواسطة السلطات النقدية. 
وحيثء؛ ۷ : سرعة تداول النقود» أي سرعة دوران وحدة النقد في التداول, 
على افتراض أنها ثابتة. 
۷ : حجم الناتج الحقيقي» كما حدد في دالة الانتاج الكلية. 
P‏ : المستوى العام للاسعار. 
وعند معرفة كل من 7,71 ,لا يتحدد P W‏ : 
P=MV/y‏ 
ويمعرفة السعر یصبح بالامکان معرفة معدل الاجر النقدي؛ طالا حدد 
الاجر الحقيقي في سوق العملء كما أن 2۷ ۷ » وطالما أن حجم الناتج الحقية 
محدد لديناء لذلك فإن معرفة السعر مضرويا في حجم GUI‏ لا يحدد W‏ الدخل 
النقدي ۷ , كما يتضح من الشكل 46 أرناه : 
الجزء الأول : سوق العمل» الجزء الثاني: دالة الانتاج الكلية, الجزء الثالك: 
سوق النقود» الجزء الرابع: تحديد الاجر النقدي. 


خلاصة_النموذج الكلاسيكي 





0<S (i) 10-5 © 
0>1() 


O<Y'(L) DL (w) 


6>Y" ©) SL (w) 
DL (w) = SL (w) 
MY = PY 
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الشکل 46 


/ 
۲ 
Yo 205-55 
أ‎ 
۱ R 
o 5 2 P 


o 
UK لاتا‎ WL; Je 2 الغزء الثالث ,سوق النقر‎ 





۳ 
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D‏ ۱ 
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Lo 


Asie!‏ تسم إزمرالتقق .. البزولاول رسو للخل 
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التحلیل الاقتصادي الكنزي لنحدید مستوم ‏ 
الدخل والاستخدام 


تقديم 

كان ظهور كتاب كينز المعروف (النظرية العامة للاستخدام والفاندة والنقود) 
عام 1936 pal‏ حد ث في تاريخ الفكر الاقتصادي في النصف الأول من القرن 
العشرين. فقد قاد التطيل الذي جاء به كينز في GUS‏ هذا الى بروز نظرية 
الدخل بشكل طغي على التحليل الكلاسيكي القديم ودفع بعلم الاقتصاد نحو 
دراسة الدخل والعوامل المحددة له والاهتمام به على مختلف المستويات العملية 
والحكومية والأهلية. 

وقد رأينا كيف أن المدرسة الكلاسيكية لم تكن ترى أن هناك إمكانية لوجود 
فاتض إنتاجي أو نقص في الطلب الفعال في السوق. وقد بنوا ذلك على قاعدة 
قانون ساي الذي كان موداة أن العرض يخلق الطلب علیه, ولم يكن الاکتناز 
النقدي متصورا لديهم. اذ لم يكن للنقود في رأيهم وظيفة أخرى غير كونها 
وسيلة مبادلة أو أداة حساب. أما اعتبارها خزين قيمه أو وسيلة :إدخار فلم يرد 
لهم على JU‏ وذلك بسبب افتراضهم التؤكد التام من الستقبل مما لا يخلق 
حاجة لاختزان النقد كقيمة شرائية. وحتى اذا حدث ان اكتنزت النقود فإن 
مرونة الاسعار والاجور كفيلة بتخفيض الاسعار الى الحد الذي يجعل بالامكان 
تصفية السوق من كل ما فيه من سلع وخدمات عن طريق القوة الشرائية المتبقية 
لدى الجمهور بعد الاكتناز. أما الادخار فإنه اقتطاع جزء من الدخل أو الامتناع 
عن استهلاكه لغرض استثماره في سلع إنتاجية. وهكذا فإن من غير الممكن أن 
يكون هناك فائض في الانتاج أو نقص في الطلب في مستوى الاستخدام التام 
الذي يتحدد فقط بمقدار المتوفر من الوارد الطبيعية والبشرية المتاحة للمجتمع. 

وقد كان تحليلهم هذا تحليلا في المدى الطویل, ولذلك افترضوا بقاء حجم 
الانتاج في مستوى الاستخدام التام. وقد ظهر تفائلهم في اعتبارهم أن الادخار 
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يقود تلقائيا الى استثمار مقابل ومعادل له» وان الاسعار والاجور هي من 
الرونة بحیث آنها تلائم نفسها تلقائيا لاي تغير في القوة الشرائية» وان 
التكاليف هي أيضا على درجة من الرونة بحيث آنها تتکیف بسرعة كلية لاي 
انخفاض في الستوي العام للاسعار. 

وقد كانت أحداث الازمة الاقتصادية عام 1929 وما تلاها من فترة 
الثلائینات برهانا على زيف الادعاءات الكلاسيكية. فقد سادت البطالةً جميع 
اقتصادیات أوروبا الغربية والولایات التحددة الامريكية وکندا وغیرها من بلاد 
العالم الاخرى. وأثبت ذلك ان حالة التوازن الثابت عند مستوي الاستخدام التام 
هي حالة واحدة وخاصة فقط من حالات التوازن التعددة التي یمکن لها ان 
تکون فیما هو دون مستوي الاستخدام التام. ومعنی ذلك أن حجم الانتاج قد 
یکون في Ula‏ توازن في نفس الوقت الذي قد تسود فيه بطالة علي نطاق واسم. 
فالبطالة وحالة التوازن ليسا متناقضين كما اعتقده الاقتصاديون الكلاسيكيون, 
وانما هما قد يتواجد ان معا. وكانت النتيجة التي توصل إليها البحث 
الاقتصادي الجديد هي ان الانتاج هو عامل متغير کذلك» وان مستوي الاسعار 
هو ليس العامل المتغير الوحيد الذي يؤثر في حجم الدخل. كما تبينت الحاجة 
كذلك الى ضرورة دمج النظرية النقدية بنظرية الانتاج» والتخلص بذلك من 
الازدواجية الكلاسيكية التي فصلت بين الاقتصاد العيني والاقتصاد النقدي» أو 
بين النظرية الاقتصادية والنظرية النقدية. فقد ظهر أثر النقود الباشر وغير 
الباشر في متغيرات إقتصادية مهمةء وعليه فان دورها ليس سلبيا كما يري 
الکلاسیکیون» وانما هي تلعب دورا مهما في الاقتصاد الذي هو اقتصاد نقدي 
بالدرجة الاولی. 

وهکذا انتقل التژکید من بحث العوامل الوثرة في مستوي الاسعار الى 
دراسة العوامل الحددة لحجم الدخل والانتاج والاستخدام» وتحلیل الاسباب 
التي تؤدي الى نقص الطلب الفعال وعلاقة ذلك بحجم الدخل والانتاج» والكيفية 
التي يتم بها استعمال الدخل في أوجه محتلفة» والاثار الترتبة على كل وجه من 
آوجه الاستعمال هذه. با لاضافة الى أثر النقود في ذلك AK‏ 

تتمیز نظرية کینز بکونها نظرية عامة تبحث كيفية تحدید مستوي الدخل 
والانتاج والاستخدام في اقتصاد نقدي» وتؤكد علي الاستهلاك والاستثمار 


100 


http://www.opu-lu.cerist.dz 


والادخار» وعلی العوامل النقدية» وأهمها سعر الفائدة» وعلي التوقعات؛ کعوامل 
استراتيجية هامة في تحدید الستوي الذکور (1). وتعتبر هذه خصاتص ŚWI‏ 
الاساسية التي استندت إليها النظرية واستطاعت عن طریقها تحویل الفکر 
الاقتصادي - والسياسة الاقتصادية - من شکلها الكلاسيكي القدیم الى وضعها 
الجدید التمیز بالتؤكيد على العلاقة بين حجم الدخل والانتاج والاستخدام من 
جهة» وبين الطلب الكلي الفعال في السوق التمثل بمجموع الانفاق الاستشماري 
والاستهلاكي» من جهة آخری. 

وتأتي عمومية النظرية من بحثهالجميع مستویات الاستخدام بما فیها 
مستوی الاستخدام التام الذي تری أنه UL‏ كلاسيكية خاصة فقط, وكذلك من 
اعتبارها التوازن الكلاسيكي في مستوی الاستخدام التام هو افتراض لتوازن 
ثابت» في حين آنها بافتراضها التوازن في مستویات أخرى دون مستوی 
الاستخدام التام تعبر عن إفتراض لتوازن متحرك ومتغیر. كما تأتي عمومية 
النظرية من آنها تبحث متغیرات كمية كلية متمظة بحجم الاستخدام والدخل 
والانتاج في الاقتصاد ککل» مقارنة بالنظرية التقليدية التي تبحث بصورة 
رئيسية إقتصاديات الشروع الفردي. 

وبعكس الکلاسیکین الذين آهتموا باقتصاد عيني أكثر من إهتمامهم 
باقتصاد نقدي» ركز کینز إهتمامه على النوع الاخیر من الاقتصادء معتبرا أن 
للنقود وظيفة أخرى مهمة غير کونها وسيلة مبادلة» وهي کونها خزین قیمه کذلك. 
وقد أكد کینز على هذه الناحية من وظاتف النقود» جاعلا منها محرکا مهما في 
التغیر الاقتصادي في مستویات الدخل والانتاج والاستخدام. وقد استنتج من 
ذلك أن النقود کخزین قيمه قد تؤدي الى تدهور الانتاج» وان اختزان النقد أو 
اکتنازه يلعب دورا مهما في ذلكء وعزا قيام الافراد بهذا العمل الى عدم التؤكد 
من الستقبل» أي الى حالة التوقعات السائدة لدى الافراد. 

وبعكس الكلاسيكين الذين رأوا أن سعر الفائدة هو ثمن للامتناع عن 
الاستهلاكء أي الادخارء رأي كينز أن الفائدة هي ثمن يدفع لترغيب الافراد 
للتخلص من الثروة بشكلها النقدي» أي استثمارها بدلا من اكتنازها. وهكذا 


D.Dillard, The economics of John Maynard keynes, prentice hail, 2 nd, 1948, ch.I (1) 
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أصبح سعر الفاتدة ثمنا لتفضیل النقد على غیره من الوجودات الاخری» في 

حين كان عند التقلیدین ثمنا للادخار. وقد اوضح کینز أن سعر الفائدة يلعب 
لهذا السبب بالذات دورا مهما في تحدید مستوی الانتاج والاستخدام وذلك عن 
طریق تأثیره في الطلب على سلع الاستشمار. 

وأکد کینز على أن الاستثمار هو عامل حاسم في تحدید حجم الانتاج 
والاستخدام» Gly‏ عن طریق السيطرة على حجم الاستثمار یمکن تحدید حجم 
الاستخدام بالصورة التي تؤدي الى تقلیص البطالة الى Jil‏ حجم ممکن. أي أن 
الاستثمار هو عامل استراتيجي مهم في مواجهة أي نقص محتمل في الطلب 
الفعال في السوق. 

وأخیرا فقد أكد کینز علي دور التوقعات في التأثیر في حجم الاستشار» 
وبالتالي في حجم الاستخدام والانتاج والدخل. أما الکلاسیکیین فقد اهملوا 
أهمية التوقعات» وان الافراد ینفقون دخولهم كلية على سلع الاستهلاك أو على 
سلع الاستثمار بحیث يؤدي ذلك الى عدم حدوث نقص في الطلب الفعال. 

أن آهمية نظرية کینز ترتكز الي النقاط الثلاثة التالية : 

)1( آنها تحلل الدخل والاستخدام عن طریق الطلب الكلي الفعال» وتبرهن 
على أن هذا الطلب قد لا يكون کافیا لتصفية السوق من الانتاج الكلي» وان 
مستوي التوازن الاقتصادي للاستخدام والانتاج والدخل قد یکون فيما هو دون 
مستوي الاستخدام التام. 

)2( آنها تقلل من أهمية سياسة مرونة الاجور والاسعار کعوامل مهمة في 
توجیه النشاط الاقتصادي» وتؤكد على جمود الاجور في الوضع المؤسسي 
الساند الیوم» التمثل في التشریعات الحكومية الحددة للاجور» وفي النقابات 
التي تمنع تخفیض الاجور حتی تحت آقسی الظروف الاقتصادية غير اللائمة. 

)3( آنها تبرهن لذلك على أن الاقتصاد لا ینظم نفسه بنفسه تلقائیا كما 
یعتقد الاقتصادیون التقلیدیون» وان التدخل الحكومي یصبح ضرورة في ظل 
هذه الظروف لاعادة الاقتصاد الى وضعه الصحیح. 

وعلی کل حال» كانت نظرية کینز في کتابه - النظرية العامة للاست‌خدام 
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والفاندة والنقود - )© نقطة البدء في التغیر الحاسم الذي طرأ على مجری الفکر 
الاقتصادي في العقد الثالث من القرن العشرین (3). والفصول التالية تبحث في 
شيء من التفصیل نظرية کینز هذه, كما هي عليه اليوم» أي كما تطورت بعده 
بالصورة التي یتفهمها الاقتصادیون الحدثون عمومیا . 


J.M. Keynes, the general theory of employment, interest and money, Mac Millan (2) 
and Co, London, 1936. 


)3( „ عبد النعم السید علي» مرجع سابق» الصفحات 214-208 
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/ سوق السلعة 
الطلب الاستهلاكي 


مسقسه مسسة 

يتناول هذا الفصل عملية تحديد إجمالي الناتج القومي الحقيقي الفعلي ac-‏ 
tual real GNP‏ » وسيتم التركيز على سوق السلعة» أي سوق السلع والخدمات» 
حيث يدور الكلام عن الاستهلاك والادخار والاستثمار وتحديد مستوي إجمالي 
الناتج القومي الحقيقي الفعلي. وهنا نضع افتراضين مهمينء الاول : أن سعر 
الفائدة - ومن ثم السياسة النقدية - لا أثر لها على حجم الانفاق المرغوية به» 
والثاني» ثبات مستويات الاسعار. وعلي ذلك» ان التغيرات في الدخل الحقيقي 
تعبر أيضا عن التغيرات في مستوي الدخل النقدي. وسيساعدنا هذا الفصل 
على تفهم الانتكاسات الاقتصادية من مثل الكساد الكبير في الثلاثينات. 
تقسيم الدخل تحت التصرف بين الاستهلاك والادخار 

حتي يتم تحديد مستوى الدخل الحقيقي يتم البدء عادة بتحديد أهم مكونات 
الطلب الكلي المتمثل في الانفاق الاستهلاكي الفردي. وبالتعريف يتكون دخل 
الفرد تحت التصرف ۷۹ من الانفاق الاستهلاكي © والادخار MS‏ 

والسؤال : كيف يقوم الافراد بتوزيع دخولهم تحت التصرف بين 
الاستهلاك وا لادخار؟ 

الجواب : أن أحد الاحتمالات أن Gg‏ جمیم الاخل تحت التصرف نحو 
الاستهلاك. وفي هذه الحالة يصبح بالامکان التعبیر عن العلاقة بين الاستهلاك 
والدخل تحت التصرف بالخط الرسوم من نقطة الصفر, والشار GI‏ بالرمز 
۹ = © في الشکل 1-7 . وعادة یطلق على هذا الخط اسم خط 45 درجةء لانه 
يشير الى زيادة قدرها دولار واحد على محور الاستهلاك العمودي عن کل زيادة 
قدرها دولار واحد على محور الدخل الافقيء أي أن خط 45 درجة ينصف 


)1( يقتضر الادخار في هذا الفصل عنى :لادخار الفردي دون أدخار ا لمؤسسات؛ ويكتفي 
الاشارة إليه بالحرف ٩‏ بدلا من و٩‏ . 
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الزاوية القائمة» ویبین أن کل دولار من الدخل تحت التصرف Bp‏ كموق 
الاستهلاك. وبعبارة أخرى أن الاستهلاك يساوي الاخل تحت التصرف وان 
الادخار يساوي صفراء أي لا یبقی شيئا من الدخل تحت التصرف بعد 
الاستهلاك. وعلی سبیل المثال» عند النقطة ۴ الواقعة على خط 45 درجة يتساوي 
الدخل تحت التصرف مع الاستهلاك عند مستوي 400 دولار» ویکون الادخار 
صفرا. 


دالة الاستهلاك والیل الحدی للاستهلاك 


وهناك احتمالات اخری للعلاقات بين الدخل تحت التصرف وا لاستهلاك» 
منها أن الاستهلاك یزداد عن كل زيادة في الدخل تحت التصرف ولکن بنسبة 
أقل. وللتوضیح نفترض أن الافراد داخل الجتمع ینفقون 100 ملیار دولار على 
الاستهلاك عند الستویات الختلفة من الدخل تحت التصرفء أي مهما كان هذا 
الدخل. ويطلق على هذا الجزء من الاستهلاك اسم (الاستهلاك المستقل) AUtONO-‏ 
mus‏ » أي أنه مستقل تماما عن مستوي الدخل تحت التصرفء ويمكن التعبير 
عن الاستهلاك المستقيل بالآتي : 


C=100 (1) 


والواقع يبين أن الافراد یمیلون الى زيادة استهلاکهم كلما ازداد دخلهم 
تحت التصرف. ویطلق اسم (الیل الحدي للاستهلاك) عن كل زيادة في 
الاستهلاك عن کل زيادة في الدخل تحت التصرف بمقدار دولار واحد. وعلی 
سبیل الثال» يمكن أن يزداد استهلاك الافراد بمقدار 0.75 دولار عن كل زيادة 
في الدخل تحت التصرف بمقدار دولار واحد. ویطلق على هذا الجزء من 
الاستهلاك اسم (الاستهلاك التابع) induced consumption‏ . 


يبين الشکل 1-7 آدناه» عملية توزیع الدخل تحت التصرف بين الاستهلاك 
والادخار : 
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يتضح من الشکل 1-7 أن الاستهلاك يساوي الدخل تحت التصرف على 
طول الخط الشار CJ‏ بالرمز ۷۹ -© . ویبین خط الاستهلاك الثاني الار 
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بالنقطتین D,F‏ مقدار الاستهلاك التابع الذي يساوي 175 من الدخل تحت 
التصرف زائدا الاستهلاك الستقل وقدره 100 دولار مهما اختلف مستوي الدخل 
تحت التصرف. والی اليمين من النقطة ۴ يكون الادخار موجبا متمثلا بالفجوة 
الواقعة بين خطي الاستهلاك. عندما یکون JANI‏ تحت التصرف أكبر من 
الاستهلاك. والی الیسار من النقطة ۳ یکون الادخار بالسالب Dissaving‏ عندما 
يكون الاستهلاك أكبر من الدخل تحت التصرفء ویتمثل مقدار الادخار السالب 
بالفجوة الواقعة بين خطي الاستهلاك الى الیسار من النقطة ۴ . 

ویمکن التعبیر عن الانفاق الاستهلاكي بالعادلة التالية: 

C = 0,75 Yd (2) 


حيثء © : عبارة عن الیل الحدي للاستهلاك 0.75 مضرویا في الدخل تحت 
التصرف ۷٩‏ . 

يشير الجدول 1-7 JI‏ عدد من العلاقات بين الدخل تحت التصرف 
والاستهلاك التابع. اذ يشير الحقل الاول الى ستة أحجام من الدخل تحت 
التصرف ابتداء من مستوي دخل صفر وحتي مستوی الدخل 2000 دولار» ویلیه 
الحقل الثاني الذي يشير الى ذلك الجزء من الزيادة في الدخل تحت التصرف 
الوجه نحو الاستهلاك JI)‏ الحدي للاستهلاك)؛ وهو ثابت عند مستوي 0.75 
من الدخل تحت التصرف. وعند ضرب هذه النسبة في حجم JAJI‏ تحت 
التصرف نحصل على حجم الاستهلاك التابع في الحقل رقم 3 . ويبين الحقل 
رقم 4 حجم الاستهلاك المستقل الثابت دائما عند مستوى حجم 100 مليار دولار 
عند مستويات الدخل المختلفة. أما الحقل رقم 5 فيبين حجم الاستهلاك الكلي» 
وهو عبارة عن الاستهلاك التابع زائدا الاستهلاك الستقل, أي الحقل رقم 5 
عبارة عن حاصل جمع المبالغ في الحقلين 3 و 4. 

في الشكل 1-7 يشير خط الاستهلاك البادئ من نقطة موجبة على المحور 
العمودي الى العلاقة بين الدخل تحت التصرف عند المستويات المختلفة 
والمستويات المختلفة من الاستهلاك الكلي في الحقل 5 . ويتضح من الشكل 1-7 
أنه عندما يكون الدخل تحت التصرف صفرا يكون الاستهلاك الكلي مساو تماما 
الى حجم الاستهلاك المستقل (100 مليار دولار). وعند أي زيادة في 
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الدخل تحت التصرف بمقدار دولار واحد یزداد الاستهلاك التابع بمقدار 075 
من هذه الزيادة» كما يتضح ذلك بالانتقال على نفس خط الاستهلاك من الیسار 
الى جهة اليمن في الشكل 1-7 . وعلي سبيل الثال» عند النقطة D‏ يكون الدخل 
تحت التصرف 1600 مليار دولار» ويكون الاستهلاك الكلي 1300 مليار دولار وهو 
عبارة عن الاستهلاك التابع الذي يساوي 1200 مليار دولار» أي ثلاثة أرباع 
الدخل تحت التصرف زائدا الاستهلاك المستقل الذي يساوي 100 مليار دولار. 

ويطلق على خط الاستهلاك اسم دالة الاستهلاك التي تشير الى مستوى 
الاستهلاك الكلي عند كل مستوى من مستويات الدخل الختلفة. ويمكن التعبير 
عن دالة الاستهلاك بمعادلة رياضية سواء عن طريق استخدام الرموز الابجدية 
أو بالارقام. ويتمثل الاسلوب العام بإستخدام الرموز الابجدية حيث ۵ : 
الاستهلاك الستقل» » الیل الحدي للاستهلاك, كله : الاستهلاك التابع: 

الشكل العام | الشكل بالارقام 

C=100+0.75y1 C=a+cyd (3) 

ويشير كل من الشکلین في صيغة العادلة )3( الى أن الاستهلاك الكلي 
عبارة عن حاصل جمع الاستهلاك التابع وا لاستهلاك الستقل. الا ان الاختلاف 
بين الشکلین هو ان الشکل العام يصح استخدامه دائماء في حين أن الشکل 
بالارقام يصح استخدامه فقط في حالات خاصة عند توفر الارقام. وعلى سبيل 
الشال, اذا كان الاستهلاك الستقل 50 وكان الیل الحدي للاستهلاك 0.5( ففي 
هذه الحالة تأخذ دالة الاستهلاك الشكل : 

C=50+0.5y1 

دالة الادخار 

قد یکون من الاسهل الاستعانة بالشكل 1-7 لتوضیح دالة الادخار وتحدید 
حجم الادخار. ففي هذا الشکل يشير الخط 45 درجة الى حجم الدخل تحت 
التصرف على کل من الحورین العمودي والافقي» ویشیر الخط الثاني الى دالة 
الاستهلاك. وعلي ذلك تشیر الفجوة بين الخطین الى حجم الادخار. فإلى الیمین 
من النقطة ‏ یکون الادخار الكلي موجباء لان الدخل تحت التصرف آکبر من 
الاستهلاك. والی الیسار من النقطة F‏ یکون الادخار الكلي سالباء لان 
الاستهلاك آکبر من الاخل تحت التصرف. والسوال: كيف یمکن أن یکون 
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الادخار الكلي سالبا؟ الجواب: أن بإمكان الفرد استهلاك أكثر من دخله» ولو 

لفترة من الزمن» ویکون ذلك بإستخدام أرصدته في حساب التوقیر» بیع الاسهم 
والسندات بحوزته» أو بالاقتراض من الاآخرین. وقد یعتبر الادخار السالب حاله 
اعتيادية بالنسبة للکثیر من الطلبة الذین يلجأون الى الاقتراض بهدف تمویل 
نفقات دراستهم. 

كما أن الجدول 1-7 هو الآخر يشير الى تحدید مستوي الادخار. ویطلق 
إسم (الميل الحدي للادخار) على ذلك الجزء الذي لم يوجه نحو الاستهلاك من 
الزيادة في الدخل تحت التصرف بمقدار دولار واحد. ويعبر عن الميل الحدي 
للادخار بالحرف 5 . وبالتعريف أن كل زيادة في الدخل تحت التصرف بمقدار 
دولار واحد لابد من ان تستهلك أو تدخرء وعلى i‏ فان الیل الحدي 
للاستهلاك زائدا الیل الحدي للادخار يساوي واحد عدد صحیح, أي: 

الشكل العام الشكل بالارقام 

0.75+0.25=1 C+S=1 (4) 

في الحقل رقم 6 من الجدول 1-7 يتضح ان الیل الحدي للادخار يساوي 
5 دائما عند مختلف مستویات JAJ‏ تحت التصرف. وان الادخار التابع 
عبارة عن الیل الحدي للادخار مضرویا في حجم الاخل تحت التصرفء كما 
هو في الحقل رقم 7 . ویبین الحقل رقم 8 الادخار الكلي وهو عبارة عن الادخار 
التابع ناقصا كمية الاستهلاك الستقل الساوي 100 ملیار دولار عند مختلف 
مستویات الدخل تحت التصرف في هذا الثال. وعلي سبیل الثال» عندما یکون 
JAJ‏ تحت التصرف صفراء ففي هذه الحالة لابد وان یکون الادخار التابع 
صفراء وان یکون الادخار الكلي مساو الى 100 دولار بالسالب أي مساو الى 
حجم الاستهلاك الستقل. 

ویوضح الشکل 2-7 العلاقة بين الادخار التابع والاستهلاك الستقل» 
والادخار الكلي. من اللاحظ أن الجزء الاعلی من هذا الشکل عبارة عن نسخة 
طبق الاصل من الشکل 1-7 » الا انه يركز على تقسیم الدخل تحت التصرف بين 
الاستهلاك التابع (أر 0.75) والادخار التابع yd)‏ 0.25( . اذ يشير خط الاستهلاك 
المتد من نقطة موجبة على الحور العمودي الى دالة الاستهلاك أي أنه يعبر 
عن الاستهلاك التابع زائدا الاستهلاك الستقل وقدره 100 ملیار دولار. وان 
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الجزء الاسفل من الشکل 2-7 عبارة عن حاصل طرح الاستهلاك التابع من 
الجزء الاعلی» ویبین العلاقة بين الاستهلاك الستقل والادخار التابع. وکما هو 
في الشکل 1-7 تشیر الساحات المضللة والخططة الى حجم الادخار الكلي. 
وتشیر دالة الادخار الى الدخل تحت التصرف ناقصا دالة الاستهلاك» وهي 
عبارة عن الادخار التابع ناقصا الاستهلاك الستقل : 
الشکل العام الشکل با لارقام 
S=-a+syd‏ ر 025 + 100 - - 5 
ومن السهل ملاحظة أن دالة الادخار زاندا دالة الاستهلاك يجب أن 
يساوي الدخل تحت التصرف : 
S+C=-a+syd+a+cyd‏ 
=(s+c) yd‏ 
Zyd‏ 
الیل التوسط للاستهلاك والادخار 
یطلق على حاصل قسمة الاستهلاك الكلي على الدخل تحت التصرف c)‏ 
(yd‏ اسم الیل التوسط للاستهلاك» ويساوي Lola‏ قسمة دالة الاستهلاك على 


: الدخل تحت التصرف‎ 
الشکل العام الشکل بالارقام‎ 
c 100 c a 
— = —+ 5 —=— +0 
yd yd yd yd 


ويتضح من الامثلة الرقمية أن الیل المتوسط للاستهلاك أكبر من الیل 
الحدي للاستهلاك» طا لما أن الاستهلاك الستقل موجبا. وعلى سبيل الثال» عند 
النقطة D‏ في الشكل 2-7 يكون الدخل تحت التصرف 1600 مليار دولارء 
ومتوسط الیل للاستهلاك عبارة عن 1600/1300 = 0.8125» أي : 

C/YG=100/ 1600 + 0.75 = 0.0625 + 0.75 = 0.8125 

كذلك فان الیل المتوسط للادخار عبارة عن حاصل قسمة الادخار الكلي 
على الدخل تحت التصرفء ويساوي وأحد عد. صحیح ناقصا الیل التوسط 
للاستهلاك. وعلی ذلك أن الیل التوسط للادخار عند النقطة D‏ في الشکل 2-7 
يساوي 1600/1300 = 0.1855 . 
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الاستهلاك التابع والادخار التابع : 
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الشکل 2-7 يبين العلاقة بين الاستهلاك التابع والادخار التابع ودالة 
الاستهلاك. الجزء الاعلی منه عبارة عن صورة طبق ا لاصل من الشکل 1-7, 
حیث الخط الوجب الیل الذي يبدأ من نقطة موجبة على الحور العمودي هو 
نفسه الخط الوجود في الشکل 1-7 » حیث ۷۹ 0.75 - 100 -© » وعلى طول خط 
45 درجة تتساوي الابعاد القاسة على الحورین العمودي والافقي. وان الخط 
الاسود الخفیف عبارة عن خط فاصل بين الادخار GUI‏ والاستهلاك التابم. 
فابتداء من مستوی دخل صفرء فان أي إضافة بمقدار دولار واحد في الدخل 
تحت التصرف تقسم بين الاستهلاك التابع والادخار التابع» أي 0.75 دولار 
يذهب الى الاستهلاك التابع والباقي 025 دولار يذهب الى الادخار التابع. ویبین 
الجزء الاسفل من الشکل 2-7 العلاقة بين الادخار التابع والاستهلاك الستقل» 
حيث يتم طرح الاستهلاك التابع من الجزء الاعلی» على اعتبار أن دالة 
الاستهلاك عبارة عن الاستهلاك التابع زائدا الاستهلاك الستقل وقدره 100 
ملیار دولار. ویتمثل الادخار الكلي في كل من الجزنین الاعلی والاسفل في 
الشکل 2-7 بالفجوة الخططة والضللة؛ وهو عبارة عن الادخار التابع ناقصا 
الاستهلاك الستقل. 
العلاقة بين الیل التوسط للاستهلاك والیل الحدى للاستهلاك (۰) 


يكون الیل الحدي للاستهلاك ثابتا اذا تمثلت دالة الاستهلاك بخط 


C=a+by : APc MPC لعلاقة بين‎ )*( 

بتقسین الطرفین على لإ نجد : . cdy=ay+były‏ 

پالاختصار نجد : cjy=ay+b‏ 

وان (b)‏ تمثل الیل الحدي للاستهلاك وان ( (cy‏ تمثل الیل التوسط للاستهلال 
أي أن APC = a/y + MPC‏ 

وبما أن الیل الحدي للاستهلاك MPC‏ هو مقدار ثابت موجبء كما أن 2/۷ هو 
الاخر مقدار موجبء WI‏ فإن (b)‏ سیکون دائما Jil‏ من dy‏ أي: 


۰ <۸۳۰ . یتضح من ذلك أن قيمة APC‏ تنخفض مع ارتفاع ل وترتفع مع 
اتتتفاضا» على اقتراعىثبات MPC‏ . 


انظر: د. عمز سخري: التحليل الاقتصادي ي الكلي» د. م. الجامعية - الجزائر 
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مستقیم» طالا ان انحدار الخط الستقیم ثابتاء وبالتالي فان القدار ۸0/۸۷۹ 
يبقى ثابتاء كما یتضح من الشکل 3-7 آدناه : 


الشکل 3-7 





الا أن الیل التوسط للاستهلاك یتناقص بتزاید حجم الدخل» اذ یتضح من 
الشکل 3-7 أنه عند النقطة 7 يكون الیل التوسط للاستهلاك واحد عدد صحیح» 
ویکون أكبر من واحد الى الیسار من النقطة P‏ » وأقل من واحد الى اليمين من 
النقطة ۶ . وتقترب قيمة الیل التوسط للاستهلاك من قيمة الیل الحدي 
للاستهلاك كلما إزداد الدخل تحت التصرف باتجاه النقطة P‏ . ویطلق على 
العلاقة بين الاستهلاك والدخل تحت التصرف بأنها علاقة متماثلة اذا كان الیل 
التوسط للاستهلاك ثابتا عند جميع مستویات الدخل تحت التصرفء ویتحقق 
مثل هذا الشرط عندما یتساوی الیل الحدي للاستهلاك مع الیل التوسط 
للاستپلاك. ویطلق على العلاقة بين JANI‏ تحت التصرف وا لاستهلاك بأنها 
علاقة غير متماثلة عندما یکون الیل التوسط للاستهلاك متغیرا بتغیر حجم 
الدخل, أي عندما لا يتساوي الیل الحدي للاستهلاك مع الیل التوسط 
للاستهلاك» كما یتضح من الشکل 3-7 حيث یکون الیل الحدي للاستهلاك أقل 
من الیل التوسط للاستهلاك الى الیسار من النقطة ۶ . ثم يأخذ الیل التوسط 
للاستهلاك با لانخفاض كلما زاد حجم JAJI‏ تحت التصرف حتی یصبح الیل 
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التوسط للاستهلاك أقل من الیل الحدي للاستهلاك الى اليمين من النقطة ۲ . 
ویمکن توضيح هذه العلاقة من الجدول 2-7 آدناه : 





جدول 2-1 
الدخل تحت الاستهلاك الیل التوسط الیل الحدي 
dias‏ (با لدینار) للاستهلاك للاستهلاك 
200 200 1.00 -- 
400 
600 
800 






1000 






يتضح من الجدول أن الیل التوسط للاستهلاك يأخذ بالتناقص كلما إزداد 
حجم الدخل. وقد تم الحصول على الارقام الواردة في الجدول اعتمادا على دالة 
الاستهلاك ۷۹ 0.80 + 40 - © مع افتراض مستويات مختلفة من الدخل تحت 
التصرف. 


ويبين الجدول 3-7 أدناه العلاقة المتماثلة بين الدخل تحت التصرف 
والاستهلاك» حيث الیل المتوسط للاستهلاك يبقى ثابتا عند جميع مستويات 
الدخل تحت التصرفء أي عندما يتساوى الميل المتوسط للاستهلاك مع الميل 
الحدي للاستهلاك عند جميع مستويات الدخل تحت التصرف. ويتحقق هذا 
بيانيا عندما يمتد خط الاستهلاك من نقطة الصفرء وليس من نقطة موجبة على 
الحور العمودي» كما في الشكل السابق 3-7 عندما تكون هذه العلاقة غير 
متماثلة. 


جدول 3-7 
الیل التوسط الیل الحدي 
للاستهلاك للاستهلاك 
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دالة الاستهلاک الكلية 

السلوك الاستهلاكية الكلية في الاقتصاد عبارة عن مجموع السلوك 
الاستهلاكية للافراد. اذ یتضح من الجدول 4-7 أدناه وجود خمسة عوائل» یتمتع 
كل منها بسلوك إستهلاكية معينة» على افتراض أن جمیع هذه العواتل تحصل 
على نفس نستوي الدخل تحت التصرف. وفي هذه الحالة نحصل على Ula‏ 
الاستهلاك الكلية وذلك بجمع التغیرات الخارجية زائدا مجموع العامل السلوكي 
للمتغیر الداخلي مقسوما على عدد العواتل W‏ 

جدول 4-7 


Ca= مسب‎ 1.00 yd 
Cb= D.10 + 0.90 yd 


Cc =D.10 + 0.80 yd 
Cd = 2.5 0.85 yd 
DE سرك‎ 0.95 yd 





: دالة الاستهلاكية الكلية‎ 
C=D.25 + 5 
C= 2.25 + 0.90 yd 


العوامل غير الدخلية فى تحديد مستوى الطلب الاستهلاکی 
يعتقد كينز أن العوامل غير الدخلية يمكن أن تؤثر على السلوك الاستهلاكية الكلية, الا 
أن تأثيرها في الفترة القصيرة يكون ضئيلاء وعلى ذلك» يمكن افتراض ثبات كل من دالة 
الاستهلاك ودالة الادخار في الفترة القصيرة. وكقاعدة عامة يتوقف حجم الاستهلاك علي 
حجم الدخل في الفترة القصيرة » اذ كلما زاد حجم الدخل إزداد معه الانفاق الاستهلاكي» 
ولكن بمقدار أقل من الزيادة في الدخل. 
)1( يقال عن المتغير GL‏ داخلي اذا تم تحديد قيمته داخل النموذج» ويقال عنه خارجي اذا 
تحددت قيمته من خارج النموذج. فتغير Uls‏ الاستهلاك من c=40+0.80yd‏ الى 


c=50+0.80yd‏ سببه عوامل خارجية أدت الى زيادة قدرها 10 دولار. 
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ویقسم کینز العوامل غير الدخلية الى عوامل ذاتية وأخری موضوعية. 
وتتمثل العوامل الذاتية في السلوك النفساني» أي رغبة الستهكك في الشراء 
آما العوامل الوضوعية فتتمثل بتلك العوامل التي من شأنها أن توثر على قدرة 
الفرد على الشراء. وان التغیرات الحاصلة في العوامل النفسية أو الوضوعية 
من شأنها أن تقود الى انتقال Ula‏ الاستهلاك الى الاعلی أو الاسفل. ففي 
الشكل 4-7 أدناه تتحول دالة الاستهلاك الى الاعلى اذا أصبح الافراد أكثر 
قدره على الشراء أو ازدادت رغبتهم في الانفاق» وبالعكس يتحول خط 
الاستهلاك الى الادنى اذا إزدادت رغبة الافراد في الادخار أو أصبحوا أقل 
قدرة على الانفاق الاستهلاكي. 


الشكل 4-7 


JILL O 
۲ 6 
o 





الرئل تمن التسرف 


العوامل الداتية 

تتمثل هذه العوامل في السلوك النفساني للمستمك, اذ من شأن هذه 
العوامل أن تقلل أو تزید من رغبة الافراد على الشراء» فتتأثر السلوك 
الاستهلاكية للافراد داخل الجتمع نتيجة التغیر في أسلوب الدعاية والاعلان» 
التغیر في جاذبية السلعء التغیر في التوقعات الستقبلية حول مستویات 
الاسعار» التوقعات حول عرض السلع وتوفرها في السوقء MIS,‏ احتمالات 
تغير مستویات الدخول في الستقبل. فإذا توقع الافراد احتمالات تعرض البلاد 
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البلاد الى حالة حرب» ومن ثم لابد من تكييف الاقتصاد الوطني لواجهة 
احتیاجات الحرب» أي احتمال تحول ULA‏ الاقتصاد من حالة سلم الى حالة 
حرب وما ينجم عنه من انخفاض عرض السلع الاستهلاكية مستقبلاء ففي هذه 
الحالة ستزداد رغبة الافراد في شراء المزيد من السلع الاستهلاكية وخزنها 
لأغراض الاستهلاك المستقبلي» وأ اهكان هذا التوجه الاستهلاكي أن يؤدي 
الى انتقال دالة الاستهلاك نحو الاعلى. كما أن توقعات جركات الاسعار من 
شأنه أن يؤثر على دالة الاستهلاك. فإذا توقع الافراد ارتفاع أسعار السلع في 
المستقبل فإن توقعهم هذا سيدفعهم الى شراء المزيد من السلع وبالتالي زيادة 
الاستهلاك الكلي وانتقال خط الاستهلاك الى الاعلى. كذلك اذا أعلن المسؤولون 
الحكوميون عن خطط اقتصادية جديدة من شأنها النهوض بالاقتصاد الوطني 
والقضاء على الركود الاقتصاديء فان ادعائهم هذا من شأنه أن يشعر الافراد 
داخل المجتمع من أن الانتعاش الاقتصادي بات على الابواب وان دخولهم 
سترتفع أجلا أم عاجلاء فتزداد رغبتهم في الشراء على أمل تحسن أوضاعهم 
الاقتصادية في المستقبل مما يؤدي الى انتقال دالة الاستهلاك نحو الاعلى. كما 
أن التغير في أذواق الافراد من شأنه أن يؤثر سلبيا أو ايجابيا على الاستهلاك 
حسب طبيعة هذا التغير. اذ تتأثر أذواق الافراد بعوامل عديدة من مثل الدعاية 
والاعلان وتغير المستوى الثقافي والاجتماعي» وكل هذه من شأنها التأثير على 
مستوي الاستهلاك داخل المجتمع وتحول دالة الاستهلاك نحو الاعلى أو الى 
الاسفل. 
العوامل الوضوعية 
ومن pal‏ هذه العوامل : 

1 - اعادة توزيع الدخل: 

التغير الحاصل في إعادة توزيع الدخل من شأنه أن يؤثر على الانفاق 
الاستهلاكي الكلي اذا كان الميل المتوسط للاستهلاك مختلفا عند مستلمي 
الدخل؛ وقي هذه الحالة ستتحول دالة الاستهلاك الكلية» وقد يحصل تغير في 
انحدار هذه الدالة أيضا. وعلى سبيل المثال اذا أدى إعادة توزيع الدخل الى 
تغير دالة الاستهلاك الكلية من yd‏ 0.80 + 112 دولار +0.85yd‏ 115 دولار» ففي 
هذه الحالة سينتقل خط الاستهلاك الى الاعلى بشکل غير مواز أي أن 
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الستفیدین من إعادة توزیع الدخل يت یتمتعون بميل gia‏ للاستهلاك أكبر من 
الستهلکین الذين تم تحویل جزء من دخولهم الى الستفیدین. 
2 - البيع بالتقسيط 


يعني الحصول على السلع الاستهلاكية بالبيع الاجل» فيزداد حجم 
المشتريات الكلية على الحساب» خاصة اذا تحمل المستهلكون تكاليف منخفضة 
لحصولهم على السلع الاستهلاكية بهذه الطريقة» مما يؤدي الى انتقال دالة 
الاستهلاك الكلية الى الاعلى. 

3 -الشروة 

تدخل الثروة في كثير من الاحيان في دالة الاستهلاك الكلية كمحدد 
للاستهلاك اذ يؤدي ارتفاع قيمة الممتلكات العقارية والاوراق المالية من أسهم 
وسندات لدى بعض الافراد الى زيادة ميلهم الى الانفاق على الاستهلاك نتيجة 
تحسن مركزهم المالي» مما يؤدي الى زيادة قدرتهم علي الانفاق الاستهلاكي» 
وبالتالي تحول دالة الاستهلاك الكلية الى الاعلی» والعكس صحيح 

4 - سعر الفاندة 

في التحليل الكلاسيكي كان ينظر الى سعر الفائدة على أنه الثمن المدفوع 
للافراد مقابل التضحية بالاستهلاك الحاضر أي أنه ثمن الادخارء وبالتالي 
اعتبر سعر الفائدة العامل المحدد للاستهلاك. الا أن الامر لم يعد كذلك في 
التحليل الكنزي» ومع ś walca WL ych‏ يؤش على 
الاستهلاك عن طریق تغير تکالیف الاقتراض, أو بتأثیره على القيمة الجارية 
للثروة عندما ترتفع أسعان السندات نتيجة 4 انخقاض اسعار الفائدة مثلاء 
وبالتالي تصبح دالة الاستهلاك على النحو التالي : 

C=c(y,i) 
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8/ سوق السلعة 
تحديد مستوى الدخل التوازني 


سقد مسة 

تعتبر دالة الاستهلاك أساس نظرية تحدید مستوی الدخل (1). وللتبسیط 
نفترض ثبات الیل الحدي للاستهلاك, وأنه لا يتغير نتيجة التغيرات الحاصلة في 
مستویات الدخل تحت التصرف مهما كان مصدرها ©( أن الاخذ بهذا 
الافتراض من GLE‏ أن يساعد کثیرا على تبسيط عملية تحدید مستوي الاخل» 
غير أنه یجعل أثر التغیرات الطارئة في الاستشمار» الانفاق الحكومي» ومعدلات 
الضرائب على كل من الاستهلاك والدخل عملية مبالغة فیها. 
الانفاق الاستثمارى الخطط 

اضافة الى استبعاد كل من سعر الفائدة وأثر السياسية النقدية وافتراض 
ثبات المستوى العام للاسعار» نفترض الاخذ بإقتصاد مبسط ينعدم فيه الانفاق 
والايراد الحكومي» حيث كل منهما يساوي صفرا. وعلي ذلك» يقتصر الانفاق 
الكلي على GNP‏ إجمالي الناتج القومي علي الاستهلاك والاستثمار الخاص 
KORA‏ 


)1( عادة تتأثر قرارات الافراد الاستهلاكية على دظهم الجاري فحسب بل تتأثر آیضا 
بالدخل الداتم. اذ یفضل الافراد الاحتفاظ بمستوی معاشي يكاد یکون مستقرا خلال فترة 
طويلة» بدلا من رفع أو خفض مستوی انفاقهم الاستهلاكي تبعا للتقلبات في الدخل خلال 
الفترة القصيرة. وعلی ذلك فان التغیر الوقت في الاخل لسبب من الاسباب من مثل 
انخفاض ضريبة الدخل أو التسریح الوقت للعمال» قد یتسبب فقط في تحقيق تغیر بسيط في 
مستوی الاستهلاك تبعا للتغیر المؤقت في الدخل مقارنة بالتغیر الدائم في الدخل من مثل 
الترقية في مجال الخدمة. وني هذا الفصل نهمل التمیز بين التغير الدائم والوقت في الدخل. 
(2) ومعنى هذا أن أي دولار في الدخل تحت التصرف آما أن يستهلك أو أن يدخر. وعلی 
ذلك, فإن الیل الحدي للادخار 5 يساوي ذلك الجزء من الدخل الذي لم يوجه نحو الاستبلاك 
6 - 21 5 . 

)3( ۷۹ = ۷ على افتراض زنعدام الايراد الحكومي التمش بالضرائب. 
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ویتضمن الاستشمار الوطني الكلي مشتریات المؤسسات من العدد والآلات 
والباني الجديدة؛ الاتفاق على الشقق والبیوت السكنية من قبل الافراد 
والوسسات؛ والتغیرات في قيم الوجودات لدی الوسسات. 

وفي هذا الفصل نهمل الکلام عن أسباب التقلبات في الاستشمار الخاص؛ 
وسنتطرق إليها في فصول LAY‏ |نشاء „WI‏ ونكتفي بالکلام عن محددات 
إجمالي GUI‏ القومي الحقيقي ۳ ومستوي الدخل الحقيقي. وهنا نفترض 
معرفة حجم الاستثمار الخطط على اعتبار أنه مستقل ومعطاة. وعلي سبیل 
المثال» نفترض أن الاستشمار الستقل الرغوب 1 يساوي 200 ملیار دولار : 

1= 0 (1) 

واضافة الى معرفة حجم الاستثمار المستقلء لابد من معرفة کل من 
الاستهلاك الستقل, ولیکن 100 ملیار دولار = 3 والیل الحدي للاستهلاك؛ ولیکن 
۷ 5 -0 . وکما هو الحال بالنسبة للاستثمار الستقل» یفترض أن تکون قیم 
الاستهلاك هذه معطاة ولا تتأثر بالتغیرات الحاصلة في الدخل. وعند تحدید 
مستوي معين من GNP‏ » یصبح بعدئذ من المکن معرفة آثر التغیر في أحد هذه 
الثوابت على مستوی GNP‏ . وعلى سبیل JC‏ أثر زيادة قيمة الاستثمار 
الستقل الخطط من 200 ملیار دولار الى 300 ملیار دولار على GNP‏ . 


الانفاق الخطط الکلی 

أن الشتریات الكلية للافراد والژسسات, أو الانفاق الخطط E‏ عبارة عن 
مقدار الانفاق الاستهلاكي للافراد © زاندا الانفاق الاستشماري الخطط 
للمؤسسات 1 . 

E=C+I (2) 

وبإحلالل دالة الاستهلاك 3-7 في الدالة )1( نحصل 4 : 


)4( من الملاحظ أن دالة الاستهلاك في الشکل 1-7 دالة في الاخل تحت التصرف ۷ , كما 
في العادلة 3-7 . الا أنه في العادلة 4-7 والعادلة )3( تعتمد دالة الاستهلاك على الدخل 
الكلي الحقيقي ۷ . ومع ذلك لا يوجد اختلاف بين الحالتین, طالا أن ۷۹ = ۷ » على إفتراض 
عدم وجود إدخار من قبل المؤسسات وإنعدام فرض الضرائب من قبل الحکومة. 
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الشکل بالارقام الشکل العام 
E=a+cy +I E=100+0.75y+200 (3)‏ 

في الشكل 1-8 يشير خط الانفاق الخطط 8 الى الارقام في العادلة )2(. ویقع الخط E‏ 
قوق خط دالة الاستهلاك بمقدار مساو تماما الى 200 مليار دولار» أي بمقدار قيمة الاستثمار 
المخطط. 

ویتضمن الجزء الاسفل من الشكل 1-8 بادئ ذي بدء خط الاستهلاك 
الستقل الرسوم في الشكل 2-7 » وبعد إضافة الاستثمار المستقل المخطط 
وقدره 200 مليار دولار يصبح الانفاق المستقل المخطط A‏ مساو الى 300 مليار 
دولار. ويشير الخط الاعلى في الجزء الاسفل من الشكل الى أن المستوى A‏ 
مستقلا عن مستوى JANI‏ وعند حصول زيادة سواء في الاستثمار المستقل 
الخطط 1 أوالاستهلاك الستقل ra‏ فان مثل هذه الزيادة من شأنها أن تؤدي 
الى تحول خط الانفاق المستقل المخطط الى الاعلى. ونفس الشيء يقال عن خط 
الانفاق المخطط الكلي 5 في الجزء الاعلى من الشكل. 
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شکل رقم 1-8 تأثير الاستثمار الجدید على الانفاق الكلي الخطط 
الاستشمار الستقل الخطط ومستوی الانفاق الكلي | لخطط : 
في الجزء الاعلی من الشکل, يعبر الخط الاسفل عن خط دالة الاستهلال في 

الشکل 1-7 » وبعد إضافة الاستثمار الستقل الخطط وقدره 200 ملیار دولار يتم 
الحصول على خط الانفاق الخطط الكلي» وهو يقع فوق خط الاستهلاك. آما 
الجزء الاسفل من الشکل فیتضمن خط الاستهلاك المستقل؛ كما هو في الشکل 
السابق 2-7 » وقدره 100 ملیار دولار. ویعد إضافة الاستثمار الستقل الخطط 
وقدره 200 ملیار دولار يتم الحصول على مستوي الانفاق الستقل الخطط وقدره 
0 ملیار دولار» مشارا CJI‏ بالخط الافقي الذي يحمل الرمز A‏ ۰ وهو یقع فوق 
خط الاستهلاك. 
متی یصبح الاقتصاد فى حالة نوازن. 

بالتعریف یتحقق دائما التساوي بين الانفاق الفعلي E‏ والدخل الكلي ۷ . 
ولکن لا يمكن القول بأن یتحقق دائما التساوي بين الدخل الكلي ۷ مع الانفاق 
الخطط ٤‏ . ونتناول هنا حالة توازن الاقتصاد عندما یتحقق التساوی بين الدخل 
والانفاق الخطط. وفي هذه الحالة فقط یکون کل من الافراد METY‏ راغبين 
في أنفاق کامل الدخل الناجم عن الانتاج الجاري الذي يتم بيعه كلية الى 
الافراد والمئؤسسات. 

ويعرف التوازن بأنه عبارة عن الحالة التي ينعدم فيها الضغط نحو التغير. 
وعندما يبتعد الاقتصاد عن حالة التوازن يتحقق عدم التساوي بين الانتاج (أو 
الدخل) ومستوي الانفاق» مما يدفع المؤسسات الى رفع أو خفض مستوي 
إنتاجها. 

ويتضمن الشكل 2-8 توضيحا لهذه الحالةء اذ يشير خط 45 درجة في الجزء 
الاعلى من الشكل الى حالة التساوي بين مستوي الدخل مقاسا على المحور 
الافقي ومستوي الانفاق مقاسا على المحور العمودي. ويشار الى خط 45 درجة 
بالرمز لا =۴ » ويشير الخط الآخر المشار إليه بالرمز ۴ الى المستوى الكلي 
للانفاق» وهو نفسه الخط الموجود في الشكل 1-8 . ويتحقق التساوي بين الدخل 
والانفاق المخطط عندما يقطع الخط 8 خط 45 درجة عند النقطة 8 . وعند 
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هذه النقطة فقط یتحقق Ula‏ التوازن التي ینعدم فیها الدافع نحو التغیر» حیث 
عندها يرغب الافراد والوسسات اتفاق مبلغ 1200 مليار دولار عندما یکون 
مستوي الدخل 1200 ملیار دولار» وهو الدخل الناجم عن إنتاج 1200 ملیار دولار 
من السلع والخدمات التي يرغب الافراد والژسسات شرانها. 


الانحراف عن مستوی التوازن 

ينحرف الاقتصاد عن مستوي التوازن عند جميع النقاط الواقعة على خط 
دخل 45 درجة. وعلى سبيل الثال» عند النقطة [ يكون الدخل (الدخل = قيمة 
الانتاج) مساو الى المقدار 1600 مليار دولارء الا أن انفاق الافراد والوسسات 
عند مستوي الدخل في النقطة [ يتكون من المحتويات التالية: 

الاستثمار المستقل المخطط (1) = 200 

الاستهلاك التابع  (0.75Y)‏ -1200 

الاستهلاك المستقل (a)‏ = 100 

الانفاق المخطط (E‏ = 1500 

وعلی ذلك» عند مستوي دخل 1600 ملیار دولار یکون الانفاق الخطط (E)‏ 
مساو الى القدار 1500 ملیار دولار معبرا عنه بالنقطة 1 على الخط ۴ » gl‏ أن 
بالامکان بیع ما قيمته 1500 مليار دولار من الناتج الكلي (= الاخل) HUJ‏ 
قيمته 1600 ملیار دولار» وبقاء ما قيمته 100 ملیار دولار من السلع غير مباعة 
لدی الوسسات. 

ویعتبر البلغ 100 ملیار دولار من الانتاج غير الباع استثمار في الخزین in-‏ 
ventory investment‏ رغم عدم رغبة الوسسات ني حصول مثل هذا التراکم في 
الخزین» ولو كان مرغوبا فيه لوضعوه ضمن اءتثمارتهم الخططة I‏ . ومن أجل 
تقليل قيمة الخزین وجعله عند الستوي الرغوب فيه يلجأ النتجون الى تخفیض 
مستوي JANI‏ والانتاج» حیث يتم تحول الاقتصاد من النقطة [ باتجاه النقطة B‏ 
. وتعبر الفجوة 111 في الشکل 2-8 عن القدار 100 ملیار دولار» مشارا إليها 
بالرجز Iu‏ التي تمثل الاستثمار غير الرغوب فيه من الخزین Unintended invent-‏ 


ory investment 
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ویشیر الثلث 8111 في الشکل 2-8 الى فائض الدخل على الانفاق الخططء 
أي الى قيمة :1 . ويژدي وجود هذا الفائض في الخزین الى انخفاض مستوی 
الانتاج والدخل حتی يتم التخلص من هذه الفجوة وينتفي وجود الخزین التراکم 
غير الرغوب فيه ( 0= «1)ء وذلك عندما یتراجم الاقتصاد الى النقطة 8» أى 
الستوی الوحيد الذي ینعدم عنده وجود قوی قتصادية من شأنها دفع حالة 
الاقتصاد نحو مستوی آخر. وعند النقطة 8 فقط يستطيع النتجون بیع کامل 
|نتاجهم Ó‏ 

بالتعریف يتساوي الدخل والانفاق الفعلي عند النقطة [ : 

الدخل ) ۲ ) = الانفاق ( 5 ) 

)4( = الانفاق الرغوب فيه (1+© = 1u + )٤‏ 

حيث Tu‏ : التراکم غير الرغوب فيه في الخزین 

„ley‏ العکس من ذلك يكون الاقتصاد في حالة توازن اذا وفقط اذا كان 
التراكم غير الرغوب فيه في الخزين مساو الى صفر (0 - نآ). ويمكن إعادة 
كتابة المعادلة 4-8 لتعبر عن حالة توازن الاقتصاد (6). 


Y=E (5) 


)5( في الولایات التحدة الامريكية إنخفض الطلب على السیارات في بداية عام 31.1980 
لاحظت صناعات السیارات أن انتاجها من السیارات تفوق طلب الستهلکین علیها» حتی أن 
مخازن اتحاد کلیسر Chrysler‏ لم تعد تكفي لاستیعاب السیارات غير الباعةء ولا كان هذا 
التراکم من السیارات غير مخطط له وغیر وغير مرغوب فيه اضطرت الشركة الى تخفيض 
مستوي الانتاج وتسریح الکثیر من مستخدميهاء مما أدى الى انخفاض مساهمة کلیسر في 
الدخل والانتاج القومي» ويالتالي انخفضت مساهمة صناعات السیارات في GNP‏ من 8.1 
ملیار دولار في الربع الاول من عام 1979 الى 36.5 ملیار دولار في الربع الثاني من عام 
11980 أي بمعدل 37 „AML‏ 


)6( كذلك یحصل التوازن في حالة غیاب الاستهلاك أو الادخار غير الرغوب 
فيه. 
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یستخدم الاقتصادیون ULA!‏ العبارة اللاتينية متحقق expost‏ للتعبیر عن 
الانفاق الفعلي «بعد التحقیق» (E+ lu)‏ » كما يستخدمون العبارة متوقع exant‏ 
للتعبیر عن الانفاق الرغوب فيه أو الخطط «قبل التحقیق» (E)‏ . 
يبين الجدول 1-8 التطلبات التعريفية للمعادة 4-8 » عندما يتساوي الاخل 
دائما مع الانفاق التحقق, مقارنة بالعادة 5-8 » عندما یتحقق توازن الاقتصاد 
فقط حين یکون الدخل مساو GUI JI‏ التوقع. 
ج دول 1-8 
مقارنة حالات الاقتصاد عندما يكون في Ula‏ توازن بالتعريف وعندما يكون 
في حالة توازن فعلي 
توازن دائم بالتعريف توازن فعلي 
(1) أي من مفاهيم الانفاق[ الانفاق الفعلي (المتحقق) الانفاق المخطط (المتوقع) 
يساوي الدخل لتضمن تراكم الخزين غير المرغوب ف 


(2) ما هو حجم التراكم في | يمكن أن يكون أي كمية | يجب أن يكون صفر 
الخزين غير المرغوب فيه (u)‏ موجبة أو سالبة 





)3( أي من العادلتین صحیحة؟ )4-8( Y=E=E+lu‏ 
)4-8( . (5-8) 


(4) أين يتحقق التوازن وفي أي عند أي نقطة على خط دخل 45 | فقط عند النقطة التي 
نقطة في الجزء الاعلى من[ درجة (مثال: النقطة [) عندها يقطع خط ۴ خط 
الشکل 2-8 دخل 45 درجة. 

)5( این يتسقق التوازن عند النقطة عند النقطة B‏ 
با لارقام في الشکل 2-8 E (1200) E (1600) = (1600) Y‏ = )1200( 

E (1500) + Tu (100) = 


الانفاق الستقل الخطط یساوی الادخار التابع 

یتضمن الجزء الاسفل من الشکل 2-8 توضیحا لتحدید مستوي توازن 
JAJ!‏ بأسلوب آخرء حيث يتم طرح الاستهلاك انتابع من كل من الدخل 
والانفاق الخطط. اذ يشير الخط الافقي امستقیه الى الانفاق الكلي المخطط 
الستقل ۸ الذی يتضمن 100 ملیار دولار من الاستهلاك المستقل a‏ زاشدا 
الاستثمار الستقل الخطط آوقدره 0 ملیار دولار. 
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ویاعتماد مفهوم التوازن وفق العادلة )5( وعند طرح الاستهلاك التابع Cy‏ 
من طرفي المعادلة» نحصل على : 
لان - 8 < 6۷ - ۷ 
وباحلال Lu 8 - CY‏ يساويهاء ولیکن A‏ )7( نحصل علی: 
)6( 01-0۷۸ 
وطالا أن الیل الحدي للادخار يساوي واحد عدد صحیح ناقصا الیل 
الحدي للاستهلاك (0 - 1 = 5) یصبح بالامکان إعادة كتابة العادلة (6) على النحو 


التالي : 
الشکل با لارقام الشکل العام 
SY=A 0.25 Y =300 (7)‏ 


وسی ذلك» یصبح تعریف التوازن عبارة عن تساوي الادخار التابع مع 
الانفاق الستقل الخطط 4. ومن اللاحظ أن خط الادخار التابع في الجزء 
الاسفل من الشکل 2-8 يرتفع بمقدار 0.25 دولار عن كل زيادة في الدخل بمقدار 
0 دولار» ويقطع خط A‏ عند النقطة 8 عند مستوی دخل 1200 ملیار دولار» 
ویقع مباشرة تحت النقطة 8 في الجزء الاعلی من الشکل» حیث عندها یتحقق 
توازن الاقتصاد Ul‏ یتساوی مستوی الانتاج لا مع مستوی الانقاق الخطط E‏ 
. وقي هذه الحالةء تبين النقطة 8 في الجزء الاسفل ان التسرب من تیار الانفاق 
الى الادخار SY‏ يساوي الانفاق الستقل الخطط A‏ الذي يعاد حقنة في تیار 
الانفاق بواسطة الاستهلاك الستقل a‏ وا لاستثمار الستقل الخطط 1. 

ومن اللاحظ أن الستوی التوازني للد خل یکون دائما مساو الى الانفاق 
الستقل الخطط A‏ مقسوما على الیل الحدي للاخار 65 كما یتضح من قمسة 
طرفي العادلة (7) على 5 : 


الشکل با لارقام الشکل العام 
)8( 3001200 دب AE.‏ 





5 0.25 


(7) في المعادلة )3-7( 1 + cy‏ + و = E‏ , اي 1 +2 = cy‏ - 8؛ وعند تعریف الانفاق الكلي الستقل 
المخطط ‏ على أنه يساوي 8+1 » نحصل على الجانب الايمن من المعادلة (6). 


129 


http://www.opu-lu.cerist.dz 


يجب أن يكون مستوي الدخل التوازني کبیرا حتي یمکن أن یحقق مستوي 
الادخار التابع الطلوب لتحقیق التوازن مع الانفاق الستقل الخطط. وقي الثال 
بالارقام» یتضح أن مقدار 100 دولار من الدخل یخلق 0.25 دولار من الادخار 
التابع» أي أن الاخل الطلوب يساوي 1200 ملیار دولار GEJ‏ 300 ملیار دولار 
من الادخار التابع حتی يتساوي مع الانفاق الستقل الخطط وقدره 300 ملیار 
دولار. 


الاسلوب العام لتحدید مستوی توازن الدخل. 

يقدم الجزء الاسفل من الشکل 2-8( وکذلك العادلة )7( اسلوبا بخطوتبن 
Two step method‏ تم استخدامه لتحدید مستوی الدخل. وتمثیل ذلك WL‏ 
یتطلب أولاء رسم خط أفقي مساو في ارتفاعه الى الانفاق الستقل الخطط ۸ . 
ثم رسم خط آخر يساوي انحداره الیل الحدي للدخار ۶ . ویتحدد مستوی 
الدخل التوازني عند نقطة تقاطع الخط الافقي 4 مع خط الادخار لا5 . وفي أي 
نقطة أخرىء ولتكن النقطة [ء لا يتساوي ٩۷‏ مع A‏ مبينا وجود زيادة أو 
انخفاض غير مخطط في تراكم الخزين. 

وكذلك يمكن تحديد مستوى الدخل التوازني وذلك بإستخدام نفس الاسلوب 
متمثلا بالرموز في المعادلة (2)7 حيث البسط (A‏ ويقابله الخط الافقي ۸ في 
الشكلء والقام عبارة عن ذلك الجزء من الدخل الذي يتسرب من تيار الانفاق 
الى الادخار» ويقابله انحدار خط الادخار التابع في الشكل. 
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شکل رقم 2-8 تحدید مستوی الدخل التوازني 

یتحقق توازن الدخل عند النقطة 8 في الجزء الاعلی من الشکل 2-8» حيث 
يقطع منحني الانفاق الخطط ظ خط 45 درجة. وعند أي مستوي آخر للاخل 
یکون الاقتصاد في غير حالة التوازن» متسببا بذلك ضغطا على المؤسسات 
الاقتصادية لتخفیض أو زيادة مستوی الانتاج والدخل. وعلی سبیل الثال» عند 
النقطة (H‏ یکون E‏ أقل من مستوی الانتاج بمقدار 100 ملیار دولار» أى بقاء 
0 ملیار دولار من الانتاج غير مباعا )100 „(lu=‏ وفي الجزء الاسفل من 
الشکل 2-8 یتحقق التوازن عند النقطة (B‏ حيث عندها يتساوي الادخار التابع 
۲ مع الانفاق الستقل الخطط „A‏ وعلی ذلك یتحقق توازن الاقتصاد فقط 
عندما یقطع خط E‏ خط الدخل 45 درجة عند النقطة 8. 
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9/ سوق السلعة 
وأثر المضاعف 


مفهوم الضاعف 


في هذا الفصل يستمر الاخذ بإفتراض أن سعر الفائدة (ومن ثم السياسة 
النقدية) لا أثر لها على حجم الانفاق الرغوب فیه» وكذلك افتراض ثبات مستوي 
الاسعار» ومن ثم فان التغيرات في الدخل الحقيقي تعبر أيضا عن التغيرات في 
مستوى الدخل النقدي. 

يستخلص من الفصل السابق أن الدخل التوازني عند مستوي 1200 مليار 
دولار يعتمد علي افتراض أن الانفاق المستقل المخطط 4 يساوي 300 مليار 
دولار. وعلی i‏ أن أي تغير في الانفاق الستقل من شأنه أن يتسبب في تغير 
مستوي الدخل التوازني. ولتوضيح أثر التغير في 4 يفترض أن تكون 
المؤسسات الاقتصادية متفائلة بحالة السوقء وان WILL‏ تحقيق أرباحا عند 
قيامها بمشاريع استثمارية جديدة. وعلى ضوء هذا الافتراض تقوم هذه 
المؤسسات بزيادة انفاقها الاستثماري» وليكن بمقدار 100 مليار دولار متسببة 
بذلك زيادة A‏ من 300 مليار دولار الى 400 مليار دولار W‏ وعلی ذلك يصبح Ag‏ 
عبارة عن المستوي الاول من A‏ (300 ملیار دولار)» في حين يشير المقدار ۸1 الى 
المستوى الجديد من A‏ )400 مليار دولار). 

عند الكلام عن أثر التغير في العوامل المستقلة» يؤخذ عادة بأثر تغير أحد 
هذه العوامل» مع افتراض ثبات باقي العوامل» وعلى ذلك» يفترض هنا ثبات 
الیل الحدي للادخار 5 في المعادلة 8-8 ومن ثم يتم احتساب المستوى التوازني 
للدخل الجديد والقديم : 


(1) يؤدي زيادة استثمار المؤسسات الى رفع مستوى 1 من 200 مليار الى 300 مليار دولار. 
ونظرا لثبات الاستهلاك المستقل 2 عند مستوي 100 مليار دولار» فان ۰۸ وهو عبارة عن 
مجموع الاستثمار المستقل والاستهلاك الستقل» يزداد بمقدار 100 مليار دولار» أي من 300 
مليار الى 400 مليار دولار. 
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الشکل بالارقام الشکل العام 
A1 400‏ 
الدخل الجديد : Yj=——=160‏ = إلا 
s 0.25‏ 
A0 30‏ 
— الاخل القدیم : 1200 = = Yg = y0‏ 
s 0.25‏ 
100 هد 
)1( التغیر في الاخل : 40=— = AY = Ay‏ 
s 0.25‏ 





یتضح من اعلاه حجم الدخل الجدید عندما یکون ۸۱ = 400 ملیار دولار» 
والدخل القدیم عندما یکون ۸0 = 300 ملیار دولار. وان التغیر في الاخل AY‏ 
عبارة عن الفرق بين مستوي الدخلين. 

وعند قسمة التغیر في الدخل ۵۷ على التغیر في الانفاق الستقل الخطط 
۸ نحصل على مضاعف الانفاق الستقل» ویرمز JI‏ بالحرف > : 





الشکل العام الشکل با لارقام 

AY 1 1 AY 

)2( الضاعف : (1) عمد = 24 کے 
AA 025 s AA‏ 


یتضح من الشکل 1-9 أن الضاعف عبارة عن مقلوب الیل الحدي للادخار 
8 =4 . ومن اللاحظ أن الشکل 1-9 عبارة عن الصورة الاولی من الشکل 2-8 
عندما تکون قيمة A‏ عند مستوی 300 ملیار دولار. ففي الجزء الاعلی من الشکل 
یتحقق التوازن الاول عند النقطة 8» حیث عندها یقطع خط الانفاق النقط الاول 
5 خط دخل 45 درجة. ویعد زيادة الانفاق الستقل یصبح الانفاق الجدید ۴ أعلى 
من الخط النقط بمقدار 100 ملیار دولار» ومن ثم لم تعد النقطة B‏ معبرة عن 
حالة التوازن نتيجة ارتفاع الانفاق الخطط الى مستوی 1300 ملیار دولار» 
متجاوزا بذلك مستوي الدخل عند النقطة 8 بمقدار 100 ملیار دولار. 
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ويؤدي فائض الانفاق الرغوب فيه البالغ 100 ملیار دولار» معبرا عنه 
بالسافة RB‏ الى تخفیض مستوي الخزین التراکم بمقدار 100 ملیار دولار lu)‏ 
0 -=). وحتی تتمکن السسات من !عادة حجم الخزین تقوم برفع مستوی 
الانتاج والدخل حتی یتساوی مع مستوي الانفاق. وبهذا ینتقل الاقتصاد الى 
جهة الیمین من النقطة B‏ الى النقطة آء حیث عندها يتم مواجهة الانخفاض في 
مستوی الخزین الرغوب فیه. 

ونفس الشيء یتضح من الجزء الاسفل في الشکل ۰1-9 حيث يزداد الاخل 
بنفس القدار» أي بمقدار 400 ملیار دولار نتيجة الزيادة في A‏ بمقدار 100 
ملیار دولار» متسببا بذلك تحول خط A‏ الى الاعلی بمقدار 100 ملیار دولار» 
قاطعا خط الادخار التابع عند النقطة J‏ وعند التوازن - انظر العادلة 7-8 - 
يتساوي الادخار التابع SY‏ مع (A‏ وعلی ذلك يجب أن یزداد الادخار التابع 
بمقدار 100 ملیار دولار. وطالا يتم إدخار 25 بالمئة من الزيادة في الدخل, لذلك 
يجب أن يرتفع الاخل بمقدار 400 ملیار دولار حتی يمكن أن یخلق مستوي 
الادخار التابع الطلوب وقدره 100 ملیار دولار. وعند اعتماد الخطوط الرسومة 
في الجزء الاسفل من الشکل 1-9 نحصل على : 


RB 1 RJ AY 
= س = = — طالا أن س‎ =(K) الضاعف‎ 
RJ s RB AA 


شكل 1-9: التغير في مستوي الدخل التوازني نتيجة الزيادة في الانفاق 
الستقل المخطط بمقدار 100 مليار دولار. 

الزيادة في الانفاق المستقل الخطط A‏ بمقدار 100 ملیار دولار أدت الى 
انتقال خط الانفاق الخطط E‏ الى الاعلى بمقدار 100 مليار دولار. ومن ثم 
انتقلت حالة التوازن» وذلك بتقاطع الخط ۴ مع خط دخل 45 das‏ وانتقال JU‏ 
التوازن من 8 الى [. وعلى ذلك فقد تسبب الاثر الضاعف للتغير في ۸ الى رفع 
مستوي الدخل بمقدار 400 مليار دولار. وفي الجزء الاسفل من الشكل ارتفع 
الخط العمودي A‏ بمقدار 100 مليار دولار» متسببا أيضا في انتقال حالة 
التوازن من 8 الى [» مشيرا كذلك الى مفعول أثر المضاعف. 

شكل 1-9 : زيادة الدخل أكبر من الزيادة في الانفاق المستقل المخطط. 
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أثر الضاعف‎ 


یتضمن الشکل 29 توضیحا مفصلا للمثلث 881 في الجزء الاعلی من 
الشکل .1-9 اذ يقدم الشکل 2-9 شرحا وافیا لعملية التحول من التوازن الاول 
عند النقطة 8 الى التوازن الجدید عند النقطة [. في هذا الشکل يشير الخط 
العمودي المتد من 8 الى R‏ الى الزيادة الاولی في A‏ وقدرها 100 ملیار دولار. 
وتؤدي هذه الزيادة في الانفاق الستقل الى زيادة حجم المبيعات التي يتم 
سدادها عن طريق السحب على الخزين المتراكم نظرا لعدم زيادة الدخل 
والانتاج» وعلى ذلك» يعبر أيضا الجزء BR‏ عن الانخفاض في مستوى الخزين 
التراکم بمقدار 100 ملیار دولار (100 „lu=-‏ 


واستجابة لمواجهة الحجم المتزايد من البیعات يتطلب من المؤسسات 
الاقتصادية القيام بزيادة الدخل والانتاج AY‏ بمقدار كافي حتى يمكن إعادة 
حجم موجوداتهم من الخزين. وعلى ذلك» يكون التحول الافقي من R‏ الى 4 مساو 
تماما الى المسافة BR‏ التي تعبر عن مستوي الانخفاض في الخزين المتراكم. 


ويتضح من دالة الاستهلاك أن 0.75 من الزيادة في الدخلء أو 75 مليار 
دولار يتم انفاقها على سلع الاستهلاك» معبرا عنها بالخط العمودي „de‏ ونظرا 
لان الزيادة في الانتاج تكفي فقط لمواجهة الطلب الجديد الاول في A‏ لذلك فان 
5 مليار دولار من الانفاق الاستهلاكي الجديد يمكن مواجهتها فقط عن طريق 
السحب غلى الخزين وللمرة الثانية بمقدار 75 مليار دولار. 


وهکذا تستمر عملیات ادخال التعدیلات من قبل المؤسسات الاقتصادية, اذ 
تقوم من جدید بزيادة انتاجها (الخط 66)» وذلك لاعادة مستوي موجوداتها في 
الخزین. ومن جدید یزداد الانفاق !لاستهلاكي (من الى (a‏ ومن جدید أيضا 
ینخفض حجم الخزین. ومن انلاحظ أن مقدار الانخفاض في الخزین يأخذ 
بالتناقص فیصبح أقل فأقل عند کل مرحلةء حتی یتوقف أخير؛ عند النقطة cj‏ 
وعندها یعود الاقتصاد JI‏ حالة التوازن. ویعبر التحول الافقي عن مجمرع 
التغیر في حجم الانتاج والدخل» في حين يعبر التحول العمودي عن مجموع MA‏ 
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زائدا الاستهلاك التابع عند كل مرحلة )© ومن اللاحظ أن الاستشار يقود الى 
زيادة مضاعفة في الدخلء وان الانفاق الاستهلاكي التابع عن استلام الدخل 
يؤدي الى استمرار التوسع حتی يتساوي الاخل الكلي والانتاج مع الانقاق 
المخطط ثانية. 


شكل 2-9 : أثر الزيادة الزيادة في ۸ على رفع الانفاق الاستهلاكي 


)2( من الممكن استخدام الاسلوب الجبري للبرهنة على أن مجموع AA‏ زائدا الاستهلاك 
التابع عند كل مرحلة يساوي تماما حاصل ضرب المضاعف ء/1 في AA‏ اذ ان الدورة الاولى 
للاستهلاك عبارة عن 0848 وان الدورة الثانية للاستهلاك عبارة عن حاصل ضرب © في 
الاولى؛ (CAP)‏ 0 أو 02۸. وعلي ذلك أن مجموع ۵۷ عبارة عن متسلسلة : 


AY = AA + CAA + CZAA + ....... + CHAA (a) 
: نحصل‎ (a) في الجانب الايمن في المعادلة‎ AA وبتحليل العنصر الشترك‎ 
AY = AA (1 + C + C2 + ......... Cn) (b) 


ويطرح © في جانبي المعادلة (b)‏ نحصل : 


- CAY = AA ) - لم ........ - 62ج‎ C1) (e) 
(©) و‎ b) والفرق بين‎ 
(LC) AY = AA 60 - رای‎ (d) 


طالا أن 07-1 دائما يساوي صفر (لان » عبارة عن کسر وان 2+1 آکبر), یصبح بالامکان 
اهمالها, ویقسمة طرفي العادلة في (a)‏ على (1-0)» نحصل على : 


AA AA 


AY - سس‎ = 
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الشكل 2-9 


AY < 0۵ 





اسقري(نناق 





420.724 4 
= 0 





AAp=loo 








جدول 1-9 : أثر الزيادة في A‏ بمقدار 100 ملیار على الاستهلاك والدخل 
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جدول رقم 1-9 
يقدم الجدول توضیحا مفصلا عن الخطوط الواردة في الشکل 2-9 بدء 
بانخفاض حجم الخزین بمقدار 100 ملیار دولار (الخط (RB‏ بسبپ الزيادة 
الاولی في الانفاق الستقل المخطط البالغ 100 ملیار دولار. 


e CIE 


100 = 100 


15=0+0.75 (100) 









56.25=0+0.75(75) 


400=100+0.75 (300) 


„II‏ 295 الاتتصادی والسياسية الالية 


هل یعتبر التوسع أو التقلص الضاعف في الانتاج والدخل الترتب على التغير 
في الانفاق الستقل الخطط مرغوبا به أو مرفوضا؟ تعتمد الاجابة على مستوي 
الدخل الرغوب فیه. ففي الفصل الأول تم تعریف 0۱1۳ الحقيقي الطبيعي على أنه 
آعلی مستوي من GNP‏ الحقيقي الذي یمکن الحصول عليه دون أن یتسبب ذلك 
في دفع الاقتصاد نحو ظاهرة التضخم. وعلی WI‏ یعتبر التوسع „I‏ التقلص 
المضاعف في الانتاج مرغويا فيه اذا تسبب في تحول حالة الاقتصاد نحو GNP‏ 
الحقيقي الطبيعي» ويعتبر مثل هذا التوسع غير مرغويا فيه اذا دفع الاقتصاد 
بعيدا عن 628 الحقيقي الطبيعي. 

وعلى سبيل المثال» اذا كان GNP‏ الحقيقي الطبيعي 1600 مليار دولار» كما هو 
في الجزء الاسفل من الشكل 1-9» عندئذ يعتبر الانفاق الستقل المخطط ۸ البالخ 
0 مليار دولار كاملا „Perfect‏ طالما يمكن أن يحقق مستوى توازني GNP‏ 
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حقيقي فعلي قدره 1600 ملیار دولار عند النقطة آ» وهو الستوی الرغوب فیه. 
ولکن إنخفاض A‏ بمقدار 100 ملیار دولار من شأنه أن یتسبب في تخفیض 
مستوی الدخل التوازني الى 1200 ملیار دولار عند النقطة 8» ومن ثم خلق فجوة 
قيمتها 400 مليار دولار بين الفعلي actual‏ والطبيعي. ویعتبر الانخفاض في 
الاستثمار المخطط 1 سببا في جعل GNP‏ الحقيقي الفعلي أقل من GNP‏ الحقيقي 
الطبيعي. اذ يعتبر الاستثمار المخطط أحد اهم مكونات 4 ويمكن أن يتسبب 
انخفاضه في خلق الكساد والركود الاقتصادي. وعلى سبيل JÓU‏ انخفضت 
الاستثمارات الثابتة fixed‏ بمقدار 74 بالمئمة خلال فترة الكساد الكبير» وقد 
ساهم انخفاض الاستثمارات هذه في انخفاض مستوى GNP‏ الحقيقي الفعلي 
بمقدار 29 LULU‏ خلال سنوات الكساد (3). الا آن تغیر قرارات الؤسسات 
الاستثمارية لا يعتبر العامل الوحید الذي یمکن أن یتسبب في تغير الانفاق 
الستقل الخطط اذ أن التغیر في الانفاق الاستهلاكي الستقل من قبل الافراد 
ه هو الآخر یمکن أن يحدث نفس التأثير في الدخل مثلما تحدثه التفیرات في 
مستوى الاستثمار المخطط. 
الانفاق الحكومي والضرائب 

أن باستطاعت الحكومة تغير مستوى انفاقها على شراء السلع والخدمات» 
وكذلك الحال بالنسبة لايراداتها الضريبية في محاولاتها مواجهة أثر التقلبات 
في كل من الاستثمار والاستهلاك المستقلين. وحتى يمكن تفهم دور الحكومة في 
الاقتصاد نضيف على النموذج الانفاق الحكومي والضرائبء التي من شأنها أن 
تغير حالة الاقتصاد بأسلوبين متضادينء أي أن الزيادة في الانفاق الحكومي 
من شأنها أن ترفع حجم الدخل الكلي من خلال أثر المضاعفء إلا أن الزيادة 
في الضرائب يكون لها أثر معاكس تماما. 

أولا : الانفاق الحكومي على السلع والخدمات 6 يشكل جزء من الانفاق 
الخطط» وعلى ذلك يجري التعديل على المعادلة 2-8 على النحو التالي : 

E=C+1+G (3) 


)3( سیتم توضیح هذه الارقام في الشکل 3-9 
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ثانیا : زيادة الضرائب 7 یقلل من الدخل تحت التصرف YA‏ ویجعله Jal‏ 
من مستوی الاخل الكلي الفعلي لا : 


Y-T=vd (4) 

وبإحلال العادلة )4( في دالة الاستهلاك» یصبح مستوی الاستهلاك معتمدا 
على الایراد الضريبي : 

C=a+cyd=a+c(y-T) (5) 


لاحظنا قبل قلیل أن الدخل التوازني يساوي الانفاق الستقل A‏ مقسوما 
على الیل الحدي للادخار 5 . ويعد ادخال دور الحکومة في الاقتصاد سیکون 
للدور الحکومي آثرا على 4. وباحلال دالة الاستهلاك (5) في دالة الانفاق 
الخطط )3( نحصل على : 

E=a+cy-cT+1+G (6) 

وان الانفاق الستقل الخطط A‏ عبارة عن E‏ ناقصا الاستهلاك التابع Gy‏ 
وعند النظر الى الایراد الضريبي الكلي 1 على أنه مستقل» نحصل على : 

A=a-cT+1+G (7) 

وقد تم تحویل العادلة )6( الى العادلة )7( Hi,‏ بطرح CY‏ ووضع إشارة )-( 
3% ۲ » إشارة الى أن الایراد الضريبي Male‏ مستقلاء أي لا یتغیر أوتوماتيكيا 
مع التفیر في مستوی JANI‏ ومن أمثلة الضرائب الستقلة تلك الضرائب 
المفروضة على الملكية (4), 

وبإدخال الدور الحكومي في النموذج» نحصل على نظرية كاملة لتحديد 
مستوي الدخلء تأخذ بنظر الاعتبار الانفاق الحكومي G‏ والايراد الضريبي 
الستقل . وتشير المعادلة )7( الى أن تغير الانفاق المستقل الخطط عبارة عن 
تغير في أربعة عوامل. وبإستخدام الرمز )6( معبرا عن (التغير في)» ووضعه 
أمام محتويات المعادلة (7)» نحصل على معادلة من أربعة حالات مختلفة من 
شأنها أن تؤدي الى تغير الانفاق الستغل اللخطط. ويبقى الیل الحدي 
للاستهلاك c‏ العامل الوحيد الذي لم يوضع GLI‏ الرمز (A)‏ نظرا لافتراض 
بقائه ثابة خلال جميع هذه المناقشات: 

AA = هذ‎ - CAT + آذ‎ + AG (8) 


)4( أن قيمة الملكية الخاضعة للضريبة لا ترتفع مباشرة بالزيادة في الدخل. 
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1 - أن تغير الانفاق الاستهلاكي الستقل ۵ بمقدار دولار واحد من شأنه أن 
يتسبب في تغير 4 بمقدار دولار واحد في نفس الاتجاه. 


2 - ان تغير الايراد الضريبي المستقل T‏ بمقدار دولار واحد من شأنه أن 
يؤدي الى تغير A‏ بمقدار »» أي الیل الحدي للاستهلاك مضروبا في دولار وا حد 
بالاتجاه المعاكس. وعلى سبيل الثال» تؤدي الزيادة في 1 بمقدار 100 مليار 
دولار الى تقليل A‏ بمقدار 75 مليار دولار» اذا كان » - 0.75 والسوال» كيف 
يستطيع الافراد دفع 25 مليار دولار الباقية بسبب الارتفاع الضريبي؟ والجواب» 


يتحقق ذلك عن طريق تخفيض ادخاراتهم بمقدار 25 مليار دولار. 


3 - ان تغير الاستثمار الخطط I‏ بمقدار دولار واحد من شأنه أن يؤدى ١‏ 
3 ودر و من يودي 
تغیر A‏ بمقدار دولار واحد بنفس الاتجاه. 


4 - ان تغير الانفاق الحكومي G‏ بمقدار دولار واحد من شأنه أن يؤدي الى 
تغیر A‏ بمقدار دولار واحد بنفس الاتجاه. 


وخلاصة القول : يمكن أن ینخفض أو يرتفع الدخل الحقيقي نتيجة 
التغير في الاستهلاك المستقل ca‏ الايراد الضريبي CT‏ الاستثمار المخطط 21 أو 
الانفاق الحكومي 6 . وتتمثل وظيفة السياسة المالية في قيام الحكومة بإدارة 
الايراد الضريبي والانفاق الحكومي بالشكل الذي يمكنها من مواجهة التغير غير 
المرغوب فيه في الانفاق المستقل للقطاع الخاص )+( 


السياسة الالية التوسعية وعجز الموازنة الحکومی 


لتوضيح كيف يمكن أن يؤدي التوسع في الانفاق الحكومي الى رفع مستوي 
الدخل الحقيقي» نفترض أن الانفاق المخطط للقطاع الخاص A‏ يساوي 300 
مليار دولار قبل استخدام أدوات السياسة المالية. وهذا يعني أن مستوى الدخل 
الحقيقي يساوي 1200 مليار دولار» مشارا إليه بالنقطة 8 في الجزء الاعلى من 
الشكل 3-9. وفي هذه الحالة اذا كان GNP‏ الحقيقي الطبيعي 1200 مليار دولار» 
عندتذ تعبر النقطة 8 عن المستوى المطلوب. ولكن اذا افترضنا أن GNP‏ الحقيقي 
الطبيعي يكون عند الستوی 1600 مليار دولار» قفي هذه الحالة 
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تصبح النقطة 8 تمثل حالة من الاقتصاد یکون فيه GNP‏ الحقيقي الفعلي والدخل 
الحقيقي أقل من GNP‏ الحقيقي الطبيعي بمقدار 400 ملیار دولار» وأن الکثیر من 
العمال یعانون من مشكلة البطالة. 

والسوال : كيف یمکن أن تواجه الحكومة بآدواتها الالية مثل هذا الوضع 
من خلال الانفاق الحکومي؟ 

الجواپ : یتضح من العادلة (2) أن زيادة مستوی الدخل الحقيقي وال 
GNP‏ الحقيقي بمقدار 400 مليار دولار یتطلب زيادة الانفاق الستقل A‏ بمقدار 
0 ملیار دولار. ویمکن تحقیق مثل هذه الزيادة وذلك بإعتماد أحد الاسلوبین: 

)1( زيادة الانفاق الحكومي على السلم والخدمات بمقدار 100 ملیار دولار. 

' )2( تخفيض الایراد الضريبي الستقل بمقدار 133 ملیار دولار (A‏ 

أن التغیر في مستوي الانفاق الحكومي وزیادته بمقدار 100 ملیار دولار 
(AG = 100(‏ كما في الشکل 3-9» يكون آثره على الدخل مشابه الى أي زيادة 
أخرى بمقدار 100 ملیار دولار في (A‏ وبذكك ینتقل الاقتصاد JI‏ مستوي توازني 
جديد عند النقطة J‏ تماما مثلما حصل في الشكل 1-9 . كما أن التغير في 
الانفاق الحكومي 46 يكون له نفس أثر مضاعف „AA‏ وباعتماد نفس الاسلوب 
السابق» يمكن احتساب مضاعف الانفاق الحكومي وذلك بقسمة التغير في 


الدخل AY‏ على AG‏ : 
الشكل بالارقام الشكل العام 
AY AY 1 AY 1 1‏ 
K=——=——=4 (9‏ مت تست سس 2 16 
AG 025 025‏ و AG AA‏ 


)5( لاذا 133 ملیار دولار؟ لانه وفق العادلة )8( الانخاناض في الضراتب يردي الى 
رفع A‏ بمقدار C‏ مضروبا في مقدار الانخفاض» حيث C‏ الیل الحدي الاستخلاك. فإذا كان 
C=0.75‏ كما في الثال السابق با لارقام» عندئذ : 

AA = CAT = - 0.75 (- 133) = 100 
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يبين الجزء الاعلی من الشکل 3-9 دور الانفاق الحكومي في زيادة الدخل 
الكلي من 1200 „Lb‏ دولار عند النقطة 8 الى 0 ملیار دولار عند النقطة لآ 
وذلك بزيادة مشتریاتها بمقدار 100 ملیار دولار. هذا على افتراض أن الایراد 
الضريبي يساوي صفر» ومن ثم يؤدي الانفاق الحكومي بمقدار 100 ملیار دولار 
الى خلق عجز في الموازنة الحكومي قدره 100 ملیار دولار : 

العجز في الوازنة الحكومي > 100 مليار دولار < 7 - 6 

؛يف يتم تمويل هذا العجز؟ 

نضع الفرق بين الادخار والاستثمار في القطاع الخاص 5-1 مساو الى 

التغير في الجانب الايسر يجب أن يتساوي مع التغير في الجانب الايمن من 
المعادلة. ويمكن ملاحظة ذلك عند وضع رمز التغير (A)‏ أمام كل عامل في 
المعادلة : 

AS - آذ‎ ۸0 - AT (10) 

أن التحول من 8 الى 1 في الجزء الاعلی من الشکل 3-9 یفترض ثبات 
الاستشمار (AI=0)‏ وبقاء الایراد الضريبي عند مستوی صفر (AT=0)‏ ومن 
ثم يصبح العامل التغیر في العادلة (10) متمثلا في كل من 45 AG,‏ : 

AS - آذ‎ = AG - AT 
SAY -0= 100-0 
0.25 (400) = 100 

„UL 100 أن زيادة الدخل بمقدار 400 ملیار دولار قد تسبب في خلق‎ gl 
دولار من الادخار الجدید. ونظزا لعدم حصول استثمار چدید من قبل القطاع‎ 
100 فان هذا الادخار الجدید البالغ‎ (AT=0) الخاص لاستیعاب الادخار الجدید‎ 
ملیار دولار لدی القطاع الخاص سیوجه نحو شراء السندات الحكومية التي‎ 
يجب الحکومة بیعها لتمویل عجزها البالغ 100 ملیار دولار.‎ 
wo زيادة الضر اثب ومضاعف توازن الوازنة الحکو‎ 

قد لا ترغب الحکومة في تحمل وجود عجز الوازنة» وقي هذه الحالة ستعمل 
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الحکومة على رفع الایراد الضريبي الستقل T‏ من صفر الى 100 ملیار دولار 
„(AT = 100(‏ فإذا كان التوازن متحققا عند النقطة [ Lesie‏ یکون الانفاق 
الحكومي 6 = 100 ملیار دولار» فما هو أثر زيادة الایراد الضريبي من صفر الى 
0 ملیار دولار» مع بقاء الاشیاء الاخری ثابتة؟ ولعرفة الجواب نلجأ الى 
الاستعانة بأسلوب الحل بخطوتین : 
CAT + AI + AG‏ - هذ = AA‏ 
=0-CAT+0+0‏ 
)100( 0.75-= 
75-= 
تؤدي الزيادة في العائد الضريبي الستقل بمقدار 100 ملیار دولار 
(AT= 100)‏ الى تقلیل مستوی الانفاق الخطط بمقدار 75 ملیار دولار» طا لما یقوم 
الافراد بدفع التبقي وقدره 25 ملیار دولار عن طریق تخفیض مستویات 
آدخارهم. 
ویتضح أثر الزيادة في الضرائب على الاخل من الجزء الاسفل في الشکل 
.3-9 اذ ینخفض مستوی الانفاق الستقل بمقدار 75 مليار دولار» أي من 400 
ملیار دولار الى 325 ملیار دولار» متسببا في انخفاض الدخل التوازني من 1600 
ملیار دولار الى 1300 ملیار دولار (النقطة „(K‏ 
یکون التغیر في الایراد الضريبي العامل الوحید الوثر في مستوی الانفاق 
الستقل» „le,‏ ذلك يمكن الاستعانة بالعادلة )2( واحلال CAT‏ - فكان «AA‏ 
مشیرا الى أثر التغیر الضريبي على ۸ : 








الشکل با لارقام الشکل العام 
AA - CAT - (0.75) 100‏ 
AY = = ۸۷ = =-300 (11)‏ 
025 5 5 


ویعرف مضاعف الزيادة في الضرائب Gb‏ عبارة عن التغیر في الاخل, 
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کما هو في العادلة )11( مقسوما على „AT‏ ویتم دائما احتساب قيمة الضاعف 
عن طریق قسمة التغیر في الدخل على التغیر في العنصر التغیر : 














الشکل با لارقام الشکل العام 
AY AA -cAT -c AY 075‏ 
)3(12- = = پک = کے 
AT SAT SAT s. AT 5‏ 


یبین كل من الجزء الاعلی والاسفل في الشکل ۰3-9 ان بامکان الحکومة 
التأثير على مستوی الدخل الكلي حتی وان حافظت على توازن الوازنة 
الحكومي. اذ یتضح من الجزء الاعلی أن الزيادة في 6 بمقدار 100 ملیار دولار 
يؤدي الى انتقال الاقتصاد من النقطة 8 الى [. ویبین الجزء الاسفل منه أن 
زيادة 7 بمقدار 100 مليار دولار» التي أدت الى توازن الوازنة الحكومي» قد 
تسبب في انتقال الاقتصاد من النقطة [ الى K‏ 
ومن الملاحظ أن مضاعف الوازنة الحكومي balance budget multiplier‏ 
عبارة عن مضاعف الانفاق الحكومي 1/5 في المعادلة (9) زائدا مضاعف الايراد 
الضريبي المستقل CCS)‏ في المعادلة (12). 
المعادلة (12) : 
AY AY I c 1-6‏ 
مضاعف توازن الوازنة الحكومي = Z—=]‏ لذن —=—+— 
AG AT s s s‏ 


ملاحظة : ان مضاعف توازن الوازنة الحكومي يساوي 0)/8- | . فإذا 
كانت جمیع الضرائب مستقلة, عندئذ تصبح قيمة مضاعف توازن GA‏ 
الحكومي مساوي الى 1 „les‏ ذلك يتضح من الشکل 3-9 أن الزيادة في 6 
بمقدار 100 مليار دولار وما یقابلها من زيادة قدرها 100 مليار دولار في الایراد 
الضريبي أدي الى زيادة الدخل بمقدار 100 „Lb‏ دولار» وانتقال حال الاقتصاد 
من النقطة 8 الي 1 ولكن عندما تحصل الحكومة على بعض إيرادها على 
شكل ضريبة دخل» ففي هذه الحالة يصبح مقام المضاعف أكبر مما هو عليه في 
هذا المبحث. وبالتالي انخفاض قيمة الضاعف. وعلى 3 وبشكل عام» ان قيمة 
مضاعف توزن الموازنة الحكومي يكون أقل من واحد عدد صحيح. 
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آثر زيادة الانفاق الحكومي بمقدار 100 ملیار دولار على JAJ‏ ثم أثر 
الزيادة في الایراد الضريبي الستقل بمقدار 100 ملیار دولار على مستوي 
الدخل. 

الجزء الاعلی من الشکل 3-9 مأخوذ من الجزء الاسفل في الشکل 1-9 . اذ 
يبين ان زيادة الانفاق الحكومي بمقدار 100 ملیار دولار ULU Jan‏ الاقتصاد من 
النقطة 8 الى [ » ويكون له نفس أثر المضاعف على مستوى JANI‏ التوازني عند 
زيادة A‏ بمقدار 100 مليار دولار بواسطة القطاع الخاص. وفي الجزء الاسفل 
من الشكل 3-9 يتضح ان زيادة الضرائب بمقدار 100 مليار دولار يؤدي الى 
تخفيض ۸ بمقدار 75 مليار دولار» طالما يتم دقع المتبقي من الايراد الضريبي 
وقدره 25 مليار دولار عن طريق تقليل مستوي الادخار الخاص, وينتقل حال 
الاقتصاد من النقطة [ نحو الاسفل الى النقطة „K‏ 
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ملحق الفصل التاسع 


ضريبة الدخل. التجارة الخار جية. والمضاعف 


„l‏ ضريبة الدخل 


عند قيام الحکومة برفع ایرادها الضريبي T‏ من ضريبة الاخل إضافة إلى 
إيرادها المتأتي من الضريبة الستقلة 7 » يصبح الایراد الضريبي الكلي : 


)1( بهن + ]1۲-1 


حيث» 1 : الضريبة المستقلة؛ أي العائد من الضريبة الفروضة على الاملاك 
وعوائد المصادر الاخرى التي لا تتغير تبعا للتغير في مستوى الدخل. 


) : العائد الضريبي المتأتي من JAJ‏ وهو عبارة عن معدل الضريبة 
ا مضروبا في الدخل. وان الدخل تحت التصرف ۷۹ عبارة عن الدخل الكلي 


Yd=Y-T=Y-T-ty=(1-DY-T (2) 


ويودي التغیر في مستوی الدخل الكلي ۷ الى تغير مستوي الاخل تحت 
التصرف بمقدار الکسر (1-1) . وعلی سبيل الثال, اذا كان معدل الضريبة 1 
يساوي 0.2 عندئذ یتغیر الدخل تحل التصرف بمقدار 80 بالمئة من التغیر في 
الدخل الكلي. وعلی ذلك» فان أي تغير في الدخل الكلي ۸۷ يتحول الى کل من 
الاستهلاك التابع والادخار التابع والعائد الضريبي على الدخل. ویتم ثل ذلك 
الجزء من ۵۷ التوجه نحو الاستهلاك بالیل الحدي للاستهلاك © مضرویا في 
الدخل تحت التصرف (1-1) » أي أن التغير في الدخل الكلي يتوزع على النحو 
التالي : 
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الشکل العام الشکل بالارقام 


الجزء التوجه نحو : 

)1( الاستهلاك التابع: CQ-t)‏ )0.2 - 1( 0.6=0.75 

0.2 =0.25 (1 - 0.2) S(1 7t) : الادخار التابع‎ (2) 

)3( العاند الضريبي على الاخل : ۱ 0.2=0.2 

1.0 (C+S) (1-0 + = 1-1+1=1.0 الجموع‎ 

وکما في السابق» یکون الاقتصاد في UL‏ توازن عندما يتساوي الدخل مع 
الانفاق الخطط : 

Y=E (3) 


في الفصل )8( تم طرح الاستهلاك التابع من جانبي معادلة التوازن. 
واستنادا الى الجدول اعلاه» الدخل ۷ ناقصا الاستهلاك GUI‏ يساوي الادخار 
التابع زئدا SWI‏ الضريبي. كما أن الانفاق الخطط E‏ ناقصا الاستهلاك التابع 
عبارة عن الانفاق الستقل الخطط 4. وعلی ذلك یتحقق شرط التوازن : 

)4( الاستهلاك التابع - 5 = الاستهلاك التابع - ۷ 

وأنه يساوي : 

(A)‏ الانفاق الستقل الخطط = العائد الضريبي + الادخار التابع. 

ومن الجدول آعلاه» یمکن إعادة GUS‏ العادلة )4( على النحو التالي: 

]5 01-1(+1[ ۷۲ 2۸ )5( 

ومن اللاحظ أن الحدود بين الاقواس على الجهة الیسری عبارة عن اجزاء 
الدخل التي لم توجه نحو الاستهلاك التابع» أي الجزء الخصص للادخار التابع» 
وذلك الجزء الستلم من قبل الحكومة على شکل عائد ضريبي على الدخل ©(„ 
ویطلق على مجموع قيمة هذه الاجزاء داخل الاقواس !سم «معدل التسرب 
الحدي „«marginal Leakage rate‏ 

ويتحدد توازن الدخل عند تقسيم المعادلة )5( على القيم داخل الاقواس: 
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الشکل بالارقام الشکل العام 
400 400 ۸ 
)6( 100= س ل۷ Y=‏ 
S(1i)+T 0.25 (0.8) + 0.2 0.4‏ 


يبين الثال با لارقام أنه عندما یکون الانفاق الستقل الخطط A‏ مساو الى 
القدار 400 ملیار دولار يكون الدخل مساو الى 1000 ملیار دولار» بدلا من 1600 
ملیار دولار. ویعود ذلك الى أن التسرب من تیار الانفاق عن كل دولار سیکون 
كبيراء أي 0.4 في هذا الثال وهو أكبر من معدل الادخار البالغ 0.25 في الامثلة 
السابقة. ومعنى هذا أن حقن الانفاق المستقل المخطط (A=400)‏ سيقابله تسرب 
في تيار الانفاق عند مستوي دخل أقل. 

والسؤال: كيف تتمكن الحكومة من رفع مستوي الدخل التوازني من 
0 مليار دولار في المعادلة (6) الى المستوى المرغوب فيه عند مستوي 1600 
مليار دولار؟ تتمثل احدى الوسائل في تقليل معدل ضريبة الدخل من 0.2 الى 
الصفرء وبالتالي يصبح الدخل عبارة عن ۸/5 ۰ أو 400/0.25 = 1600 . ويتمثل 
الاسلوب الآخر في الحفاظ على معدل ضريبة الدخل عند مستوى ۸0.2 مع رفع 
A‏ عن طريق زيادة الانفاق الحكومي 6 أو تخفيض الايراد الضريبي المستقل 1. 
ولكن كم يجب رفع ۸ لتحقيق الزيادة الطلوية في الدخل وقدرها 600 مليار 
دولار» أي رفع مستوى الدخل من 1000 مليار الى 1600 مليار دولار؟ في هذه 
الحالة لم يعد المضاعف 1/5 (4.0) بل يساوي : 





AY 1 1 
= —— 2.5 الضاعف‎ (7) 
AA S(1-1)+T 0.4 


وعلی ذلك» يجب أن يزداد A‏ بمقدار 240 مليار دولار لتحقيق الزيادة 
المرغوبة في الدخل وقدرها 600 مليار دولار» طالما أن 600/240 = 2.5» أي 
الضاعف الجديد. وعندما يزداد A‏ بمقدار 640 مليار دولار» عندئذ يتحدد JANI‏ 
التوازني بالمعادلة (6) : 
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A 640 640 
Y = الى د‎ serię 0 
5 (1-DFt 0.25 (0.8) + 0.2 0.4 


أثر التجارة الخارجية 

يتضح من هذا البند أثر كل من الاستيراد والتصدير على تحديد مستوى 
الدخل. اذ ينظر الى الصادرات على أنها جزء من الانفاق المستقل الخطط» 
طالا أن الطلب على الصادرات يعتمد على مستوي دخل الدول الاجنبية» ولیس 
على مستوي الدخل الوطني. وعلى ذلك يصبح تعريف ۸ كالاتي : 

)8( +0 +1 جل - 2 دم 

حيث» X‏ : القيمة الحقيقية للصادرات 

أما حجم الاستیرادات فیعتمد على حجم الدخل الوطني» اذ يصبح بامکان 
الافراد والمؤسسات شراء الزید من السلع الستوردة عندما یکون حجم الدخل 
الوطني کبیرا. وهنا یفترض ان حجم الاستیراد الكلي H‏ عبارة عن جزء محدود 
(h)‏ من الدخل الوطني» أي : 

H=hy (9) 

من اللاحظ أن أثر الاستیراد على مستوي توازن الدخل یکون شبیه b‏ 
ضريبة الدخل. اذ تمثل الاستیرادات تسرب في تیار الانفاق» أي ذلك الجزء من 
الدخل الوطني الذي لم يعد جزء من الدخل تحت التصرف» ومن ثم لا یتوجه 
نحو الاستهلاك, وعلی ذلكء یشکل h‏ جزء من معدل التسرب الحدي. 





معدل التسرب الحدي آنوا مع التسریات 

5 الادخار فقط 

s(1-1)+T‏ الادخار وضريبة الدخل 

+1+ (-1) و الادخار» ضريبة الدخل» وا لاستیرادات 
وعند القيام بجمع )6( » (8) والجدول نحصل على : 

A a-CT+1+G+X 

Y =‏ 
S(1-5+i+h‏ معدل التسرب الحدي 
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10/ نظریات الاستهلال 
ما بعد الحر ب 


یشکل الاستهلاك 165 من |جمالي الناتج القومي GNP‏ في الولایات التحدة 
الأمريكية. وعلی ذلك al‏ الکلام عن تحدید مستوی GNP‏ يجب أن يتضمن 
تحليل الانفاق الاستهلاكي. وفي التحليل الكنزي تعتبر دالة الاستهلاك العامل 
الاساس في تحديد حجم الدخل القومي» لانها تشكل حجر الاساس في نظرية 
المظاعف. 


يوضح الشكل 1-10 دالة الاستهلاك القصيرة الامد في التحلیل الكنزي. اذ 
يتضح من الشكل اعتماد الانفاق الاستهلاكي الحقيقي؛ © على حجم الدخل 
الحقيقي» لا. وتشير هذه الدالة الى أن زيادة الدخل يدفع الافراد الى زيادة 
استهلاکهم» ولكن بنسب أقل من الزيادة في الدخل, أي زيادة نسب ادخاراتهم. 
ويشير انحدار الخط الواصل بين أي نقطة على دالة الاستهلاك ونقطة الاصل 
الى معدل الیل للاستهلاك (APO)‏ أي نسبة 7/۷ عند تلك النقطة. كما يعبر 
انحدار دالة الاستهلاك عن الیل الحدي للاستهلاك (MPE)‏ فإذا تم التعبير عن 
دالة الاستهلاك بالمعادلة: (۲) © -0, يصبح MPC‏ عبارة ». ويتضح من الشكل 
البياني أن ۸۳6 > .MPe‏ اذ أن زيادة الدخل تؤدي الى انخفاض النسبة لا/©, 
ومن ثم فان مقدار ما يذهب من الزيادة في لا CJI‏ أي » يجب أن تكون أقل 
من ۰/۷ 
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الشکل 1-10 











وقد تكلم کینز عن هذه العلاقة السلوكية للانفاق الاستهلاكي في الفترة 
القصيرة - خلال الدور الاقتصادية - مبینا أن انخفاض JAJI‏ عن مستواه 
الساند لا يؤدي الى انخفاض الاستهلاك بنفس DI‏ اذ سیحاول الافراد 
الاحتفاض بمستوی الاستهلاك السائد. والعکس صحیح, اذ لا يؤدي ارتفاع 
الدخل الى الاستهلاك بنفس النسبة. وقد أثبتت البیانات التوفرة عن ميزانية 
استهلاك العوائل Cross-Section budget studies‏ صحة هذا التطیل. ففي عقد 
الشلائینات أجريت عدة دراسات حول ميزانية العائلة للتحقیق من صحة 
الافتراض الكنزي القاتل: «أن الاغنیاء یدخرون نسبة أكبر من دخولهم». وعموما 
أثبتت هذه الدراسات صحة النظرية الكنزية في الاستهلاك. 


نظرية کوزنتس فى الاستهلاك 
وقاد تقبل التحليل الكنزي في الاستهلاك المتمثل بإنخفاض النسبة CJY‏ كلما 
ارتفع حجم الدخل» أي MPc<APc‏ الى ظهور دراسات تحذر من حصول الركود 
الاقتصادي وتدعوا الى اتباع السياسية المالية معبرا عنها بالعادلة: 
c I 8‏ 


+ +—:=1 أو ع+0+1حلا 
و Y Y‏ 


(1) 
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وعند افتراض ثبات 1/۷ لابد من زيادة لا/ع للتعویض عن الانخفاض في 
CY‏ من أجل الحفاض على الطلب عند مستوي الاستخدام التام كلما ارتفع 
حجم الدخل. وبعبارة أخرى ما لم يزداد الانفاق الاستهلاكي بمعدل أسرع من 
الزيادة في الدخل فان الاقتصاد سينحدر الى هاوية الكساد وستتوقف حركة 
نموه. 

وخلال الحرب العالمية الثانية واجه الاقتصاد تطورا سريعا بسبب الزيادة 
الطردة في الانفاق الحكومي. ومع Wi‏ كان الكثير من الباحثين الاقتصاديين 
يخشون تعرض الاقتصاد الى حالة الركود اذا ما تعرض الانفاق الحكومي الى 
الانخفاض بعد انتهاء الحرب. ولكن حصل العكس بعد انتهاد الحرب» اذ ارتفع 
مستوى الانفاق الخاص بسرعة كبيرة متسببا في تعرض الاقتصاد الى حالة 
التضكم بدلا من الركود. ويعود سبب الزيادة في الانفاق إلى زيادة دخول 
الافراد خلال فترة الحرب في وقت لم يكن بوسعهم زيادة استهلاكهم بسبب 
محدودية التوزيع بالبطاقات. ففي خلال فترة الحرب تحولت السيولة النقديةء أي 
الادخار الاجباري بسبب توزيع المواد الاستهلاكية بالبطاقات» أي تقنين 
الاستهلاك cRationing‏ الى موجودات WL‏ على شكل سندات حكومية. وبعد 
انتهاء الحرب تحولت كميات كبيرة من الموجودات السائلة لدى الافراد الى زيادة 
في الطلب الاستهلاكي. وقد اشارة هذه الظاهرة الى ان العلاقة بين أرصدة 
الموجودات وحجم الاستهلاك لا تختلف عن علاقة الدخل بالاستهلاك» أي أنه عند 
أي مستوى معين من الاخل» يمكن أن يكون الاستهلاك دالة في الموجودات أو 
الثروة Lai‏ 

وفي عام 6 نشر كوزنتس Kuznets‏ دراسته حول الادخار والاستهلاك 
معتمدا البيانات المتوفرة عن هذه الظاهرة منذ فترة الحرب الاهلية في الولايات 
التحدة الأمريكية. وقد تضمنت المعلومات الاحصائية عند كوزنتس شيئين مهمين 
حول السلوك الاستهلاكية : 

1 - لم تشر الاحصائيات الي انخفاض نسبة الانفاق الاستهلاكي الى 
الدخل» أي CY‏ خلال فترة طويلة من الزمن. وعلى ذلك» ففي الامد الطويل 
يصبح APC=MPC‏ عند ارتفاع حجم الدخل. ومعنى هذا أن دالة الاستهلاك في 
الامد الطويل (9) © -© تتمثل بخط مستقيم يبدأ من نقطة الاصل, كما في 
الشكل 2-10 . 
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2 - تشیر دراسة کوزنتس الى أن نسبة CY‏ خلال سنوات ارتفاع الاسعار 
كانت أقل من العدل العام للنسبة 6/۷ في الفترة الطويلةء وأعلى من العدل 
العام خلال فترة انخفاض الاسعار. 

ويستمد من هذا التحليل أن النسبة CJY‏ كانت تتغير عكسيا مع حجم 
الدخل خلال التغيرات في أوجه الدورة الاقتصادية. أي أن الاحصائيات حول 
دوال الاستهلاك في الفترة القصيرة خلال تقلبات أوجه الدورة الاقتصادية تشير 
إلى أن العلاقة بين الاستهلاك والدخل تتمثل بدوال استهلاك تختلف في 
انحدارها عن دالة استهلاك الفترة الفترة الطويلة في الشكل 2-10 (1): 










الشكل 2-10 
دامر لقره لطريلة c;‏ 
APe‏ 77 
رالة Ai‏ في لتر ره 


MPc < A/C 








4 





و ذلك, صبح لكلام عر نظرية الاسنپلاك فى نهاية عقد الاريعير 
تضمم ثلاثة نقاط 


- $. Kuznets, national production scincć 1869 ) New York, national Bureau of ec- (1) 
onomic research, 1946). 


- Branson/Litvack, Macro economics, Harpen international ed., New York 1981, P. 
179-182. 
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1 - تشیر دراسات ميزانية Cross-Section Budget Studies HLJI‏ الى 
زيادة النسبة 5/۷ وانخفاض النسبة 0/۷ عند إرتفاع حجم الدخل» ومن ثم 
یصبح MPC<APC‏ . 

2 - تشیر إحصائيات الدورة الاقتصاديةء أو الامد القصیر الى أن نسبة 
۷ أقل من العدل العام خلال فترات إرتفاع الاسعار وأکبر من العدل العام 
خلال إنخفاض الأسعار. وعلى ذلك یصبح MPC<APC‏ في الامد القصير عندما 
تتغير مستويات الدخل. 

3 - تشير إحصائيات الفترة الطويلة الى عدم تغير النسبة CY‏ خلال الفترة 
الطويلة. وعلى ذلك» يصبح MPC = APC‏ عند إرتفاع حجم الدخل في الامد 
الطويل. 

وعلى كل حال» تمثلت الدراسات الجديدة في مجال الاستهلاك بعد الحرب 
في ثلاثة نظريات تم تطويرها بواسطة كل من ديزنبري Duesenbery‏ « فريدمان 
Fredman‏ وأندرو - موديغلياني Ando-Modiglini‏ . وان جميع هذه النظريات 
تتبنى مفهوم المنفعة في اختيار المستهلك طبقا للتحليل الجزني» اذ يعتقد كل من 
فريدمان واندرو - موديغلياني ان السلوك الاستهلاكية للفرد تتمثل بتحقيق أعلى 
نسبة ممكنة؛ وذلك عن طريق توزيع ثيار الدخول خلال فترة الحياة بغية تحقيق 
أعلى مستوى إستهلاك ممكن خلال دورة الحياة. وعلى ذلك» يمكن أن يبدأ 
التحليل في هذه النظريات من نظرية سلوك المستهلك. 

U = u (Co, .... Ct, -... Cn) (2) 

gl‏ أن الستهلك یحاول تحقیق آعلی منفعة ممکنة تحت قيد الاخل أو 
الیزانیة. وبعبارة أخری» أن القيمة الحالية للاستهلاك الكلي خلال فترة حياتة لا 
یمکن أن تتجاوز القيمة الحالية لجموع دخله خلال فترة حیاته : 

1 Yt T C 
2 رر‎ (3) 
° (lit ° سب‎ 

حيثء ۲ : فترة الحياة التوقعة للفرد. 
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أي أن باستطاعة الفرد توزيع تیار دخله على تیار إستهلاكه عن طریق 
الاقتراض والاقتراض. ولکن القيمة القيمة الحالية للاستهلاك محدودة بالقيمة 
الحالية JAW‏ 
ویمکن النظر الى تیار دخل الفرد التوقع واعتباره منخفضا في السنين 
الاولی والسنين الاخيرة من عمره» مع ارتفاع مستوي دخله في متوسط سنين 
حياته وان الفرد يرغب في توزيع تيار دخله بشکل متساوي علي تيار الاستهلاك 
خلال دورة حياته. 
وحتى يمكن ترجمة هذا الكلام رياضياء نفترض وجود فترتين يحصل الفرد 
خلالهما علي تيار من الدخل يتمثل في ۲1 ,ولا ۰ وانه يرغب في تحقيق قيق أعلى 
منفعة تتمثل في u (Co, C1)‏ تحت m6‏ الاقراض والاقتراض : 
¥1 6 
+۷0 = لالس Ct‏ 
1+i 1+i‏ 


CWA 
1 السره‎ 
۷ + UFA) 5 
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في الشکل 3-10 تحدد مستویات الدخول ۲1 ,ملا موقع النقطة dna (A‏ تبین 
مقدار الدخل الذي سيحصل عليه الفرد في الفترة 0 ,۷0 والقدار الذي يحصل 
عليه الفرد في الفترة 1,1لا. كما نفترض أن بإمكان الفرد اقتراض النقود أو 
اقراضها بسعر فائدة» ¡ . وعلی ذلك» اذا كان دخل الفرد في الفترة O‏ أكبر من 
قيمة السلع والخدمات التي يرغب الحصول عليها في تلك الفترة» ففي هذه 
الحالةء يكون بإستطاعته تقديم القروضء أي أنه يقوم بعملية الادخار: 

)4( الاقراض في الفترة 0 تم - ملا = 50 

وعند قيامة بعملية الاقراض سیحصل على سعر فائدة 1 في الفترة 1 وهي 
عبارة عن القدار (+1) 50 . وعلى ذلك» یمکن أن يزيد استهلاکه في الفترة 1 
على دخله بالقدار (1+1) 50 الذي يساوي ادخاره السالب في الفترة d‏ أي S1‏ 

S1=-(1+i)So=Y1-Ci (5) 

وتشیر العلامة السالبة في العادلة 5 الى الادخار السالب في الفترة 1 » على 
عکس العلامة الوجبة التي تشیر الي الادخار الوجب في الفترة O‏ . وعلي ذلكء 
1 ۱<۷. وعند القیام بتقسیم القدار 51 على القدار م5 نحصل على قيمة التبادل 

Trade-off‏ بين الاستهلاك في الحاضر وفي الستقبل. 


51 So (1 +) Y1 -C1 
— uu 0 
So So Yo-Co 
(o - Co) وعند حذف 5 من الجهة الیمنی في العادلة 6 وضربها بالقدار‎ 
: نحصل على‎ 
Y1 -C1 =- (1+ i) (Yo - Co) (7) 


تثير العادلة (7) الى أنه عندما يكون حجم الاستهلاك في الفترة 0 أقل من 
مستوي الدخل بالقدار و - ولا S9=‏ » يصبح باستطاعة الفرد التمتع في الفترة 
1 بمستوی استهلاك أكبر من مستوی الاخل» 01-۷1 › بمقدار (1 + 1) 3 . 
أي أنه ینتقل من نقطة الدخل ۷ ,ملا في الشکل 3-10 الى نقطة الاستهلاك 
1© ,© على خط قيد الدخل (الميزانية) ذات الانحدار السالب» (ذ +1) -. 

ويمكن الحصول على خط اليزانية بطريقة أخرى» وذلك بإفتراض أن الفرد 
يرغب في استهلاك 100 بالمئة من تيار دخله خلال الفترة 0 وذلك عن طريق 
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الاقتراض في مقابل دخله في الفترة 1 . وفي هذه الحالة؛ فاٍن أعلى ما يمكن 
(ستهلاکه في الفترة 0 سیتمثل بالقدار Y1/(I+i)‏ +۷۵ » الذي يعبر عنه بيانيا 
بنقطة تقاطع خط اليزانية على محور الفترة 0 . وعلي العکس, اذا قرر الفرد 
عدم استهلاك أي شيء في الفترة 0 وان يتم الاستهلاك في الفترة 1» ففي هذه 
الحالة. یکون أعلى استهلاك یمکنه الحصول إليه في الفترة 1 متمثلا بالقدار 
ملا ( +1) + ۷۱ c‏ معبرا عنه بنقطة تقاطع خط الدخل على محور الفترة 1 وعلی 
«i‏ فإن خط الدخل في الشکل 3-10 يحدد استهلاك الفرد ضمن تیار الدخل 
1 عند سعر الفائدة 1 وان نقطة استهلاکه 00,01 لا یمکن أن تکون أعلى 
من خط الدخل. 

ومن دالة النفعة الفردية Cq)‏ ,00) د = لا يمكن الحصول على مجموعة من 
منحنیات السواء التي تبين النقاط التي عندها یفاضل الفرد بين الاستهلاك 
الاضافي في الفترة 1 أو الفترة 0 . وتشیر النحنیات Ug, 11, U?‏ في الشکل -4 
0 الى ارتفاع مستوي النفعة التي یحصل علیها الفرد عند الانتقال من UQ‏ الى 
1 الى U‏ . 


الشکل 4-10 
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وعلی كل حال» يستطيع الفرد الوصول الى جميع النقاط الواقعة على أو 
أسفل خط اليزانية في الشکل 4-10 أي یمکن أن يتمتع الفرد بأي مستوي من 
الاستهلاك في أي فترة بحدود قید الدخل (الميزانية). ویحصل على أعلى منفعة 
عند نقطة تماس خط الدخل مع منحني السواءء كالنقطة 8 في الشكل 4-10. 
وعند النقطة 8 يتمثل مستوي استهلاك الفرد بالمجموعة 00,01 . وطالا ان تيار 
دخل الفرد قد تم رسمه بإتجاه الفترة 1 Yq)‏ أكبر من ۷۵0 فإنه سيقوم 
بإقتراض المقدار 00-۷0 في الفترة 0 عند سعر الفائدة ذ . وفي الفترة 1 سيعيد 
المقدار 01 - ۷۱ =( + 1) Yg)‏ -0©) . ويعتمد هذا النمط الاستهلاكي على موقع 
خط الدخل وشكل منحنیات السواء. 

أن موقع خط الدخل في الشكل 4-10 يتحدد بمتغيرين - الدخل في كل فترة 
وسعر الفائدة» حيث تشير النقطة A‏ على خط الدخل الى احداثيات ۷۲۵,۷1 » أي 
قيمة الدخل في كل فترة. أما انحدار خط الاخل, أي - (1+1) » فإنه يتحدد 
بسعر الفائدة. وتؤدي زيادة دخل المستهلك في أي فترة الى ارتفاع القيمة 
الحالية (Pv)‏ لتیار JAJI‏ أي أن النقطة ۸ ستتحول أفقيا أو عمودياء عن طريق 
انتقال خط الميزانية الى الاعلی» ومن ثم بلوغ المستهلك مستوى منفعة أعلى عند 
نقطة جديدة 00,01 . 

أن زيادة الدخل في أي فترة زمنية من شأنه أن يؤدي الى زيادة الاستهلاك 
في جميع الفترات. وعلى سبيل الثال» أن الزيادة في ۷۱ , التي تؤدي الى 
انتقال خط الدخل الى الاعلی» في الشكل 14-10 من شأنها أن ترفع مستوى كل 
من 0001 . اذ أن مستوي الاستهلاك الحاضر سيرتفع بارتفاع الدخل المتوقع 
في المستقبل. 

ونستمد من هذا التحليل أن أحد نتائجه تتمثل في أن استهلاك الفترة 
الحالية سيتغير بمقدار أقل من التغير في مستوي الدخل. ففي حالة وجود 
فترتين» كما في الشكل 4-10 تؤدي الزيادة في YO‏ الى زيادة كل من CO‏ ,۲1 . 
فإذا تم توزيع الزيادة في الدخل 0لا على 25 سنةء ففي هذه الحالة تكون الزيادة 
في 00 عبارة عن 4: سنويا (= 1/25) من الزيادة في ۷0 . 
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وقي الشکل 4-10 نحصل من العلاقة بين القيمة الحالية لتیار الاخل 
ومستوي الاستهلاك الجاري على الصيغة العامة لدالة الاستهلاگ : 


f'>0 (8)‏ :لم دوه 
حیث» 200 : القيمة الحالية للاخل الجاري والستقبل في الفترة 0 » عبارة 
عن: 
۷ 


T 
> 
0 +3)! 

وبعبارة أخرى» أن استهلاك الفرد في الفترة 0 دالة متزايدة في القيمة 
الحالية للدخل الذي يحصل عليه في الفترة 0 . أما ۴ عبارة عن انحدار دالة 
الاستهلاك. 

وان كل من فريمان واندرو - موديغلياني قد بدأوا تحليلهم لدالة الاستهلاك 
على ضوء المعادلة رقم (8). (2). 
نظرية الاستهلاك عند اندروا - موديغلياني : نظرية دورة 
الحياة Life-Cycle Hypothesis‏ 

تنص نظرية دورة الحياة التي قدمها كل من اندرو ومديغلياني بأن الفرد 
الاعتيادي یحصل على تیار من الدخل یکون منخفضا نسبیا في أول وآخر 
سنوات حیاته» عندما تکون انتاجیته منخفضة الا أنه یحصل على ple Jas‏ 
في متوسط سنوات حیاته. وعلی I‏ يمكن التعبیر عن تیار Jas‏ الفرد 
الاعتيادي بالنحني في الشکل 5-10 » حيثء 1 : تعبر عن فترة GLa‏ التوقعة. 

ومن ناحية أخرى قد یحاول الفرد الحفاظ على مستوي استهلاك ثابت 
نسبیا خلال فترة حياته, أو مع شيئ قلیل من الارتفاع» معبرا عنه بالخط © في 
الشکل 5-10 . ویتمثل القيد الفروض على تیار استهلاکه بالعادلة 3 في أن 
القيمة الحالية لاستهلاکه الكلي لا يمكن أن یتجاوز القيمة الحالية لدخله الكلي. 


Branson Litvack, Macro economics, Harper intention, ed. 1981, PP. 182-186 (2) 
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ويشير هذا النموذج الاستهلاكي الى أن الفرد في السنوات الاولی من 

حياته يلجأ الى الاقتراض» معبرا عنها بالجزء الخطط الاول في الشکل 5-10 . 
وفي متوسط سنوات حیاته یقوم بإدخار جزء من دخله وتسدید الديون التي عليه 
ویوفر شینا لسنوات تقاعده. وفي آخر سنوات حیاته يلجأ الى عملية الادخار 
السالب» معبرا عنها بالجزء المخطط الثاني في الشکل 5-10 . 


الشکل 5-10 











ويمكن اختبار صحة نظرية دورة الحياة وذلك من خلال القیام بدارسة 
ميزانية العائلة عن طريق اختيار عينة عشوائية من العوائل وتصنيفها على 
أساس مستوى الدخل. وفي هذه الحالة» سيجد الباحث أن مجموعة الدخل 
العالي تتضمن في الاغلب الافراد عند متوسط سنين حياتهم» حيث يكون معدل 
CJY‏ منخفضا عندهم نسبيا. كما ستتضمن مجموعة الدخل المنخفض في الغالب 
الافراد في آخر سنين حیاتهم» ويكون معدل CJY‏ عندهم عاليا. „le,‏ ذلك» أن 
كانت نظرية دورة الحياة صحيحة؛ فقي هذه الحالة سيترتب على دراسة ميزانية 
العائلة أن تشير الى انخفاض 0/۷ كلما ارتفع حجم JAJI‏ أي أن یصبح 
MPc<APc‏ . 
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فإذا كان التوزیع السكاني وفق معیار العمر والاخل ثابتا نسبیا» مع ثبات 
الاذواق بين الاستهلاك في الحاضر وقي الستقبل (شکل منحنیات السواء) 
خلال الفترة الزمنية» عندتذ يصبح بالامکان إضافة جمیم دوال الاستهلاك 
الفردية الى الدالة الكلية الثابتة». حيث يستهلك الافراد نسبة مئوية قدرها × من 
القيمة الحالية من تیار الاخل في کل فترة زمنية: 

Co = K (Pvo) (9) 

ومن الملاحظ أن نمط التغيرات التدريجية في توزيع العمر والدخل التي مرت 
عليها الولايات المتحدة الامريكية منذ الحرب العالية الثانية تتفق وافتراضات 
الثبات التي تنص عليها نظرية اندرو - موديغلياني . 

وتتمثل الخطوة الثانية في تطوير دالة استهلاك خاضعة للتطبيق العملي من 
العادلة (9). ويتحقق ذلك عن طريق القيام بربط مفهوم PY‏ بمتغيرات إقتصادية 
قابلة القياس. اذ تتضمن النظرية الكلام عن الاستهلاك كدالة في الدخل المتوقع» 
الذي من غير الممكن قياسة. وتكمن المشكلة هنا في عملية ربط الدخل المتوقع 
بمتغيرات قياسية عن طریق وضع افتراضات جديدة. وبالفعل قام اندرو- 
موديغلياني بربط مفهوم PY‏ بمتغيرات قياسية وذلك بإفتراض أنه من الممكن 
تقسيم الدخل الى الدخل المتأتي من العمل YL‏ والدخل المتأتي من الارصدة أو 


: أي‎ c التتلکات "آلا‎ 
T Yi TP 
Pv0 = 2 + 2 
0 ) + اذ‎ 0 (+ijt 


حیث» تشير 0 الى الفترة الزمنية ZUJ‏ وان ! شتد من 0 الى السنوات 
التبقية من العمر» 7 . وعند افتراض قبول فعالية أسواق المال في الزمن 
الجاري» يصبح بالامكان اعتبار القيمة الحالية لتيار الدخل المتأتي من الثروة 
مساو الى القيمة الاجمالية الجارية من الوارد» أي : 


۷۳ 1 
وه تن له 
(1+i)t‏ 0 


166 


http://www.opu-lu.cerist.dz 


حيثء ۵0 : عبارة عن صافي قيمة موجودات العائلة في الفترة 0 . واضافة 
الي ذلك يمكن الفصل بين دخل العمل الجاري العروف عن دخل العمل غير 
العروف, أو المتوقع الحصول عليه في المستقبل. ومن ثم يتم الحصول على ۳۷۵ : 


¥ له 
a0‏ + بلس سر > > + YQL‏ = ۳۷ 
(+it‏ 1 


وتتمثل الخطوة الاخری في تحلیل اندرو-موديغلياني في كيفية ربط الدخل 
التوقع من العمل Jas)‏ العمل التوقع) "1 ۷........-۷۰۲۷ بالتفیرات الجارية. 
ویتحقق ذلك بالسبل التالية: 

أو : افتراض وجود معدل دخل عمل متوقع في الفترة ۰0 ۷۵۴ « بالشکل 
التالي : 





1 T 0 
Yo = 2 اشت‎ 
T 1 (l+ijt 


حیث» T‏ : عبارة عن معدل دورة الحياة التوقعة عند الناس» وتتمثل بحدود 
5 سنة. 1/1 : عبارة عن معدل القيمة الحالية للاخل التوقع من العمل على 
امتداد 7 من السنوات. 

وعلی ذلك يمكن التعبیر عن دخل العمل التوقع : 


T ۷‏ 
z z.‏ 
Q+it‏ 1 
وعلی ضوء هذا التحلیل یمکن التعبیر عن القيمة الحالية لتیار الاخل 
بالشکل التالي : 
YQL + TYo® + a0 (10)‏ = و۲۷ 
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وتتضمن العادلة متغیر واحد لم يزل غير قابل للقياس؛ أي معدل الدخل 
المتوقع من العمل ۲° . 

ثانيا : والان نحتاج الى افتراض آخر يتم بمقتضاه ربط معدل دخل 
العمل Gs‏ بمتغیر قابل للقیاس 00567۷۵016 - دخل العمل الجاري ۰ وهنا 
يمكن الاخذ بافتراض أن معدل دخل العمل التوقم عبارة عن مضاعف Jas‏ 
العمل الحالي: 

ولاق = ۷0 

حيثء 8 : عبارة عن كسر موجب. وهذا يفترض أنه اذا ارتفع الدخل 
الجاري» فإن الناس سيعملون على تكيف توقعاتهم للاخل المستقبلي نحو الاعلى 
حتى أن ۷6 يرتفع بقيمة الكسر 8 عن الزيادة في ۲٣‏ . 

وبالمثل» يمكن افتراض أن ۲۶ ترتبط بكل من دخل العمل الحالي ومستوى 
الاستخدام» على اعتبار أنه كلما ارتفع مستوي الاستخدام فإن الناس 
سیتوقعون زيادة فرص العمل آمامهم في الستقبل» ومن ثم توقع ارتفع دخولهم. 
ویمکن التعبیر عن هذا الافتراض بالتالي: 

Yo® = BYoF = f (NIL) ۷0۱0 

حیث» N‏ : مستوی الاستخدام. :L‏ حجم قوة العمل. 

ويعتقد اندرو - موديغلياني أن الاخذ بافتراض 0۷1 ۲۴ یعتبر مقبولاء ومن 
ثم عند احلال 8۷۵ من العادلة )10( للتعبير عن Py‏ » نحصل على : 

PvQ = (1 + BT) YQL + مه‎ (11) 

وأخیرا یمکن التعبیر عن ۳۷ بمفهوم أن كل من “آلا و a‏ يمكن قیاسهما. 

وبإحلال هذه العادلة في دالة الاستهلاك (9) نحصل على : 

Co = K (1 + BT) YgL=Kag (12) 

وهذا هو الشكل الاحصاني القياسي لدالة الاستهلاك عند اندرو 
موديغلياني. حيث العامل ۷۳ و a‏ في دالة الاستهلاك هذه تم تقديرها احصائيا 
من قبل اندروا-موديغلياني» وذلك بإستخدام المعلومات الاحصائية في الولايات 
المتحدة الامريكية. وقد تمكنوا من الحصول على النتائج التقديرية التالية: 
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Qq=0.7Y,L + 0.06 a, (13) 

gl‏ أن الزيادة بمقدار ملیار دولار في دخل العمل الحقيقي من شآنها أن 
تؤدي الى ارتفاع مستوي الاستهلاك بمقدار 0.7 ملیار دولار» ol gl‏ الیل 
الحدي للاستهلاك بالنسبة الى دخل العمل يساوي 0.7 . وبالمثل» أن الیل الحدي 
للاستهلاك بالنسبة الى الموجودات يساوي 0.06 . 

وعند القیام بمقارنة تقدیرات العامل في العادلة )13( مع العامل في )12(. 
یمکننا أن نلاحظ من العامل ۵ في العادلة )13( أن × تساوي 0.06 . وهذا يعني 
بالنسبة الى دالة الاستهلاك في العادلة 9 » أن العوائل تستهلك حوالي 16 من 
صافي الثروة سنویا. وعند اعتبار متوسط عمر الفرد 45 سنة کتقدیر عام لعدل 
دورة الحياة التبقية 7 » بمکننا الحصول على قيمة 8 في المعادلة )12( التي 
تدخل ضمن تقدير المعامل سآلا في (13). 

0.7 =K (1 + BT) = 0.06 )1+ 45 8( 


على ذلك» تصبح 8 مساوية الى المقدار 0.25 تقريبا. وهذا معناه عندما يرتفع 
دخل العمل الجاري بمقدار 100 دولار» قفي هذه الحالة سيتوقع الناس ارتفاع 
معدل دخل العمل السنوي المتوقع بمقدار 25 دولار. 


الشكل 6-10 





o 







د الت لاستهيرلك ف لسز wwa‏ 
الا شارت 0.7 


<> 


Kay ۷ 


۵ 
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ویمکن التعبیر عن دالة استهلاك اندرو-موديغلياني في العادلة )13( بيانياء 
كما في الشکل 6-10 » الذي يبين الاستهلاك مقابل Jas‏ العمل» وحیث یتحدد 
تقاطع دالة استهلاك الدخل 162 بمستوی الوجودات. وان انحدار الدالة - الیل 
الحدي للاستهلاك عن دخل العمل - عبارة عن معامل YL‏ في دالة استهلاك 
اندرو-موديغلياني. وخلال التقلبات الدورية في الامد القصيرء مع بقاء الموجودات 
ثابتة نسبياء يتغير الاستهلاك والدخل علي امتداد دالة استهلاك الدخل الفردية. 
وفي الامد الطويل تنتقل دالة استهلاك الدخل الى الاعلي عند زيادة Ka,‏ » طانا 
ان الادخار يؤدي الى زيادة حجم الموجودات. 

وعلی ذلك» نلاحظ عبر امتداد الزمن مجموعة من النقاط من مثل تلك النقاط 
علي امتداد الخط ×0 في الشكل 6-10 التي تشير الى معدل ثابت من 
الاستهلاك بالنسبة الى دخل العمل عند هذا المعدل عن طريق القيام بقسمة 
جميع القيم في الدالة )13( على دخل العمل ۲۳ : 





at at Yt‏ غ0 
)—. س 07+0.06= 6 + 0.7 = 
طلا Y‏ آنا را 


فإذا كان المعدل CYL‏ ثابتا عند نمو YL‏ عبر امتداد الفترة الزمنية» عندئذ 
سيمتد الخط ×0 من نقطة الاصل في الشكل 6-10 » وان هذه النسبة تبقى 
ثابتة عند ثبات كل من 2/۷ » أي نسبة الموجودات الي الدخل, و ۷۳/۷ , أي 
حصة العمل في الدخل الكلي. وقد اشارت الاحصائيات في الولايات المتحدة 
الامريكية أن كل من هذه المقادير تبقى ثابتة نسبيا. اذ عبر امتداد الزمن 
حافظت حصة العمل علي نسبتها من JA‏ أي عند مستوى 275 تقریبا» مع 
ارتفاع بسيط جداء كما حافظت نسبة الموجودات الي الدخل على ثباتها النسبي 
مستوى 3 تقريبا مع انخفاظ بسيط عبر الامتداد الزمني. 
وعند الاخذ بهذه القيم للتعبير عن CYL‏ نحصل على : 
C/YL = 0.7 + 0.06 (3. 1/0.75) = 0.94‏ 


وعلى ذلك» فإن انحدار الخط ×0 في الشكل 6-10 يساوي 0.94 تقریبا. 
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وللحصول على نسبة الاستهلاك الى الدخل الكلي على امتداد الزمن» یمکن 
القیام بقسمة جميع القیم في العادلة )13( علي الاخل الكلي ۷ , أي : 
C ۷ 2‏ 





سس 006+ سس 0< 
۷ اه M‏ 


وبا حلال قیم حصة العمل ومعدل الوجودات الى الدخل في :6/۷ نحصل 
علی : 
Cı‏ 

=(0.7) (0.75) + (0.06) (3) = 0.53 + 0.18 - 1 





Yt 


وعلی ذلك» فان متوسط الیل للاستهلاك عند مستوي الدخل الكلي يكون 
ثابتا عند مستوى 0.7 تقريبا. 


وعلي ذلك» يتضمن نموذج اندرو-موديغلياني للسلوك الاستهلاكية جميع 
ظواهر الاستهلاك الثلاثة المشار إليها سابقا. اذ يبين أن APC‏ > 2/150 « وكذلك 
يوفر توضيحا للسلوك الدورية للاستهلاك» حيث أن نسبة الاستهلاك الى الدخل 
ترتبط بسب عكسية مع الدخل على طول دالة الاستهلاك القصيرة الامد في 
الشكل 6-10 . كما يبين ثبات النسبة CY‏ في الامد الطويل. وبالاضافة الى كل 
هذاء یتضمن نموذج اندرو-موديغلياني الوجودات كمتغيرات في دالة 
الاستهلاك؛ والتي كان لها الدور الكبير في التضخم بعد الحرب العالمية 
الثانية(3), 


- William H. Branson James M. Litvack: Ibid, PP. 186-192 (3) 
- A. Ando and F. Madigliani: The life cycle hypothesis of saving, agregate 
implications and tests, a american economic review, March 1963. 

- R. Ferber, "gonsumen economic asurvey, in R.G. Konlivas and R.S. Thom, 
eds. Modem Macro economics (New York, Harpen Rome, 1972) 
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نظرية الاستهلاک عند فریدمان: نظرية الدخل الداشم The permanent‏ 
income hypothesis‏ 

عندما یتصور الفرد حصوله على دخل قدره 800 دولار في اليوم الاول من 
كل شهر؛ فان ذلك يعني حصوله على لا شيء من الدخل في باقي أيام الشهر. 
واستنادا الى Ula‏ الاستهلاك الكنزية بمفهومها البسیط, ان مثل هذا الفرد 
يعمل جمیع انفاقه الاستهلاكي في الیوم الاول من الشهرء وأنه لا ينفق شيئا 
على الاستهلاك خلال باقي أيام الشهر. 

وبالطبع؛ لا یقوم الافراد باستهلاك جمیع الاخل الشهري في نفس یوم 
استلامه» بل یحتفظون بجزء منه لشراء الخضروات والاشیاء الاخری خلال أيام 
الشهر. ومن اللاحظ أن الافراد الذين یواجهون دخول غير ثابتة سیکونون 
آنسعد حالا لو كان بإمكانهم الحفاظ على مستوی ثابت من الاستهلاك كل یوم 
بدلا من أن يكون استهلاکهم متغيرا کل يوم حسب التغیرات في دخولهم. 

وان بإمكان الافراد الوصول الى تحقيق ذلك الستوي الرغوب من 
الاستهلاك الثابت اذا قاموا باستهلاك جزء لیس من دخلهم التحقق بل من 
دخلهم التوقع خلال فترة من الزمن. وعلي سبیل الثال» أن الفلاح يكون قد واجه 
عدة مستويات من الدخل السنوي عبر فترة من الزمنء اذ يمكن أن تتمثل هذه 
المستويات من الدخول المختلفة بالحجوم» 3000 دولار» 17000 دولار» 9000 
دولار» 11000 دولار. وفي هذه الحالة يتمثل معدل دخل هذا الفلاح بالمقدار 
0 دولار. وعلي ذلك يتمثل أفضل تقدير لدخله المتوقع للعام المقبل بالمقدار 
0 دولار „A)‏ وعلي افتراض أنه يرغب في انفاق 190 من دخله المتوقع 
وادخار 710 » ففي هذه الحالة يكون استهلاكه المخطط 9000 دولار وادخاره 
0 دولار. فإذا جاء موسم الحصاد رديئا وحصل علي دخل قدره 5000 
دولار» وحتي يتمكن من استهلاك 9000 دولار» عندتذ لابد من سحب مبلغ 4000 
دولار من مدخراته السابقة, ومن ثم ارجاعها واضافتها الي ادخاراته في 
سنوات الحصاد الجيدة القبلة. 

وتضمن تحليل فريدمان في البداية أن يقوم الفرد بإستهلاك نسبة ثابتة (K)‏ 
-(4) من السهل اعطاء أمثلة لتبيان أثر التضخم ومعدل نمو الدخل الحقيقي في دفع الناس 
الى توقع الحصول على دخل أعلى في السنة المقبلة من معدل الدخل في السنوات القليلة 


الماضية. 
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من دخله التوقع» الذي أطلق عليه فریدمان اسم الدخل الدائم O: YP‏ 


الشکل بالارقام (عند الفلاح) الشکل العام 
)1( 9000 دولار = )10000 دولار) C=KYyP C=0.9‏ 


ویعتمد الیل الحدي للاستهلاك الفردي من الدخل الدائم (K)‏ على آذواق 
الفرد وعلی التغیرات الحاصلة في الدخل (أن الفلاحون وآخرون الذین یواجهون 
مستوی دخل متغیر بحاجة الى الاحتفاظ بحسابات ادخار عالية لدعم دخولهم 
خلال سنوات العجاف. كما تعتمد × على سعر الفائدة» طالا يميل الافراد الى 
زيادة حجم مدخراتهم عند حصولهم على أسعار فائدة آعلی على مدخراتهم MA‏ 
تقلبات مفهوم الدخل الدائم 

ان نظرية الدخل الداتم العبر عنها في العادلة 1 لا تقول ان الافراد 
یستهلکون نفس القدار سنة بعد أخرى. اذ في.کل سنة قد تحصل آمور جديدة 
من شأنها أن تؤدي الى تغير توقعات الفرد حول الدخل الداتم. وعلی سبیل 
الثال» قد يعتقد المستهلك أن ارتفاع دخله في السنوات الجيدة مژشرا على 
ارتفاع مستوي دخله في الستقبل» ومن ثم سیعید النظر في تقدیراته حول 
معدل الدخل التوقع وسیجد أن بامکانه زيادة مستوی استهلاکه الثابت. 

وتشیر تظرية الدخل الداتم عند فریدمان في العادلة 1 الى أن الفرد 
يستهلك نسبة ثابتة من دخله الداتم. الا أن مثل هذا الافتراض لا يكفي وحدة 
لعرفة كيف یصل الافراد الى تقدیر حجم دخلهم الدائم» اذ لابد من افتراض * 
„AT‏ للوصول الى مثل هذا التقدیر. وهنا یری فریدمان أن تقدیرات الافراد حول 
دخلهم الدائم لهذه السنة (YP)‏ يعتمد على اعادة تقدیرهم للاخل في السنة 
السابقة (YP-1)‏ بالقدار ز الذي يشير الى الاختلاف بين الدخل الفعلي التحقق 
Jas, ۷‏ السنة السابقة ۷۳-1 : 

)2( الشکل با لارقام : 11000 = ( 10000 - 15000 02 + 10000 = YP‏ 

YP = YP-1+j(Y-YP-1) : الشکل العام‎ 


Milton Friedman, A theory of the consumption function (princeton, N.J.; (5) 
university press, (1957); especially chapters 1-3, 6 and 9. 
التي استخدمت للتعبیر عن الضاعف في فصول سابقة.‎ (K) هنا تختلف عن‎ (K) ان‎ (6) 
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I al‏ التعدیلات على التوقعات 

یطلق على السلوك في العادلة 2 اسم ((طريقة الصح والخطأ))» أو ((عملية 
إجراء التعديلات)) على صياغة مفهوم التوقعات. وتشیر هذه الطريقة الى أن 
يدع الفرد استهلاكه معتمدا على التغيرات في الدخل الفعلي المتحقق» لان 
استهلاكه يعتمد على الدخل الدائم» وبالتالي» فان الدخل الدائم في العادلة 2 
يعتمد بعض منه على الدخل التحقق في هذه الفترة. وعند احلال المعادلة 2 في 
المعادلة 1 نحصل على العلاقة بين الاستهلاك الجاري للفرد © » الدخل المتحقق 
في هذه الفترة لا » وتقديرات الدخل الدائم في الفترة السابقة r YP-1‏ كما في 
المعادلة التالية : 

C=KYP-1 + kj (Y - YP-1) (3) 
اليل الحدی للاستهلاك‎ 

يتضح من العادلة 3 ان نظرية فریدمان تقوم على أساس التمیز بين 
مفهومین للمیل الحدي للاستهلاك .(MPe)‏ اذ ان ۷1۳6 للفترة الطويلة عبارة عن 
العامل K‏ في الدخل الدائم في معادلة الاستهلاك الاصلية رقم 1 . وفي الواقع 
ان × تمثل العامل في الجزء الاول في العادلة 3 . وفي المثال بالارقام» أن MPC‏ 
في الامد الطویل × يساوي 0.9 . أما MPC‏ في الامد القصیر فانه عبارة عن 
معامل التغیر في الاخل GW‏ أي ki‏ (أو 0.2=0.18 مضروبا في 0.9( في 
الجزء الثاني من العادلة 3 . اذ ان زيادة الدخل التحقق هذا الیوم ۷ يؤدي الى 
زيادة الاستهلاك هذا الیوم بمقدار MPC‏ في الامد القصیر kj)‏ أو 0.18( في 
الجزء الثاني من العادلة 3 . 

ویطلق على مقدار التغير في دخل اليومء الذي لم یتوقع ان یکون دائما» 
اسم الدخل العاپر Transitory income‏ في تحليل. فريدمان. وهو عبارة عن الدخل 
التحقق ناقصا الدخل الدائم : 

۱۷-۷-۷۲ Y-yP-1 - j(Y-YP-1) = (1-j)QY-YP-1) (4) 

وقد وصل فریدمان الى التمیز بين MPr‏ في الامد القصير والطویل عن 
طریق افتراضه أن MPC‏ عن الدخل العابر يساوي صفرا. وعلی ذلك» يمكن اعادة 
كتابة دالة الاستهلاك عند فریدمان : 

C=O0vt+KYP 
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التوفيئ بين بيانات الفترة القصيرة Cross-Section‏ والفترة الطويلة 


Times-Series 


ان البیانات التاحة عن الاستهلاك من السلاسل ذات القطع العرضي 
Jia Cross-Section‏ استهلاك العوائل عند مستویات الدخل الختلفة» وان 
البیانات التاحة من السلاسل الزمنية تعبر عن استهلاك الفترة الطويلة. 


لقد اثارت نظرية فریدمان الاختلاف الواضح بين بيانات القطع العرضي 
في الشکل 7-10 حيث معدل الادخار عند الاغنیاء أعلی منه عند الفقراء وبين 
بيانات السلاسل الزمنية التي تبين معدل الادخار خلال القرن الاضي» كما في 
الشكل 8-10 . وقادت نظرية الدخل الدائم عند فريدمان الى التوفيق بين النوعين 
من الاحصائيات وذلك عن طريق تفسير المستويات العليا للادخار عند الاغنياء 
علي أساس أن سببها يعود الى الطبيعة العابرة لمعظم الدخول التي يحصل 
عليها الاغنياء (يحصل المدراء على علاوة كبيرة عند تحقيق أرباح عالية في 
نهاية السنة؛ وبالمثل يحصل النجم السينمائي عندما يحقق الفلم الذي اشترك 
فيه نجاحا باهرا). 


وبنفس الاسلوب يتم تفسير سلوك الفقراءء اذ عندما تتعرض دخولهم 
يلجأون الى دعم دخولهم عن طريق استخدام ادخاراتهم السابقة» أي اللجوء 
الى أسلوب الادخار السالب» حيث يصبح دخلهم المتحقق أقل من دخلهم الدانم. 
وتضمن هذه الفئة من الناس الذين يمكن أن يصبح دخلهم العابر بالسالب» على 
سبيل الثال» الفلاحين ممن تتعرض محاصلیهم الى الآفات الزراعيةء المدير 
الذي يفقد عمله؛ النجم السينمائي الذي يأفل نجمه. 


أن مثل هذا السلوك من قبل الاغنياء والفقراء يتفق وافتراض ثبات معدل 
الادخار في الامد الطویل» طالما ان توزيع الدخل بين الفقراء والاغنياء يبقى عند 
نفس المستوى تقريبا في الفترة الطويلة. وفي كل جيل من الاجيال هناك من 
ادن AE pl‏ سیم حميولة على Łoj Ja‏ وشي :نفس الرقت 
هناك من الناس من يدخر قليلا أو أن يلجأ الى دعم دخله من ادخاراته السابقة, 
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أي اللجوء الى أسلوب الادخار» السالب نتيجة تعرضه الى دخل عابر بالسالب. 
ولکن في العدل» یمیل ادخار الجتمع أن يكون ثابتا في الامد الطویل O‏ 


دالتی الاستهلاك فى الا مد القصیر وفي الامد الطویل 

الشکل 9-10 يبين الفرق بين دالتي الاستهلاك في الامد الطويل وفي الامد 
القصي. رعندما اذ يشير الخط „UI‏ بالنقطتين 4,۴ الى دالة الاستهلاك الطويلة 
الامد» حيث انحدالها N۴١‏ في الامد الطویل K)‏ أو 0) ویطلق علیها اسم دالة 
الاستهلاك في الامد الطويلء لانها تشیر الى ذلك الستوی من الاستهلاك حيث 
ثبات الدخل التحقق عند مستوي معین» بحیث یکون آمام الافراد الوقت الكافي 
للتوفیق بين تقدیراتهم للاخل الداتم ومستوی الدخل التحقق, 

ویعبر الخط المار بالنقطتين A,B‏ عن دالة الاستهلاك في الامد القصیر عندما 
یختلف مستوی الدخل الدائم عن مستوی الدخل التحقق» معبرا عن هذه WII‏ 
بالعادلة 3 . وعندما یکون الدخل الجاري ۷ مساو الى الدخل الدائم للفترة 
السابقة <(YP-1)‏ ففي هذه الحالة یقطع منحني الامد القصیر منحني الامد 
الطویل عند النقطة A‏ . ولکن خلال العام الجيد عندما یصبح دخل الفرد عند 
مستوی و۷ » عندئذ تصبح توقعاته الحالية للدخل الدائم ۷۳ أعلى من توقعاته 
للفترة السابقة (YP-1)‏ بالقدار ز الذي يعبر عن فاتض مستوی الدخل التحقق 
على توقعات الفترة السابقة (1-لا-ملا) . وتودي الزيادة في YP‏ الى زيادة 
الاستهلاك بمقدار 1 مضروبا في الزيادة في الدخل الدائم. 

kj بمقدار‎ A ذلك یکون الاستهلاك عند النقطة 8 عمودیا فوق النقطة‎ „ley 
۰ في الثال بالارقام) مضرویا في السافة الافقية الواقعة بين ۷۲-1 و و۷‎ 718) 
أقل من الیل الحدي‎ kj وعندما یکون الیل الحدي للاستهلاك في الامد القصیر‎ 
عندئذ توجه الزيادة في الدخل في الامد القصير‎ ck للاستهلاك في الامد الطویل‎ 


A) نحوالادخار‎ 


M. Fridman, A theory of consumption function (princeton university press, 1947) (7) 
chaps. 1-3,5,9. 
Robert J. Gordor., Macro economics, Ibid, pp. 482-486 (8) 
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شكل رقم 7-10 

العلاقة بين الدخل تحت التصرف (۰)۲۹ والانفاق 
الاستهلاكي (C)‏ ونسبة الادخار الى الدخل 5/04 

الجزء الاعلى من الشكل يشير الى دالة الاستهلاك. فعند مستوي دخل تحت 
التصرف أقل من المستوي كملا (الى الیسار) » يستهلك الناس أكثر من 
دخولهم. وعلی اليمين من Vol‏ يصبح الاستهلاك أقل من الدخل..... ويشير 
الجزء الاوسط من الشكل الى حصة الادخار من الدخل تحت التصرف» حيث 
الادخار السالب الى يسار النقطة ۷۵۵ » والادخار الموجب الى يمين النقطة 
۵ . ويشير الجزء الاسفل من الشكل الى البيانات الاحصائية للعلاقة الدالة 
بين الادخار والدخل تحت التصرفء كما تبينه دراسة سلوك المستهلك. 





Friend and 5. Schot, Who saves? "Review of economics and statistics, vol 41 : الر. جع‎ 
(May 1959) p. 217. 
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الشکل 8-10 





75 ۶ 1I الع لقاليه‎ 
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ع‎ fo 
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o 1 1 1_ 1 





1 إل‎ BT b= 
1870190014/0 14201930 19۵1950۱96019۱98 1995 


شکل رقم 8-10 
نسبة الادخار الفردي الى الدخل تحت التصرف (5/1), 
العدل على امتداد الدورة الاقتصادية, 1898-1985 : 
یعتبر انخقاض مستوي الادخار خلال فترة الکساد الکبیر» وارتفاعه خلال 
فترة الحرب العالية الثانية» یعتبر حالة خاصة نتيجة ندرة السلع الاستهلاکية. 
وبغض النظر عن pola‏ الفترتین» تکون نسبة الادخار الى JAJI‏ تحت التصرف 
ثابتة تقریبا. ومن اللاحظ ان النسبة خلال الفترة 1979-1975 تساوي قیمتها في 
1910 . 


1898-1929 and 1949-1969: المرجع:‎ 
Paul A. David and John L. Scadding, "private savings: Ultrationality, aggregation, and 
denison's law, journal of political economy, vol, 82 (March/April 1974). 
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الشكل 9-10 
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شکل رقم 9-10 


نظرية الدخل الدائم للاستهلاك وا لادخار: 
يشير خط الامد الطویل الى أن الاستهلاك عبارة عن نسبة TYG‏ من الاخل في 
الامد الطویل» عندما يتساوي الدخل المتحقق الفعلي مع الدخل الدائم. الا ان 
العوائد القصيرة الامد في الدخل المتحقق» كما في النقطة 8 , لا تدخل LK‏ في 
الدخل الدائم. وعلى ذلك» يزداد الاستهلاك بمقدار قليل فقط me)‏ المقارنة بين 
النقطة A‏ والنقطة ظ)؛ وعند النقطة 8 يتم ادخار معظم الزيادة في الدخل في 
الامد القصير. وعندما تتحقق نفس الزيادة في الدخل بشكل دائم ينتقل خط 
الامد الاقصير الى الاعلى متعقبا الاسهم على امتداد خط الامد الطويل الى 
النقطة 8 . 


نظرية الدخل النسبی The relative income hypothesis‏ دالة استهلاك 
دیزنبری Duesenberry‏ 

تعتمد هذه النظرية التي قدمها ديزنبري عام 1949 على افتراضين 
بخصوص الدخل النسبي: 
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الأول : ویتناول الافتراض الاول اهتمام الافراد بمستوی الاستهلاك 
النسبي» أي نسبة الى استهلاك الآخرین. وان من شأن هذا الافتراض ان 
یصبع الیل التوسط لاستهلاك الفرد CJY‏ معتمدا على مكانة الفرد في توزیع 
الدخل. فإذا كان مستوي دخل الفرد أقل من العدل» ففي هذه UUJI‏ یصبح 
الیل التوسط لاستهلاکه عالیاء UW‏ أنه یحاول الحفاظ على مستوي معدل 
الاستهلاك الوطني عند متوسط Jas‏ منخفض. ومن ناحية أخرىء اذا كان دخل 
الفرد آعلی من معدل الدخلء ففي هذه الحالة یکون الیل التوسط لاستهلاکه CI‏ 
لا منخفض, طا لما یتطلب منه انفاق جزء صغير من دخله لشراء الستوي العام 
من السلع الاستهلاكية O‏ 


وعلى ضوء هذا الافتراض یصبح MPC > APC‏ في الامد القصیر» استنادا 
الى تحلیل بیانات القطع العرضي ليزانية العائلة Cross-Section‏ « والحصول 
على حالة ثبات CY‏ في الامد الطویل» اذ يؤدي ارتفاع مستوي الاخل عبر 
الفترة الزمنية الى ثبات التوزیع النسبي للدخل» وسوف لن یکون هناك أي سبب 
من شأنه أن يؤدي الى تغير CZY‏ . اذ أن الزيادة في دخل الافراد على امتداد 
الفترة الزمنية من شأنها أن تؤدي الى زيادة استهلاكهم بشكل متناسب» ومن 
الحفاظ على نفس النسبة بين مستوي استهلاكهم ومعدل الاستهلاك الوطني. 


الثاني : والافتراض الثاني يشير الى أن المستوي الحالي للاستهلاك لا 
يتأثر فقط بالستوي الحالي للدخل المطلق أو الدخل النسبي» بل يتأثر أيضا 
بمستوي الاستهلاك المتحقق في الفترات السابقة. اذ يعتقد ديزنبري أنه من 
الصعب جدا على العائلة تخفيض مستوى استهلاكها الذي GAL‏ بل WO‏ من 
الاسهل عليها تقليل مستوي الادخار لاي فترة زمنية. ويقود هذا الافتراض الى 
أن إجمالي الميل المتوسط للادخار يعتمد على مستوي الدخل الحاضر منسويا 


J.S. Duesenbery, "Income consumption relations and their implications", in M.G. (9) 
Muller, ed. reading in Macro economics (New York: Halt, rinchant and winston, 
1971). 


- J.Tobin. "Relative income, absolute income and saving, Mac millan, 1951 
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الى أعلى مستوی دخل سابق» ۲ . وعلی ذلك تتمثل صيفة الیل التوسط للادخار 
عند ديزنبري كالتالي: 

۷ 5 
)1( سس و +20 = 

Y Y 

حیث» ۷ : الدخل الحقيقي تحت التصرف. وان ارتفاع الدخل الحالي نسبة 

JI‏ آعلی مستوي دخل سابق, من شأنه أن يؤدي الى زيادة 5/۷ « والعکس 
بالعکس. ویالامکان تحویل دالة ادخار ديزنبري الى دالة استهلاك على اعتبار 
ان ۷ تشير الى الدخل تحت التصرفء ومن ثم. (5/۷) -2/۷-1 وبالتالي نحصل 
على دالة استهلاك ديزنبري» كما في أدناه : 





c Y 
=(1- ag) - 8 لس‎ (2 
Y Y 


ونظرا لزيادة الدخل على امتداد الزمن» يصبح أعلى دخل سابق متمثلا 
بدخل السنة السابقة. وعلی ذلك» یصبح ۷/۷ مساو الى القدار 1+8۷ » حيث ۷ع 
عبارة عن معدل الزيادة في الدخل الحقيقي. فاذا ازداد لا بمقدار 23 على امتداد 
الزمن» عندتذ يصبح ۷/۷ مساو الى 1.03 ویکون 0/۷ ثابتاء كما تشیر إليه 
البیانات الاحصائية في الامد الطویل عند كوزنتس. 

ولكن عندما يكون الدخل متقلبا على امتداد الزمن» ففي هذه الحالة» تتغير 
النسبة 6/۷ عكسيا مع الدخل, نظرا لوجود المعامل السالب في القدار YTY‏ في 
المعادلة (2) . وحتى نتمكن من احتساب MPC‏ يمكن ضرب النسبة 0/۷ في 
المعادلة (2) في لا للحصول على : 

۷ به - لا C=(1-ag)‏ 
ومن ثم فإن MPC‏ عبارة عن التغير في © عند تغیر ۷ : 
AC Y‏ 


MPc = =(1-a9) - 21 تسب‎ )3( 





AY Y 


عند مقارنة العادلة (3)» أي MPe‏ , مع العادلة )2( أى (APc‏ يتبين أنه 
و E Ś‏ 3 
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في الامد القصيرء عند معرفة آعلی دخل سابق, تشیر دالة ديزنبري الى أن 
MPc > APC‏ . 
ونحصل من العلاقة بين السلوك الاستهلاكية في الامد الطویل والامد 
القصير علي ظاهرة أطلق علیها ديزنبري اسم «أثر راشید» Ratchet effect‏ » كما 
في الشكل 10-10 . فعند ارتفاع الدخل على امتداد الزمن يتحول كل من © ,لا 
الى الاعلى على امتداد الدالة في الشكل 10-10 » مع ثبات المعدل 0/۷ . ولكن» 
اذا انخفض الدخل عند نقطة معينة؛ كالنقطة 60,۷ » ودخل الاقتصاد حالة 
الرکود» ففي هذه الحالة سيتحول كل من ©,لا الى الاسفل على امتداد دالة 
الاستهلاك القصيرة الامد م06 بإنحدار متمثل بالميل الحدى للاستهلاك MPC‏ 
في المعادلة (3)» وسيؤدي تحسين حال الاقتصاد وعودته الى مستواه السابق» 
الذي يعبر أيضا عن أعلى دخل سابقء الى عودة ,۷ على امتداد و600 الى 
الستوي الاول عند النقطة ملا.م0 ومن ثم التحرك الى الاعلى على امتداد دالة 
الاستهلاك الطويلة الامد. وعند حصول ركود آخر عند النقطة 61,۷۱ ففي هذه 
الحالةء سينخفض الاستهلاك والدخل على طول الدالة [10© » ويعود الارتفاع 
من جديد الى 1.91© عند انتعاش حالة الاقتصاد. وعلى ذلك يشير أثر راشيد 
عند دیزنبری الى أنه عند انخفاض الدخل يكون انخفاض الاستهلاك Jil‏ من 
ارتفاعه عندما يرتفع الدخل على امتداد دالة الاستهلاك M0‏ 


الشكل 10-10 


l لزاع وم‎ JL 











Branson Litvack, Ibid, pp. 197-200 (10) 
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11 سوق السلع 
الطلب الاستثماري وسعر الفاندت 


ت 

في الفصول السابقة عالجنا الاستثمار على أنه عامل خارجي تتحدد قيمته 
من خارج النموذج. وفي هذا الفصل يتم ربط الاستشمار الخطط بسعر الفائدة» 
طالا تقوم المؤسسات الاستثمارية بدفع الفائدة عند تمويل مشاريعها 
الاستثمارية سواء عن طريق الاقتراض من البنوك التجارية أو بواسطة إصدار 
السندات التي يتم بيعها الى الجمهور والمؤسسات الاقتصادية الاخرى لقاء 
حصولهم على اسعار فائدة معينة تدفع علي السندات. 

ويعتمد حجم الاستثمار على سعر الفائدة» ز » طالما أن المئؤسسة حتی 
تتمكن من القيام بعملية الاستثمار يتطلب منها أما الاقتراض أو استثمار 
أموالها الخاصة. وفي كلتا الحالتين يمكن قياس تكاليف الاقتراض بواسطة 
سعر الفائدة الواجب دفعه من قبل المؤسسةء أو سعر الفائدة المضحي به من 
قبل المؤسسة عند قیامها باستخدام أموالها الخاصة في عملية الاستثمار. 
السلوك الاستتمار للمؤسسة 

من الافتراضات الاساسية في التحليل الجزني هو أن تستهدف الوسسة 
تحقیق أعلى الارباح. وقد تناولت الفصول السابقة هذا الافتراض عند الکلام عن 
دالة طلب المؤسسة على عنصر العمل. وقي هذا الفصل سیدور الکلام عن سلوك 
المؤسسة لتحقیق أعلى الارباح عند قيامها بالطلب على سلع رأس „JU‏ 
وللتبسیط نفترض توفر العلومات التامة لدی المؤسسة وعدم توفر ظاهرة 
اللايقين uncertainity‏ عند اتخاذ قرارها با لاستتمار. 

وحتی تتمکن الوسسة من تحقیق اعلی الارباح تقوم بشراء تلك السلع 
الراسمالية التي يمكن أن تعود علیها بأعلى الارباح المكنة. والسوال BU‏ يؤدي 
الاستثمار ببعض السلم الرأسمالية الى تحقیق أعلى الارباح في حين لا يؤدي 
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الاستثمار في سلع رأسمالية أخرى الى تحقیق مثل هذه الارباح؟ الجواب في 
الثال التالي: نفترض أن لدی موسسة معينة مبلفا نقدیا قدره 40000 AP‏ 
وانها تواجه فرصتین للاستشمار لاغیر. ففي الفرصة الاولی تبلغ كلفة سلم رأس 
الال 20000 دولار» مع افتراض ان فترة حياة الاصول الرأسمالية سنة Bialy‏ 
اذ تصبح قیمتها الافترية صفرا بعد مرور سنة على استعمالها» وان الاستثمار 
في هذه الفرصة يقود الى تحقیق ايراد كلي قدره 22000 دولار في نهاية السنة. 
وتتضمن الفرصة الثانية نفس الافتراضات التي تضمنتها الفرصة الاولی» الا 
أن الايراد الكلي المستحصل من الاستثمار في الفرصة الثانية يساوي 21000 
دولار. ويتضح من هذا المثال ان الاستثمار في كلتا الفرصتين يقود الى تحقيق 
معدلات ايراد dzy‏ الا ان النسبة المئوية لمعدلات ايراد الاستثمار تختلف في 
الفرصتین, اذ تبلغ 10 UL‏ في الفرصة الاولى و5 بالمئة في الفرصة الثانية, 
وكالآتي: 
22000 213 
)1( 1(×x100=210-۔‏ ) 
0 دولار 
والنسبة المئوية لعدل ايراد الاستثمار في الفرصة الثانية : 
0 دولار 
)2( 1(×100=⁄5-۔۔ ) 
0 دولار 
وعلی ذلك» تفضل المؤسسة القيام بالاستثمار الاولء الا ان قرارها هذا لا 
يعني بالضرورة رفضها التام للاستثمار في الفرصة الثانية» أو حتی ضرورة 
القیام بالاستشمار في الفرصة الاولی» طالا تواجه المؤسسة اختیار ثالث 
لاستثمار نقودها. اذ بامکان المئؤسسة القیام بشراء الاوراق الالية. فإذا كان 
سعر الفائدة على السندات أكبر من 10/» ففي هذه الحالة يكون بوسع المؤسسة 
تحقیق آعلی الارباح عن طريق ALI‏ با لاستثمار الالي وشراء الاوراق LU‏ 
بدلا من الاستشمار الحقيقي في شراد سلع رأس JU‏ أما اذا كان السند 
الصادر عن سنة واحدة يدر عائدا على شكل سعر فائدة بنسبة 16 مثلاء ففي 
هذه الحالة يكون من الافضل للمؤسسة ان تقوم بالاستثمار في الفرصة الاولى 
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الذي يدر عاندا قدره ۸10 وعدم الاستثمار في الفرصة الثانية الذي يدر عاندا 
قدره 5/, وهو أقل من العائد الذي يدره السند عن سنة واحدة وقدره 16 ۰ وعلی 
ذلك» تقوم المؤسسة بالاستشمار في الفرصة الاولی واستخدام الباقي من 
رصیدها النقدي البالغ 20000 دولار في شراء السندات. ولکن اذا كان العاند 
السنوي على السند آقل من 5 » عندثذ یکون من مصلحة المؤسسة القیام 
بالاستثمار في الفرصة الثانية أيضا بدلا من شراء الاوراق AW‏ 

وصفوة القول : یفترض بالمؤسسة الاقتصادية أن تقوم بالاستثمار في 
تلك الشاریم الاستثمارية التي تدر عاندا یفوق سعر الفاندة الساند في السوق 
النقدية والمالية. 


وعادة يطلق علي معدل العائد الذي تحصل عليه المؤسسة من الاستثمار 
الحقيقي اسم معدل العائد الداخلي Internal rate of return‏ » كما يطلق على 
معدل العائد الذي تحصل عليه المؤسسة من مشترياتها الاوراق المالية» أو سعر 
الفائدة السائد في السوق النقدية, اسم معدل العائد الخارجي External rate of‏ 
retum‏ » كما يطلق على الفرق بين المعدلين» الداخلي والخارجي» اسم صافي 
معدل ŚWI‏ الداخلي Net internal rate of return‏ . 


وعلى ضوء هذا التحلیل تحاول المؤسسة تحقیق أعلى ربح ممكنء وذلك 
بالاستثمار في تلك الشاریع التي تتوفر فیها فرصة الحصول على صافي معدل 
ايراد داخلي. ويتضح من الثال أعلاه أن معدل العائد الداخلي (I)‏ في فرصة 
الاستثمار الاولی يساوي 10 » في حين أن معدل العاند الداخلي في فرصة 
الاستثمار الثانية (12) يساوي 5:. وعلى ذلك عند معدل عائد خارجي (IE)‏ 
يساوي 76» يكون صافي معدل العائد GN)‏ في فرصة الاستثمار الاولى : 


IN = ilj --iE=10-6=4% (3) 
: في فرصة الاستثمار الثانية‎ ŚWI ویکون صافي معدل‎ 
IN? =il --IE=5-6=-1% (4) 


Ul,‏ ان صافي معدل العاند موجبا في الفرصة الاولی وسالبا في الفرصة 
الثانية, لذلك تقوم المؤسسة بالاستثمار في الشروع الاستثماري الاول وعدم 
الاستثمار في الشروع الاستثماري الحقيقي الثاني. 
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في الثال آعلاه» ولغرض التبسیطه افترض أن لدى المؤسسة الرصید 
النقدي الكافي لشراء سلع رأس JU‏ الطلوية. الا ان مثل هذا الافتراض لا 
یعتبر ضروریا لتحلیل السلوك الاستثمارية للمؤسسة:؛ وعلی ذلك» نفترض DY‏ 
أنه ليس لدی الوسسة الرصید النقدي الكافي للاستشار في أي من الفرصتین 
أعلاه, الا أن بامکانها الاقتراض من السوق النقدية بسعر الفاندة الساند. فإذا 
كان سعر الفائدة 76 وقامت المؤسسة بالاقتراض عند هذا السعرء ففي هذه 
الحالة يجب علیها أن تعید الى البنك مبلغ 21200 دولار (1.06) )20000( في 
نهاية السنة. وفي هذه الحالة يمكنها الاستثمار في الفرصة الاولی» dza‏ تحقق 
إيراد كلي قدره 22000 دولار» ویکون بمقدورها تحقيق ربحا قدبره 800 دولار 
)22000 - 21200 دولار)» ولا یمکنها الاستشمار في الفرصة الثانية» U‏ تحقق 
خسارة قدرها 200 دولار )21200 - 21000) . ویعبر الربح البالغ 800 دولار من 
الشروع الاستثماري في الفرصة الاولی عن صافي معدل عاند داخلي قدره 2/4 
بینما تمثل الخسارة البالفة 200 دولار من الشروع الاستشماري في الفرصة 
الثانية صافي خسارة داخلي قدره 1: (صافي معدل عاند داخلي بالسالب). 

وصفوة القول : أن القرارات التي تتخذها المؤسسة بصدد الاستشمار 
واحده سواء توفر لدیها الرصید النقدي الكافي لغرض الاستثمار أو آنها قامت 
باقتراض البلغ الطلوب لغرض الاستشمار (1). 

مشال: تشیر حسابات شركة الخطوط JI‏ أن بإمكانها الحصول علي عاند 
سنوي قدره 8 ملیون دولار عند قيامها بشراء طاثرة إضافية JEJ‏ السافرین من 
نوع DC-10‏ بعد تسدید چمیع التکالیف من الرواتب والاجور» والوقود» ونفقات 
الصيانة... الخ» أي تسدید جمیع النفقات ما عدا الفواند على القروض. فإذا بلغ 
مجموع نفقات استغلال هذه الطائرة 40 ملیون دولار سنویاء ففي هذه الحالة 
يصبح معدل العائد الداخلي مساوي الى القدار 20 LLL‏ )0.20 = /8000000 
00 ويعرف معدل العائد الداخلي GL‏ عبارة عن مقدار SUI‏ الذي 
يحصل عليه الدولار مقسوما على تكلفة الدولار عن كل طائرة مشتراة. فإذا كان 
على شركة الخطوط المتحدة دفع 10 بالمئة فائدة على قروض تمويل شراء 


F.R. Glahe, Ibid, pp. 89-96 (1) 
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الطائرة» ففي هذه الحالة یکون معدل العائد الداخلي أكبر من معدل العائد 
الخارجي» أي سعر الفاندة» وتحقق الشركة صافي معدل عائد داخلي قدره 10 
بالمئة. 
في الجزء الاعلى من الشكل 1-11 تشير النقطة ۸ الى أن معدل العائد 
الداخلي على الطائرة الاولى من نوع 20-10 يبلغ 20: وهو أكبر من معدل 
العائد الخارجي 710 » أي سعر الفائدة المدفوع على القروض. ويشير الخط 
الدرج في الشكل 1-11 الى معدل العائد الداخلي على الطائرة الاولى وحتى 
الطائرة الخامسة» وتعبر المساحة المخططة الواقعة بين النقطة A‏ وسعر الفائدة 
0 بالمئة عن معدل الربح السنوي على الطائرة الاولى» في حين تعبر النقطة 8 
عن الربح من الطائرة المشتراة الثانية» وتشير النقطة © الى أن شراء الطائرة 
الثالثة من نوع 20-10 تدر معدل عائد داخلي قدره 10/ فقطء أو ما قيمته 4 
مليون دولار كعائد بعد دفع جميع النفقات ما عدا فوائد القروض. والسؤال لماذا 
تدر الطائرة الثانية والثالثة عوائد أقل من عائد الطائرة الاولى؟ وقد يتمثل 
الجواب في أن الطائرة الأولى تعمل على أكثر الخطوط ربحاء أما الطائرتين 
الثانية والثالثة من المحتمل أن يكون عملها على خطوط أخرى أقل ربحاء أي لا 
يعملان بكامل الطاقة الانتاجية, ومن ثم بقاء بعض القاعد غير مملوثة بالركاب. 
آما الطائرة الرابعة» العبر عن إيرادها بالنقطة D‏ » تحصل على إيراد أقل من 
سابقتهاء اذ أن إيرادها لا يكفي لتسديد تكاليف اقتراض مبلغ شرائها. ولا 
تحصل الطائرة الخامسة على عائد كافي» نظرا لقلة عدد الركاب على الخط 
الذي تعمل عليه. وتشير المساحة المضللة الواقعة بين سعر الفائدة 7/10 وخط 
معدل العائد الداخلي الى حجم الخسارة عن استعمال الطائرتين الرابعة 
والخامسة. 
وعلى ضوء هذا التحليل يثار السؤال: كم عدد الطائرات الواجب شرائها؟ 
الطائزة الثالثة يغطي عائدها نفقات اقتراض مبلغ شرائهاء أي الفوائد الدفوعة 
على القروضء مما يستوجب شرانها. أما الطاترة الرابعة والخامسة فلاء على 
افتراض ثبات سعر الفائدة عند الستوي 0 ولكن عند ارتفاع سعر الفائدة 
الى أكثر من 10/, في هذه الحالة سيقل حجم المشتريات من ثلاثة الى طائرتين. 
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ویحصل العکس عند انخفاض سعر الفاندة الى 5/ أو دون ذلك» وعندئذ یصبح 
من الریح شراء الطاترة الرابعة. 

وفي الجزء الاسفل من الشکل 1-11 يشير خط معدل العاند الداخلي الى أن 
العائد على الاستثمار ینخفض كلما ارتفع مستوي الانفاق» اذ یتضح من 
استثمارات شركة الطیران التحدة أن الشتریات الجديدة تدر ربحا أقل من 
الشتریات السابقة. ويشير الجدول 1-11 آدناه» الى معدلات العوائد علي ثلاثة 
احجام مختلفة من الاستثمارات مدونة على خط معدل العائد في الجزء الاسفل 
من الشکل 1-11 : 

جدول 1-11 


الاستشما En‏ تا 
و En‏ 


تشیر الساحة المخططة الى GI‏ عند مستوي سعر فائدة 710 ي یتحقق cl‏ 
على حجم الاستثمار الاول البالغ 300 ملیار دولار» الا أن معدل العاند على 
الاستثمار الاضافي أصبح أقل من سعر الفائدة و: تتحقق الخسارة مشارا إليها 
بالمساحة المضللة. 








ويشير خط معدل العائد الى حجم الربح الذي يمكن أن تحصل عليه 
المؤسسة من استثماراتها الجديدة. أما السؤال كم يجب أن يكون حجم 
الاستثمار الفعلي؟ الجواب يعتمد على „u‏ الفائدة» طالا لا يمكن أن تتقبل 
المؤسسات تحمل الخسارة» ومن ثم العما. ص من المنطقة المخططة في الشكل 
1-1 » حيث يكون معدل العائد أقل من سعر الفائدة. 

وعلى ذلك» إن تحديد حجم الاستثمار يتم بخطوتين. تتمثل الخطوة الاولى 
برسم خط معدل العائد الذي يعبر عن توقعات المؤسسات حول العائد 
المستحصل من الاستثمارات الجديد. وتتمثل الخطوة الثانية في تحديد مستوى 
الاستثمار في النقطة التي عندها يقطع خط معدل العائد مستوى سعر الفائدة. 
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وعلي ذلك» عند مستوي سعر فاندة 10 یکون الاستثمار مساو الى القدار 300 
ملیار دولار» مشارا إليه بالنقطة © في الشکل 1-11 . الا أن انخفاض سعر 
الفاندة من شأنه أن يؤدي الى زيادة حجم الاستشمار. وعلی سبیل الثال» يؤدي 
انخفاض سعر الفائدة من 210 الى ۸5 الى زيادة حجم الاستشمار» اذ پرتفع من 
0 ملیار دولار عند النقطة © الى 400 ملیار دولار عند النقطة 2 . 

والسوال : هل یمکن أن يتغير حجم الاستشمار أن لم ینخفض سعر 
الفائدة عن 710 ؟ یمکن أن یزداد حجم الاستشمار» مع ثبات سعر الفائدة» اذا 
كانت الژسسات متفائلة حول العائد الجدید من الاستشمارات الاضافية الذى 
من شأته أن يحول خط معدل العاند بأكمله نحو جهة اليمين» مشارا إليه بعبارة 
«خط معدل العائد الجدید» في الشكل 2-11 . وان من شأن هذا التحول أن ينقل 
نقطة التقاطع الى جهة اليمين (النقطة (F‏ بين خط معدل العائد وخط سعر 
الفائدة الافقي الثابت. وبا ختصار يمكن ملاحظة حجم الانفاق الاستثماري الذي 
يمكن أن يتحقق عند أسعار الفائدة المختلفة ومستويات القناعة السائدة لدى 
الستشمرین» كما في الجدول 2-11 أدناه : 

دول 2-11 
حجم الطلب الاستثماري 

سعر | خط معدل العائد الاول |الخط الاعلى الجديد لمعدل المعائد 
(حالات التشاوم المتوقعة) (حالات التفائل المتوقعة) 












300 
400 (عند النقطة (F‏ 
500 






200 (عند النقطة (B‏ 
se) 300‏ النقطة (C‏ 
400 (عند النقطة (D‏ 








يبين الجدول حجم الانفاق الاستثماري عند مستویات القناعة الختلفة 
ومستویات آسعار الفائدة التعددة. اذ يعبر خط معدل العائد عند البداية (الخط 
المنقط) في الشکل 2-11 عن Jia‏ (حالات التشاؤم المتوقعة)» في حين يعبر «خط 
معدل العائد الجديد» عن Jia‏ (حالات التفاؤل المتوقعة) ©( 





Robert J. Gordon, Ibid, pp. 93-99 (2) 
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الشكل 1-11 
رر رة الرنناق UO PWN‏ مين معر 


a 
Ę 








NEE 4 
10-22 مه فان‎ ŻW عنز‎ 
40 fo /20 160 200 

















30 20 (Boyu) التکا لیف‎ 
a. 
są 3 15 
RSA 
SI to 
5 
o 100 205 600 





اوا فو „Atr AH‏ ا ل CZp+ęa‏ 
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محرل الفا یش » متزالفائدة %( 


شکل 1-11 

تؤدي الزيادة في الانفاق الاستشماري الخاص الى تقلیل معدل العائد 
شکل 1-11 

يشير الخط الدرج في الشکل الى معدل العائد الداخلي الذي تحصل عليه 
شركة الخطوط المتحدة عن مشترياتها الاضافية من الطائرات من نوع 20-10 . 
فعند مستوى سعر فائدة 710 يتحقق الربح عند شراء الطائرتين الاولى والثانية, 
وتتمکن الشركة من تغطية نفقاتها فقط عند شراء الطائرة الثالثة. ومن الخطأ 
قیامها بشراء الطاترة الرابعة والخامسة» طالا أن العاتد الستحصل من 
استفلالهما لا يكفي لتسدید نفقات القرص الطلوب لشرانهما. ویشیر الجزء 
الاسفل من نفس الشکل الى نفس الظاهرة بالنسبة للاقتصاد ککل» عند الاخذ 
بالانفاق المخطط الكلي. 











الشكل 2-11 
خط مرل لقا رالو ررر > 26۳ 
B‏ ا JAY‏ - 15 
SRARRIOENMI‏ ا مات ی با 
اص 
0 5209 ص رس 300" CZE‏ 100 5% 


الرنشاق ال زإلناص ا مقطط افیف (»جم7) 
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شکل 2-11 
حالات التفائل العالية تؤدي الى زيادة حجم الانفاق الاستثماري شکل 2-11 

الخط النقط «الخط الاول لمعدل العاتد» هو نفسه خط معدل العائد في 
الشکل 1-1. اذ يودي تفاول المؤسساتء wy‏ نتيجة توقع ارتفاع مستوی 
الربح والدخل» الى تحول خط الانفاق الاستثماري الى الاعلی معبرا عنه ب «خط 
معدل العائد الجدید». وعند بقاء سعر الفاندة ثابتا عند الستوي 10 مشارا 
JI‏ بالخط المنقطء أي «خط سعر الفائدة»» يرتفع حجم الاستثمار من 300 
ملیار دولار عند النقطة © الى 400 ملیار دولار عند النقطة ۴. 


الاداة الرياضية لتحلیل قرارات الاستنمار 

في الامثلة السابقة» ولغرض التبسیط, افترض أن zac‏ الاصل الرأسمالي 
سنة واحدة» الا أن الواقع يشير الى ان عمر الاصول الرأسمالية تکون» عادة, 
أطول من سنة واحدة. وعلی ذلك» یعتمد قرار الاستشمار على مفهوم القيمة 
الحالية للعوائد الستقبلية التوقع الحصول علیها من الشروع الاستشماري -۳:6 
discourt value (p)‏ ۱ . ويتم احتساب (م) لأي مشروع استثماري عن طريق 
خصم العوائد الصافية أو الدخل الصافي الستقبلي (S)‏ بسعر الفائدة» () وذلك 
باستخدام الصيغة التالية: 

51 52 Sn 

+ „+ 


P= m 
l+i (+32 (+i)n 














(5) 


ویتم احتساب القيمة الحالية لتیار الدخل الستقبلي باستخدام سعر الفائدة 
ز لایجاد قيمة کل عائد مستقبلي في الوقت الحاضر. وعلی سبیل الثال» اذا قدم 
الشخص A‏ مبلغ 108 دولار الى الشخص 8, قابل للتسدید بعد مرور سنة؛ في 
هذه الحالة یکون من الواجب على 8 أن یعرف قيمة البلغ 108 دولار في الوقت 
الحاضر. فإذا كان سعر الفائدة السائد في السوق النقدية يساوي 18 عندئذ 
فان قيمة القرض 108 دولار الواجب تسدیده بعد سنة يساوي في الوقت 
الحاضر 100 دولار» أي أن القيمة الحالية لبلغ 108 دولار تساوي 100 دولار في 
الوقت الحاضر. ویمکن التعبیر عن القيمة الحالية كما في العادلة رقم (5). 
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5 108 دولار 
القيمة الحالية لبلغ 108 دولار ب > د 
ز +1 1.08 


واذا كان تسدید البلغ بعد سنتین» عندئذ تستخدم الصيغة التالیة: 
S2‏ 
(1+i)2‏ 


„ley‏ ذلك تستطیع المؤسسة ادراج عدد من المشاريع الاستثمارية طبقا 
pl‏ القيمة الحالية لتیار العوائد الصافية التوقع الحصول علیها خلال عمر 
الشروع» كما يتضح في الشکل 3-11. اذ عندما یکون عرض البالغ العدة 
للاستثمار مرناء في هذه الحالة تقوم المؤسسات بعملية الاستثمار في جميع 
الشاریع» طالما أن 2 موجباء gl‏ 4 هذه الوسسات تحصل على عوائد صافية 
موجبة. وهکذا تستمر عملية الاستثمار حتی الوصول الي مستوي استشمار ما. 
آما اذا كانت البالغ العدة للاستشمار لدی المؤسسة محدودة» ففي هذه الحالة 
سیتم الاستثمار في الشاریم الاکثر انتاجية (أعلى (P‏ حتی يتم استیعاب جميع 
البالغ عند نقطة تقع الى يسار و1. 

وعند ارتفاع سعر الفائدة تنخفض مستویات ۳ وینتقل منحني 7 في الشکل 
3-1 الى جهة الیسار» مشیرا الى انخفا ض مستوي الاستشمار الخطط. 

واعتمادا على هذا التحلیل نحصل على نموذج مبسط للاستثمار متمثلا 
بالمعادلة )6( أدناه : 


I=I() (6) 


ویتضح من الشکل 4-11 انخفاض مستویات الاستثمار عند ارتفاع أسعار 
الفائدةء اذ عند ارتفا ع سعر الفائدة 1 من مذ الى 11 ینخفض مستوي الاستثمار 
من و الى 11 3 


W.H. Branson | 1.11. Litvack : Ibid, pp. 52-57 (3) 
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الشکل 3-11 
۱2۷ 


22۷ given 3 


7 








ع1 


4 


الشكل 4-11 








والان ننتقل الى توضيح الاداة الرياضية وكيفية استخدامها لتطيل sły‏ 
الصافية المتأتية من الاصل الرأسمالي الذي يقدر عمره بعدد من السنوات. 
وسنبحث في القيمة الستقبلية لمبلغ حالي» القيمة الحالية لمبلغ مستقبليء والقيمة 
الحالية لبالغ مستقبلية. 
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القيمة الستقبلية لبلخ حالی , 

اذا تم UJ‏ ادخار مبلغ 100 دولار أودعناه في حساب التوفیر لدی أحد 
البنوك بسعر فاندة 76 سنوياء فسنحصل في نهاية السنة على مبلغ يزيد على 
مقدار المبلغ الودع في بداية السنة. وحسب الصيغة التالية: 


S=(1+i)P 0)‏ 
حيثء 5 : القيمة الستقبلية لبلغ حالية 
1 : سعر الفائدة 


:P‏ البلغ الحالي 
في هذا الثال يصبح البلغ الحالي في نهاية السنة مساو الى 106 دولار» 
gl‏ : 


6 دولار = )100 دولار) S=(1+0.06)‏ 
وعندما يتم ايداع البلغ لفترة Jybi‏ من سنة یحصل العمیل علي فاندة 
مركبة (فاندة تدفع على الفائدة)» وعلی سبیل الثال, اذا تم ايداع المبلغ 100 
دولار لمدة سنتین» فسیحصل الودع على مبلغ 112.36 دولار في نهاية السنتین» 
وكالاتي : 

$2=51(1+1)=P(1+i)=P(1+i)2 

S1 =P (1 +i) = 100 )1:06(  رالود‎ 6 

S2 = 51 )1 + ¡( = 106 (1.06) = دولار‎ 6 


ويعبر عن القيمة الستقبلية لبلغ حالي ولدة سنتين بالصيغة التالية: 


S2 =P 0+ (2 (8)‏ 
ويعد مرور 0 من السنوات تكتب الصيغة بالنحو التالي: 
=P (1 +i)" (9)‏ و5 


القيمة الحالية لبلخ مستقبلی, 


في هذه الحالة نفترض أن الشخص مدين بمبلغ 106 دولار وان عليه تسديد 
هذا المبلغ بعد مرور سنة. فما هي القيمة الحالية لهذا البلغ؟ أن القيمة الحالية 
لهذا المبلغ تساوي 100 دولار اذا كان سعر الفاتدة 76 طالا يتمكن الدائن من 
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االحصول على مبلغ 106 دولار عند ایداعه مبلغ 100 دولار بسعر فاندة 16 
سنویا. ويمكن الحصول على القيمة الحالية لبلغ مستقبلي عن طريق اعادة 
ترتيب المتغيرات في المعادلة (7) وبالشكل التالي: 

5 


3 


)10( | 
1+i‏ 
106 
P= #0‏ 
1.06 +1 
ویعبر عن القيمة الحالية بعد سنتین بالصيغة التالية : 
S2‏ 
)11( سكس PZK‏ 
2( +1) 
ویعبر مرور 7 من السنوات تکتب الصيغة كالاتي : 
Sn‏ 
P=‏ 
i)P‏ + 1( 


حيث» Sp‏ : القيمة الستقبلية لبلغ JU‏ بعد « من السنوات. 
يعتبر الالام بمفهوم القيمة الحالية للعائد المستقبلي أمرا ضروریا لفهم 
نظرية الاستثمار. وحتى ندرك هذه الاهمية نعود ثانية الى قرار المئؤسسة حول 
قيامها بالاستثمار في المثال السابق. ففي المثال أن المؤسسة تختار المشروع 
الاستشماري الذي يكون فيه معدل العائد الداخلي أكبر من معدل العائد 
الخارجي. ويطلق على سعر الفائدة الذي يساوي بين القيمة الحالية لتيار العوائد 
المستقبلية الستحصلة من الأصل الرأسمالي (الاستثمار الحقيقي) وبين تكلفة 
شراء الاصل الرأسمالي ۳ اسم معدل العائد الداخلي» فإذا كانت تكلفة الشراء 
0 دولارء وكان الايراد الكلي في نهاية السنة 22000( وباستخدام المعادلة 
)10( نحصل على معدل العائد الداخلي الذي يساوي بين تكلفة شراء الاصل 
الرأسمالي والقيمة الحالية للعواند الستقبلية (Pc=P)‏ أي: 
0 دولار 5 5 
2 ۰ 5010 یسب اک سس ۳۶ 
0 دولار P Pc‏ 
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أى أن 1 : 10/ 
حیث» ۲ : معدل ŚWI‏ الداخلي بدلا من II‏ المستخدمة سابقا. 


القيمة الحالية بالخ مستقبلية, 

نفترض لدینا العدد ١‏ من حسابات التوفیر في عدد من البنوك» واننا نقوم 
بسحب رضید الحساب والفواتد الترتبة عليه في نهاية کل سنة من آحد هذه 
البنوك ابتداء من السنة الاولی. في هذه الحالة يعبر عن القيمة الحالية الكلية 
لجمیع حسابات التوفیر هذه بالصيغة التالية : 














51 52 53 Sn 
P= + + متي‎ + )13( 
1+i (1+i)2 رنب‎ (1+i)n 
Świe 52, Sq القيمة الحالية لتیار الدفوعات‎ :  ءثيح‎ 


وعلی ضوء هذا الثال یمکن استخدام العادلة 13 لاحتساب القيمة الحالية 
لتیار الفوائد المتأتية من الاصل الرأسمالي اذا كان عمره  n‏ السنوات. ویتم 
ذلك بالتصویض عن تیار الدفوعات من البنوك بتیار العوائد من الاصل 
الرأسمالي (الاستثمار الحقيقي) خلال فترة حیاته. وعلی ذلك اذا تم zali‏ عن 
تكلفة شراء الاصل الرأسمالي Pr za JU‏ وعن العواتد السنوية التوقع الحصول 
علیها من الاصل الرأسمالي خلال فترة حياته بالرموز 51 ,52 ......5 » عندند 
یعوض عن سعر الفائدة في العادلة )13( بالحرف r‏ أي معدل العاند الداخلي 
(4). الا ان الحسابات الطلوية لحل قيمة العادلة )13( تکاد تکون معقدة» وعلى 
ذلك» ولغرض التبسیط» نفترض أن تكون العوائد الستقبلية المتأتية من الاصل 
الرأسمالي متساوية خلال فترة حياته» أي: 


S1=S2=S3........ Sn=S (14)‏ 
وعلی ذلك يمكن اعادة كتابة العادلة )14( بالشکل التالي: 
(15) [-(عبل ...... + 2- وبن + 1- م+1)] P=S‏ 


wy (4)‏ من ملاحظة =1 » ولا فرق في استخدام ۲ أو i‏ لاحتساب القيمة الحالية للعواند 
الستقبلية» أو في الاشکال البيانية الطلوية لتوضیح قرارات الاستثمار. 
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العادلة )15( عبارة عن سلسلة زمنية یمکن الحصول على قیمتها عن طريق 
ضرب طرفي العادلة بالقدار :+1 للحصول علی: 
P= (1+) =S [1+ (141) -1 + (1+) 2+.....+ (1+ P1] (16)‏ 


وبعد طرح العادلة )15( من العادلة )16( تحصل على : 


rP = 5 [1 - (1+r) "J (17) 
P=sf [1 - هبل‎ 1] (18) 
P = s/r ]1- 1/(l+r) 1] (19) 


ویمکن استخدام العادلة )19( لعرفة سعر الفائدة 1 (معدل العائد الداخلي 
) الذي يساوي بين القيمة الحالية لتیار العوائد الستقبلية من الاصل 
الرأسمالي خلال فترة GLa‏ وتكلفة شراء ذلك الاصل. 


ويمكن الاستفادة من الجدول 5-11 للحصول على قيمة ۲ . اذ يعبر الجدول 
عن القيمة الحالية للدولار الواحد الذي يتم استلامه في نهاية کل سنة ولعدد من 
السنوات. أما كيفية الاستفادة من هذا الجدول فتتحقق عن طریق النظر الى 
حقل السنوات وذلك حسب عمر الاصل الرأسمالي» ثم النظر الى حقول أسعار 
الفائدة التعددة بعد الحصول على حاصل قسمة القدار ۲/6 . وعند تقاطم 
الصف الطابق لحاصل قسمة القدار P/S‏ مع عمود السنوات الذي يحمل عمر 
الاصل الرأسمالي موضوع البحث» نحصل على سعر الفائدة الذي يساوي 
القيمة الحالية للعواند مع تكلفة شراء الاصل الرأسمالي. 


وعلی ذلك يمكن اعادة كتابة العادلة )19( بالصيغة التالية: 





1 1 
P=S (—[1- 11 (20)‏ 
۲ بل ۲ 
بضرب طرفي العادلة )20( في القدار 1/5 نحصل على : 
P 1 1‏ 
)21( ]| -1] 2 
s r )1+ 2‏ 
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الكفاثة الحدية لر أس امال 


حتی تتمکن المؤسسة من تحقیق أعلى الارباح عند توفر الظروف التامة في 
سوق رأس JU‏ تقوم المؤسسة بالاستثمار في تلك الجالات التي يكون فیها 
معدل العائد الداخلي آکبر من معدل العائد الخارجي» أي سعر الفائدة السائدة 
في السوق النقدية. 


تبدأ الوسسة استشمارها في الشروع الاکثر ربحا» وتستمر في زيادة 
استشماراتها فيه حتي يتساوي معدل SUI‏ الداخلي للوحدة الاخيرة من رأس 
الال مع سعر الفائدة السائد في السوق النقدية. ومعنی هذا أن اضافة وحدات 
جديدة من رأس الال الحقيقي يژدي الي انخفاض معدل العائد الداخلي 
استنادا الى قانون العوائد التناقصتة. واستنادا الى تحقیق أعلى الارياح 
ستتحول المؤسسة الى الاستشمار في الشاریغ الاستشارية الاخری الى الحد 
الذي يتساوي عنده معدل العائد الداخلي للوحدة الحدية من رأس المال مع سعر 
الفائدة الساند في السوق النقدية. وعند تحقيق هذه النتيجة تصل الوسسة الى 
تحقیق الكمية الرغوب بها من رأس JU‏ وعندها يقال أن المؤسسة قد حققت 
الحد الاعلي من الارصدة الرأسمالية الحقيقية. وعلي ذلكء فان طلب المؤسسة 
على الاصول الرأسمالية الحقيقية عبارة عن العلاقة بين سعر الفائدة وكمية 
رأس JU‏ التي ترغب المؤسسة في الحصول علیها. 


ویمکن الحصول علي منحني الطلب الكلي علي رأس JU‏ الحقيقي وذلك عن 
طریق القیام بجمع طلب جمیع السسات على رأس الال الحقيقي داخل 
الاقتصاد ككل عند الستویات الختلفة لاسعار الفائدة. 


يتضح من الشکل 5-11 أن منحني الكفائة الحدية الشار إليه باثرمز MEK‏ 
يبين معدل العائد الداخلي على الوحدة الحدية من الاصول الرأسمالية داخل 
الاقتصاد ككل» والتي یطلق علیها اسم الكفائة الحدية لرأس JW‏ وقد تم رسم 
هذا النحني علي افتراض ثبات كل من عرض العمل داخل الاقتصاد الوطني» 
الوارد الطبيعية» مستوي التکنولوجیا, والتوقعات المستقبلية للنقشاط 
الاقتصادي. 
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الشکل 5-11 





Mek 








K 
l 
) (الرمرول رسای لكلبه‎ GE 


نلاحظ من الشکل 5-11 أنه عند مستوی سعر فائدة ما مع كمية من الاصول 
الرأسمالية قدرها Ko‏ يتحقق التعادل بين كمية الاصول الرأسمالية الرغوب بها 
وكمية الاصول الرأسمالية التحققة فعلاء وعلی ذلك يمكن القول أن الاصول 
الرأسمالية تکون في أعلاها عند تحقیق شرط التوازن هذاء ومن ثم اذا سادت 
مثل هذه الحالة فاٍن كمية الاصول الرأسمالية سوف لن تتفیر» ویصبح صافي 
الاستشمار صفرا. أما اذا انخفض سعر الفائدة من وذ الى 1ن عندئذ يصبح 
مقدار الاصول الرأسمالية المرغوب بها مساو الى القدار ر6, وهو آکبر من 
الاصول الرأسمالية المتحققة فعلاء أي (Kg‏ بمقدار AK‏ » ومن ثم يصبح مقدار 
الاصول الرأسمالية المتحققة لا تمثل الحد الاعلى. وعندتذ سيكون معدل العائد 
الداخلي للوحدة الحدية من الاصول الرأسمالية أكبر من سعر الفائدة السائد 
في السوق النقدية» cią‏ عند مستوي الاصول الرأسمالية التحققة فعلاء Kg‏ مما 
يدقع المؤسسات الى القيام بإستثمارات جديدة» ويصبح صافي الاستثمار 
موجباء ويذلك تزداد كمية الاصول الرأسمالية الى الستوي 1× في الشكل 25-11 
حيث عنده يتساوى معدل العائد الداخلي على الاستثمار مع سعر الفائدة 
السائد في السوق. 
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احتساب الكفاثة الحدية لرأس الال 


یطلق الاقتصادي الانكليزي جون مايير کینز اسم الكفائة الحدية لرأس 
المال على معدل الخصم؛ أي معدل العائد الداخلي» الذي يساوي بين ثمن شراء 
الاصل الرأسمالي مع القيمة الحالية للعواند المستقبلية المتوقع الحصول عليها 
من الاصل الرأسمالي خلال فترة حياته» بعد طرح التكاليف المتوقعة الخاصة 
بتشغيل وصيانة الاصل الرأسمالي» أي أن مفهوم الكفائة الحدية لرأس الال 
يتضمن الكلام عن العوائد الصافية بعد طرح التكاليف» وعلي ذلك تتوقف قيمة 
الكفائة الحدية على ثلاثة عناصر تتمثل في : 1 - تكلفة شراء الاصل الرأسمالي» 
2 - العوائد المتوقعة من الاصل الرأسمالي خلال فترة GL‏ 3- النفقات 
المتوقعة الخاصة بتشغيل وصيانة الاصل حتي يمكن أن يعطي عائدا. 
ويمكن احتساب الكفائة الحدية لرأس المال من المثال التالي: ماكنة جديدة 
بكلفة 10000 دولار يمكن استخدامها لدة 10 سنوات» أي ان مدة حياتها 10 
سنوات» بعدها تصبح قيمتها الدفترية صفرا. ويتوقع الحصول منها على 1500 
وحدة من الانتاج سنويا بسعر دولارين للوحدة الواحدة من الانتاج. وان النفقات 
الطلوية لاستخدام الماكنة» من المواد الأولية» تكاليف العمل» نفقات الصیانة..... 
JI‏ تساوي بمجموعها 700 دولار سنویا. وتقدر ضريبة الدخل بنسبة 150 على 
البلغ المستلم بعد طرح النفقات. 
الحل : يتم احتساب العوائد الصافية سنویا كالاتي : 
0 دولار البالغ الستلمة عن بیع 1500 وحدة بسعر 2 دولار للوحدة الواحدة 
من الانتاج. 
0 دولار ناقصا نفقات التشفیل 700 دولار + 1000 دولار قيمة الاندثار» أي 
اهتلاك SUI‏ سنویا. 
0 دولار البالغ الستلمة بعد خصم النفقات 
0 دولار . ناقصا ضريبة الاخل بنسبة 150 
0 دولار البلغ الستلم بعد دفع الضريبة 
0 دولار زائدا قيمة الاندثار» أي الاهتلاك السنوي. 
0 دولار العوائد الصافية سنويا المتأتية من الاصل الرأسمالي خلال فترة 
حياته البالغة 10 سنوات. 
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ویاستخدام صيغة القيمة الحالية للعوائد الستقبلية في العادلة )13( بعد التعویض عن 
سعر الفائدة 1 بسعر الخصم ۲ » نحصل على الكفائة الحدية لرأس JUI‏ وكا لاتي: 


وبالتعویض في العادلة )13( نحصل gle‏ 
0 دولار 0 دولار 0 دولار 
O‏ وه تست جر بت اسر بت 10000 
(l+n) (1+) (1+10‏ 


Ula,‏ أن العوائد النقدية الستحصلة من الاصل الرأسمالي متساوية خلال سنوات 
حياته؛ بالفرض, لذلك يمكن استخدام صيغة القيمة الحالية للعوائد الستقبلية بالدولار عن 
طريق استخدام العادلة (21) » أي : 








1 1 8 
] -1[ = 
r (1+)‏ 5 
وبالتعویض نحصل على 
1 1 10000 
[a]‏ 5 
r (1+10‏ 1650 
وباستخدام الجدول 5-11 نحصل على قيمة - 0.10 تقريبا (5) 
نظرية العجل 


العجل» على عکس الضاعف, يبين أثر تغير الدخل (الاستهلاك) على 
الاستثمارء ويمكن التعبير عن هذه العلاقة الدالية بالصيغة التالية: 

It=a(Yt-1-Yt-2) (1) 

حيثء A‏ : العجل» أو معامل رأس المال للانتاج 

وتشير العادلة 1 الى أن صافي الاستثمار في الفترة ! يتجه الي التناسب 
مع حجم التغير في الدخل بين الفترتين 1-ا ,2 . 

ویعتمد صافي الاستثمار على التغیر في حجم الانقاق الكلي. وتفترض 
نظرية العجل ثبات نسبة رأس الال للانتاج» أي : 


Eugene A. Diulio, Macro economic theorym 1974, pp. 64-75 (5) 
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I=wY 
العجل, كما معبر عنه بالرمز » في العادلة 1 وعلي ذلك» یتمثل‎ : W حيث»‎ 
: 6( الاستشمار الصافي بالعادلة التالية‎ 
AI = WAY (2) 
: افتراض أن ۷ =2 » عندتذ يعبر عن العادلة 2 بالصيغة التالية‎ „ley 
AI = ۷ 
وياستخدام صيغة المعادلة 2 يصبح بالامكان احتساب صافي الاستثمار من‎ 
: الجدول 3-11 أدناه‎ 
3-11 جدول رقم‎ 


في الفترة 8 :2 × 10 = 20 = ۸1 
40=20x2:C‏ 
20=10x2:D‏ 
8ح صفر 
ویمکن الاستعانة بالجدول 4-11 التالي لتوضیح أثر العجل : 
جدول رقم 4-11 









Eugene A. Diulio, Ibid, p. 79 (6) 
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یبین الجدول وجود مؤسسة معينة تقوم بانتاج الاحذية؛ وانها تواجه 

الظروف التالیة: 
(1) أن لدیها 100 آلة تستخدم في إنتاج الاحذية 

)2( أن العمر الانتاجي للالة 10 سنوات 

(3) ان الطاقة الانتاجية لكل ألة تبلغ 100 زوج من الاحذية سنویا 

)4( أن الكمية الطلوبة من الاحذية في السنة الاولی 1لا يساوي 10.000 زوج 
حذاء. 

وعلی ضوء افتراض أن عمر الآلة 10 سنوات» يصبح عدد الآلات الطلوب 
استبدالها سنويا 10 الآت. أي أن الطاقة الانتاجية للصناعة الرأسمالية التي 
تقوم بإنتاج هذه الالآت تساوي 10 آلات في السنة. ويطلق على هذا الطلب من 
الالآت من قبل صناعة الاحذية (الصناعة الاستهلاكية) اسم الطلب الاحلالي أو 
الاستبدالي. 

كما يتضح من الجدول ارتفاع الطلب على الاحذية في السنة الثانية 2ل 
بمقدار 6/10 أي ارتفاع الكمية المطلوبة من 10.000 الى 11.000 زوج حذاء» وان 
ذلك يتطلب من مؤسسة انتاج الاحذية استخدام 10 آلات جديدة حتي تتمكن من 
مواجهة الطلب المتزايد علي الاحذية. أي أن زيادة الطلب على الاحذية يؤدي الى 
زيادة الطلب على الالآت المطلوبة لانتاج الاحذية؛ ومن ثم رفع الطاقة الانتاجية 
في صناعة إنتاج هذه الالآت من 10 الى 20 AI‏ أي أن ارتفاع الطلب 
الاستهلاكي بنسبة 710 أدى الى ارتفاع الطلب الاستثماري بنسبة 100/. اذ 
يشير الجدول الى أن الطلب الجديد على الالآت بمقدار 10 الالآت أدى الي رفع 
الطلب الاجمالي على الالآت الى 20 آلة (10 طلب احلالي + 10 طلب جديد - 20 
آلة) في السنة الثانية» 2لا وفي السنة الثالثة ١ر‏ استمرت الزيادة في الطلب على 
الاحذية, اذ ارتفعت الكمية الطلوية الى 12.000 زوج حذاءء وبالتالي استمرار 
الزيادة في الطلب على الالآت بمقدار 10 الالآت» مما يجعل بقاء الطاقة الانتاجية 
في صناعات هذه الالآت عند مستوي 20 WI‏ في السنة الشالثة, UW‏ لا توجد 
حاجة الى زيادة الطاقة الانتاجية في هذه الصناعة. 

وهكذا لن تكون هناك حاجة الي زيادة الطاقة الانتاجية في صناعة الآلات 
اذا استمرت الزيادة في الطلب على الاحذية عند مستوي 1000 زوج حذاء 
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سنویا. ولکن في السنة الرابعة 14 ازداد الطلب على الاحذية بمقدار 500 زوج 
حذاء» مما آدی الى تخقیض الطلب الجدید على الالآت من 10 الى 5 الالأت» مما 
تسبب في حصول انکماش في صناعة الالات. فإنخفاض الطلب على الالآت الى 
5 آلة في السنة الرابعة (10 طلب احلالي + 5 طلب جدید = 15 طلب |جمالي). 
وفي السنة الخامسة 5ل بقي الطلب على الاحذية عند مستواه في السنة 
الرابعة؛ أي لم يكن هناك طلب جدید على الالآت» ويالتالي عادت الطاقة 
الانتاجية في صناعة الالآت الى مستواها الاول عند مستوي انتاج 10 آلات 
سنويا لتغطية الطلب الاحلالي فقط. 
ويمكن التعبير عن الجدول 4-11 وشرحه بالعادلة التالية : 
Mt = m 06-۱ (3)‏ 
Mt‏ : الطلب الاجمالي على الالآت في السنة 2لا 
)× : الطلب على الاحذية في السنة 2لا 
1 : الطلب على الاحذية في السنة y1‏ 
R‏ : الطلب الاحلالي 
m‏ : مقدار الالآت المطلوبة لانتاج زوج واحد من الاحذية (السلعة 


= في الجدول أعلاه. 
100 
ويمكن التحول من الصيغة الطبيعية الى الصيغة النقدية» ومن ثم يعبر عن 
العادلة (3) بالشكل التالي: 
I=w(Y -Y-1)‏ 
۷ : قيمة الالات اللازمة لانتاج زوج واحد من الاحذیه. 
وعند افتراض أن ثمن الالة في الجدول 4-11 يساوي 300 دولار» عندئذ 
یصبح قيمة الالآت لانتاج زوج واحد من الاحذية مساو الى 3 دولار» 
أي 0 3 = ۷ . وهذا هو العجل أو معامل رأس الال للانتاج )7( 


(7) د. صقر أحمد صقر : النظرية الاقتصادية العلم» وكالة المطبوعات الكوتية» 1977 ص 
266-7 
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یتحقق التوازن في سوق السلعة عند تساوي الادخار مع الاستشمار. اذ 
يبين منحني الكفائة الحدية لرأس JU‏ العلاقة بين الطلب على رأس JW‏ لغرض 
الاستشمار وأسعار الفائدة عندما یکون الطلب على سلم رأس الال مرنا مقابل 
التغیرات في آسعار الفائدة. فعند أي مستوي معين من سعر الفائدة یوجد 
مستوي معين من الاستشمار یمکن ملاحظته عند النظر الى منحنی الكفائة 
الحدية لرأس الال. وعند معرفة حجم الاستثمار يمكن تحدید الستوي التوازني 
للدخل» الذي عنده یتحقق التوازن بين الاستثمار والادخار. اذ يؤدى انخفاض 
سعر الفائدة الى زيادة حجم الاستشمار» ومن ثم» عن طریق مضاعف 
الاستشمار» سیتحقق مستوي توازني جدید للدخل. وبتکرار هذه العملية يتم 
الحصول علي جدول کامل يبين العلاقة بين سعر الفاندة ومستوي JANI‏ عند 
التوازن. وعادة» یطلق الاقتصادیون علي هذا الجدول اسم منحنی 15 الذي يبين 
التراكيب المکنة من سعر الفاندة والدخل التي عندها یتحقق التساوي بين 
الادخار والاستثمار. 

اشتقائ منحنی IS‏ 

يعبر عن الطلب الكلي بالعادلة التالية : 


)1( 0+1 دلا 
حيث : 

C=a+cY (2) 

على افتراض أن Y=Yd:‏ 

0 وحیث : 16 و <1 
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على افتراض أن الاستثمار دالة خطية في سعر الفاندة 

„K<0: معامل سعر القائدة وان‎ : K سعر الفائدة,‎ : i dia 

ویاحلال العادلتین (2) » (3) في العادلة )1( نحصل على قيمة Ad‏ أي : 
1 ۱ 


Y= (a + lo - Ki) (4) 





1-c 
ولا یمکن التوصل الي حلها. ولزید‎ Yi تتضمن العادلة (4) علي مجهولین»‎ 
من التوضیح نستخدم الارقام مکان الرموز في معادلتي الاستهلاك وا لاستشمار»‎ 
: وكالاتي‎ 
1= 50-101 (5) 
حيث يعبر عن سعر الفائدة بنسبة مئوية.‎ 
: وان دالة الاستهلاك‎ 


C=5+0.8Y (6)‏ 
وباحلال العا دلتین )5( )6( في العادلة )4( نحصل على معادلة Jal‏ : 
1 
)7( (10 - 50 + 5) سس ۷ 
1-0.8 
ویمکن اعادة العادلة )7( لتصبح : 
50i (8)‏ - 275 = (10 - 55( 5 = ۷ 


تتضمن العادلة )8( على مجهولین لا يمكن التوصل الى حلها دون افتراض 
مستویات مختلفة من سعر BAWI‏ ومن ثم التوصل الى معرفة مستوي الطلب 
الكلي. فإذا كان سعر الفاندة 14 یکون الدخل 75 ملیار دولار» وعند مستوي 
سعر فائدة أقل» وليكن 7/1 يرتفع الدخل الى مستوى 225 ملیار دولار M‏ 

تشير المعادلة (8) الى العلاقة الدالة بين سعر الفائدة والمستوي التوازني 
للطلب الكي. ويمكن التعبير عن هذه العلاقة بيانياء كما في الشكل 1-12 (s)‏ 
حيث يشير المنحنى الى حالة التوازن في سوق السلعة» ويطلق عليه عادة 
بمنحنی 15 © , 


(1) عادة يشار الي سعر الفائدة بنسبة مئوية» ولكن لتبسيط عملية اشتقاق منحنى 15 لم 
نأخذ بالنسبة الئوية لسعر الفائدة. 
F.R. Glahe, Ibid, p.111 (2)‏ 
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الشکل 1-12 


(ب ) دح 5 

















Is 7 
0 75 100 200 225300) 0 10 20 3040 50 60 


(2) KAR 
244 
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یوضح الشکل 1-12 عملية اشتقاق منحنی 15 بیانیا. اذ يشير الجزء 1-12 
)1( الى دالة الاستشمار )5( . آما الجزء 1-12 (ب) يبين حالة التوازن بين الادخار 
والاستشار» 5 -1» الطلوية لتحقیق الستوي التوازني للطلب الكلي» ویتمثل هذا 
الشرط بخط 45 درجة المتد من نقطة الاصل. فإذا كان سعر الفاندة 4/ یکون 
الاستشمار 10 ملیار دولار» كما يتضح من منحنی الكفائة الحدية في الجزء 1-12 
(آ). ویتحقق التوازن بين الادخار والاستثمار عند مستوی 10 ملیار دولار 
أيضاء كما في الشکل 1-12 (ب). ویتضمن الجزء 1-12 (x)‏ دالة الادخار» وقد 
تم اشتقاقها مباشرة من Uls‏ الاستهلاك 0.8۷ +5 0 في العادلة (6). 


ویعبر عن دالة الادخار بالتالي : 
S=Y-C (9)‏ 


وبالارقام يمكن التوصل الى العلاقة الدالية للادخار وذلك بطرح دالة 
الاستهلاك من معادلة الدخل» أي احلال العادلة ( 6) في العادلة )9( للحصول 
علی : 


S=Y-(5+0.8Y)=-5+0.2Y (10) 


وعند القیام برسم دالة الادخار في الجزء 1-12 (ح) » يتضح أن الادخار 
دالة متزايدة في حجم الدخل» أي أن كل قيمة من الادخار تقابلها قيمة معينة 
من الدخل. ففي المثال الوارد أعلاه حتی یتمکن الجتمع من ادخار مبلغ 10 
ملیار دولار لابد وان یکون الاخل الوطني 75 ملیار دولار كي یتحقق التساوي 
بين الادخار وا لاستثمار. فعند مستوي سعر فاندة 74 یکون مستوی الاخل 75 
ملیار دولار» معبرا عنه بالنقطة A‏ في الجزء 1-12 (د)» وعند انخفاض سعر 
الفائدة الى 71 یزداد الاستثمار الى مستوي 40 ملیار دولار» وعندثذ WY‏ من 
ارتفاع مستوي الدخل الى 225 ملیار دولار حتی یتمکن الجتمع من ادخار 40 
ملیار دولار» وعنده يتحقق التساوي بين الادخار والاستثمار» معبرا عنه بالنقطة 
8 في الجزء 1-12 (د). وهکذا تکرر العملية عند مستویات أسعار الفائدة 
الاخری. وعند القیام بربط التراکیب التعددة من أسعار الفائدة والاخل نحصل 
على منحنی 15 في الجزء 1-12 (د). 
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اشتقاق معادلة IS‏ / 
تشير معادلة 15 الى حالة التوازن بين الادخار وا لاستشمار في سوق السلعة. 

فإذا كانت دالة الاستشمار: 2001 - 55 < 1 ودالة الادخار : ل 0.20 + 52-40 » 

عندتذ نحصل على معادلة IS‏ وذلك بوضع دالة الادخار مساوية الى دالة 


: الاستشمار» أي‎ 
- 40 + 0.20 = 55 - 2001 
0.20 ۷ = 55 + 40 - 200 i 
۷ = 475 - 1000i (11) 


وعند معرفة سعر الفاتدة یصبح بالامکان معرفة مستویات الدخل التي 
عندها یتحقق التساوي بين الادخار والاستشمار» اذ نحصل على مستویات 
مختلفة من JAJ‏ عند تعدد مستویات سعر الفائدة. فعند مستویات أسعار 
الفائدة» 0.09 ,0.07 ,0.05 نحصل على مستویات الدخول» 385 ,405 ,445 الناظرة 
الى أسعار الفاتدة على التوالي. 


انتقال منحنى 15 

يتضح من الشكل 1-12 أعلاه أن منحنى 15 يتأثر بكل من الكفائة الحدية 
لرأس المال في الجزء 1-12 (1) ودالة الادخار في الجزء 1-12 (ج). وعلي ذلك» 
فان التغير في منحنى الكفاتة لرأس المال أو التغير في منحنى الادخار من شأنه 
أن يؤدي الى تغير في منحنى 15 . 

والآن نفترض زيادة حجم الاستثمار بمقدار 10 مليار دولار» ومن ثم انتقال 
منحنى الكفائة الحدية الى جهة اليمين بمقدار 10 مليار دولار» معبرا عنه بالخط 
المنقط MEK‏ في الجزء 2-12 (1). ويبين الجزء 2-12 (ب) استمرار العلاقة بين 
الادخار وا لاستشمار» أي أن الشكل 2-12 اعتمد نفس الافتراضات المأخوذ بها 
في الشکل 1-12 . ویشیر الجزء 2-12 (ح) الى ثبات دالة الادخار في الشکل 
السابق 1-12 . وعلي ضوء هذه الافتراضات نحصل علی منحنی 15 جدید» 
ولیکن 151 وذلك باتباع نفس الاسلوب الستخدم عند الحصول على النحنی 150 
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یبین الجزء 2-12 (s)‏ ان زيادة الاستثمار عند مستوي سعر فائدة معين قد 
تسبب في انتقال منحنى MEK‏ الى جهة اليمين» وأدى بدوره الى انتقال منحنى 
5 الى جهة اليمين أيضا. اذ تؤدي زيادة الاستثمار بمبلغ 10 مليار دولار الى 
تحول منحنى 15 بمقدار أكبرء أي أن منحنى 15 يتغير بمقدار الاستثمار 
مضروبا في المضاعف (KAT)‏ . وفي هذا المثال يؤدي زيادة الاستثمار بمقدار 10 
مليار دولار الى تحول منحنى IS‏ بمقدار 50 مليار دولار» ی أن الدخل قد ازداد 
بمقدار 50 ملیار (50 $ = (AY‏ على افتراض ثبات دالة الادخار (الاستهلاك). 
وبعبارة آخری أن قيمة التحول في منحنی IS‏ تعتمد على التغیر الستقل في 
الاستثمار وعلی قيمة المضاعفء كما في آدناه (3) : 

AY 1 


)12( ت 
AI 1-c‏ 


حيثء K‏ : قيمة المضاعفء على افتراض ان الیل الحدی للاستهلاك = 0.80. 
1 1 


)13( 50 28 ( سسس10-( سس ۸1 - NY‏ 
1-0.8 1-6 


F.R. Glahe, Ibid, p. 115 (3) 
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الشکل 2-12 
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ومثلما يؤدي التغیر في مستوی الاستشمار الي تغیر مستوی JANI‏ 
التوازني» كذلك يؤدي التغير في مستوي الادخار الى انتقال منحنی 5.اذ 
يؤدي انخفاض الادخار الى انتقال منحنى 15 الى جهة اليمين» كما يتضح من 
الشكل 3-12 أدناه: 


الشكل 3-12 


o‏ زار 








في الشکل 3-12 توجد زيادة ذاتية في الطلب الاستهلاكي» أي انخفاض في 
الادخار الذاتي» ومن ثم انتقال منحنی الدخل التوازني 15 الى جهة اليمين 
بمقدار MY‏ التي تساوي KAC‏ في الجزء 3-12 (پ) (4). 


E. A. Divliom Ibid, p. 99 (4) 
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الانفاق والایراد الحکومی والضرائب وأثره على التوازن فى سوق 


السلعة 
يمكن كتابة الدخل عند التوازن كالآتي 3 
(14) ع +1 +( - ب © در 


أي أن الانفاق الكلي دالة في الدخل» وأنه يساوي مجموع الدخل. 
ويمكن اعادة كتابة العادلة بالشكل التالي : 
y-C=S(y-t(y)=I+g (15)‏ 
حيث» y‏ : اجمالي الناتج القومي (GNP)‏ الحقيقي. 
© : الطلب الاستهلاكي الحقيقي؛ وان © دالة في الدخل الحقيقي تحت التصرف. 
5 : الادخار الحقيقي. 
ا : الایراد الضريبي الحقيقي» كدالة في GNP‏ الحقيقي 
I‏ : الطلب الاستثماري الحقيقي 
وعند احلال العادلة () 1 <] في معادلة توازن الدخل 14 نحصل على شرط 
التوازن في سوق السلعة. 
y=c(y-t(y)+g+I(i) (16)‏ 


تشير العادلة )16( الى وجود تراکیب y‏ ,1 التي عندها یتحقق التوازن في 
سوق السلعة. اذ عند أي مستوی معين من سعر الفاندة 1 یتحدد مستوی معین 
من الاستشمار» الذي بدوره یقود الى تحدید مستوی معين من الدخل ۷ عند 
التوازن. اذ يتضح من الشکل 4-12 Ula (a)‏ توازن الدخل عند تقاطع منحني 
۲ +,ع +()1 . اذ ان زيادة 1 من مذ الى 11 تسببت في انخفاض مستوی I‏ ومن 
ثم انتقال منحنی ع + () 1 الى الاسفل بمقدار 10 - 11 < ۵ في الشکل 4-12 (۵) . 
وبعبارة آخری» عند الستوی 8 + () 1 » حیث و 1 » تحدد مستوي JANI‏ 
التوازني عند القدار ملا . wies‏ الارتفاع من 1 الى 11 تحول مستوی توازن 
الدخل الى القدار ۰۷1 أي عند مستوی أقل من السابق نتيجة انخفاض 
مستوی الاستشمار الخطط. ویمکن التعبیر مباشرة عن التراکیب التعددة من ١لا‏ 
i‏ كما في الشکل 4-12 (0) » اذ كلما ارتفع سعر الفائدة 1 انخفض مستوی 


217 


http://www.opu-lu.cerist.dz 


الاستثمار آ في الشکل 4-12 (a)‏ متسببا في انخفاض مستوی JANI‏ التوازني 
من خلال عملية الضاعف. وعلي ذلك يجب أن يكون منحنی 15 سالب الیل اذ 
يعبر عن عدد غير محدود من ,۷ التي عندها یتحقق التوازن بين ع + IG‏ 
الخطط مع + 5 الخطط. وعند جمیع النقاط الواقعة على منحنی 15 یتساوی 
الاستشمار الخطط مع الادخار الخطط لكل من القطاع الفردي والقطاع 
الحكومي. 


الشکل 4-12 























يبين الشکل 4-12 شرط التوازن في سوق السلعة عند التراکیب التعددة من 

YJ‏ یتضمن الجزء الجنويي نفس الفكرة في الشکل 4-12 (a)‏ » مقلوبا رأسا على 

że‏ حيث الادخار» زائدا العائد الضريبي دالة في مستوی الدخل. ویشیر 

الجزء الشمالي الفربي الى مستوی الانفاق الحکومي كما تحدده الوازنة 

الحکومية» أي أنه ثابت» معبرا عنه بخط مستقیم. ثم يضاف إليه مستوی 
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الاستشمار» وهو عبارة عن دالة متناقصة في سعر الفاندة. وقد تم الاخذ 
بالجمع الافقي للمنحنین والتعبیر عنهما بالنحنی ع +() 1 الذي يشير الى أن 
[ + ع دالة في 1 . ویتضمن الجزء الجنويي الغربي خط 45 درجة المتد من نقطة 
الاصلء حيث يشير JI‏ شرط التوازن بين ) +8 و8 + ()1 » أي أنه يعبر عن شرط 
التوازن في سوق السلعة الشار إليه بالعادلة (14) . 

ویتضمن الجزء الشمالي الشرقي منحنی IS‏ » وقد تم الحصول عليه بناء على 
العلاقات الوجودة في الاجزاء الاخری من الشکل 5-12 . وعلی سبیل الثال» عند 
مستوی JAJI‏ التوازني ولا یکون ) +5 الخطط عند الستوي م (S+‏ » ولتحقیق 
كمية مساوية من و(8 +1) لابد أن یکون سعر الفاندة عند الستوی 10 2 أي عند 
مستوى سعر فائدة م¡ يتحقق شرط التوازن : و(8 +1) = و( + 5) عند مستوى 
دخل ولا » معبرا عن ذلك بالخطوط النقطة في الشكل 5-12 . 

وصفوة القول: عند اضافة القطاع الحكومي الي القطاع الخاص يصبح 
منحنی IS‏ عبارة عن التراكيب المتعددة من ,۷ التي عندها يتحقق التوازن في 
سوق السلعة؛ أي الاستشمار الخطط زائدا الانفاق الحكومي الخطط يساوي 
الادخار الخطط زائدا الایراد الضريبي الخطط. 





الشکل 5-12 
هل © 
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انتقال منحنی IS‏ 

يؤدي زيادة الادخارء gl‏ انخفاض مستوی الطلب الاستهلاكي» عند أي 
مستوى معين من الدخلء الى النتقال دالة s+t‏ الى الاسفل, أي الى مستوى 
1 + ) في الشكل 5-12. فعند الستوی الأول من سعر الفائدة وذ » والستوی 
الخطط من (8 +1 » يؤدي انخفاض الاستهلاك الى انخفاض مستوى الدخل 
التوازني من خلال عملية الضاعف, كما يتضح من الشکل البياني 5-12 » اذ 
تسبب انخفاض حجم الاستهلاك الى انخفاض مستوی الدخل من ولا الى ۷1 ۰ 
وعلي ali‏ تؤدي زيادة الادخار الى انخفاض مستوي الطلب الكلي عند أي 
مستوى من أسعار الفائدة» مسببة بذلك انتقال منحنى 15 الى جهة الیسار» 
مشيرا بذلك الى مستوى دخل أقل عند أي مستوي سعر فائدة» أو الى سعر 
فائدة أقل عند أي مستوى دخل. 

من الملاحظ أن زيادة الانفاق الحكومي يؤدي الى زيادة مستوى الدخل 
التوازني من خلال عملية المضاعفء كما يتضح من الشكل 6-12 أدناه : 


الشكل 6-12 
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من الشكل 6-12 يمكن ملاحظة الزيادة في ع من خلال تحول الدالة چ +1 الى 
جهة اليمين في الجزء الشمالي الغربي. وتؤدي هذه الزيادة الى ارتفاع مستوى 
الدخل التوازني من خلال عملية المضاعفء علي افتراض ثبات مستوى 
الاستثمار. وعلي ذلك» ان زيادة 8 من مع الى £1 (48=) أدت الى زيادة مستوى 
الدخل التوازني ۷ وارتفاعه من ولا الى ۷1 Ay)‏ -) عند مستوي سعر الفائدة 
الاول do‏ مع ثبات مستوى الاستثمار, طالما أن (6 1-1 » ومع بقاء ¡ ثابتةء يعني 
آن 1 ثابتة ایضا „Ó‏ 


W.H.Branson, J.M. Litvack, Ibidm pp. 56-60 (5) 
- R.G.D. Allenm Macroeconomic theory (New York, St Martin s press, ولذلك في:‎ 
1967) chaps 6-7 . 

- J.R.Hicks, Mr keynes and the classicsm in M.G. Muller, ed. readings in macroeco- 
nomics (New York, Holt, Rinehant and winston, 1971). 
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13/ سوق النقود 
عرض النقود 


اوس مسسه 

تتکون الكتلة النقدية من الاوراق النقدية والقطع النقدية العدنية في التداول» 
مضافا إليها الوداتع تحت الطلب لدی البنوك التجارية التي يتم علیها السحب 
عن طریق استعمال الشیکات. وتتمیز السيولة النقدية بالقبول العام ولا بحصل 
صاحبها علي عائد متمثلا في سعر الفائدة. ويشار الى السيولة النقدية من 
الاوراق النقدية والقطع العدنية النقدية بالرمز My‏ . وهذا هو الشکل العام 
لتعریف النقودء الا أن البعض من الاقتصادیین یفضلون إضافة ودائع الوقت 
الى Mi‏ للحصول على مفهوم آوسع لتعریف عرض النقود» ومن ثم يشار الى 
عرض النقود بالرمز 112 . وتختلف الودائع تحت الطلب عن ودائع الوقت في أن 
الاولی لا تحصل على سعر فائدة» في حين تحصل الثانية علي عائد متمثلا 
بسعر الفاندة. أما الفرق بين 761 و 2« » هو أن الاول يعني تعريف عرض 
النقود بالفهوم الضیق» في حين یتضمن الثاني تعریف عرض النقود بالفهوم 
الواسع. وان اختیار أي منهما لا يعني کثیرا عند تحلیل عرض النقود. وفي هذا 
الفصل تم اعتماد الفهوم الضیق لعرض النقود. ویتناول هذا الفصل الکلام عن 
وسائل السياسة النقدية لدی البنك الركزي والجهاز الصرفي بشکل عام في 
تحدید عرض النقودء ثم الکلام عن عملیات التوسع في عرض النقود» ثم نموذج 
عرض النقود الذي یوضح الدور الذي یقوم به كل من البنك الركزي» والجمهور» 
والبتوك التجارية في تحدید العرض الفعلي للنقود» وأخیرا مرونة عرض النقود 
تجاه سعر الفائدة. 
أدوات السياسة النقدية , 

يستطيع البنك المركزي تغير حجم الكتلة النقدية تبعا للظروف الاقتصادية. 
ولدى البنك المركزي ثلاثة وسائل يتمكن بواسطتها تغير عرض النقود. وتت 
هذه الوسائل في (1) عمليات السوق المفتوحة التي بواسطتها يستطيع البنك 
المركزي شراء وبيع السندات الحكومية من والى الجمهور. ففي حالة الشراء 
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یدفع البنك الركزي شیکات الى الباتعین مقابل حصوله منهم على السندات 
الحكومية» ویتم سحب هذه الشیکات علي البنك الركزي وایداعها في حساب 
البائعين لدی البنوك التجارية. ومن ثم تصبح هذه الشیکات» حقوقا للبنوك 
التجارية على البنك الركزي. فإذا كانت قيمة السندات الحكومية الشترات من 
قبل البنك الركزي مساوية الى 100 ملیون دولار» ففي هذه الحالة بحصل الجهاز 
الصرفي داخل البلاد على ودائع تحت الطلب قیمتها 500 ملیون دولار» gl‏ 
2 ملیون دولار» كما سیتضح بعد قلیل. وتعتبر (1) عملیات السوق الفتوحة 
أكثر أدوات السياسة النقدية شیوعا في الدول التطورة» تعتمد علیها البنوك 
الركزية لتنظیم عرض النقود من یوم لآخر. 

وتتمثل الوسيلة الثانية )2( في سعر الخصم : واستنادا الي هذه الوسيلة 
تستطیع البنوك التجارية الحصول علي القروض من البتك الركزي» لدعم 
السيولة النقدية لدیهاء بسعر خصم معین» ولیکن 4 . ويعني هذا الاقتراض قیام 
البنك الركزي بخلق وديعة باٍسم ذلك البنك التجاري» وهو اجراء يشبه تماما 
الاجراء الذي یقوم به البنك التجاري عندما يقدم قرض الي العملاء من الافراد 
والژسسات التعاملین معه» حیث یصبح حساب العمیل دائنا بمبلغ القرض. 

ویتأثر حجم الكتلة النقدية؛ أي عرض النقود» بكل من عملیات السوق 
الفتوحة وسعر الخصم من خلال التأثیر علي حجم الاحتیاطات النقدية لدی 
البنوك التجارية عند نسبة احتياطي قانوني معين یفرضه البنك الرگزي. 

ویتمثل الاسلوب الثالث )3( في نسبة الاحتياطي القانوني : واستنادا الى 
هذا الاسلوب تقوم البنوك التجارية بايداع نسبة معينة من وداتع العملاء لدیها 
في خزائن البنك الركزي» أي أن تقوم البنوك التجارية بتجمید جزء من الودائع 
لدیها على شکل احتياطي سائل لدی البنك الرکزي» ويشار الى نسبة 
الاحتياطي القانوني بالحرف Z‏ . فإذا كانت هذه النسبة 02 وقيمة الودائع 
الصرفية لدى البنوك التجارية 200 بلیون دولار. فقي هذه الحالة یکون مجموع 
قيمة الاحتياطي الودع لدی البتك الركزي من قبل البنوك التجارية مساو الى 
0 بلیون دولار. أما اذا بلغت قيمة الودائع المصرفية 40 بلیون دولار» وکانت 
نسبة الاحتياطي القانوني 02 » عندتذ يصبح العرض الكلي للنقود 200 بنیون 
دولار ( 40/0.2 = 200 بلیون دولار). وعند ارتفاع نسبة الاحتياطي القانوني 
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الى 0.25 ینخفض حجم الاحتیاطیات النقدية لدى البنوك التجارية الى 160 بلیون 
دولار )0.25/ 40 - 160 بلیون دولار)» فتنخفض قدرة البنوك التجارية علي تقدیم 
القروض, أي ینخفض عرض النقود. 

ویحاول البنك الركزي الاستفادة من استخدام وسائل الرقابة النقدية BAWI‏ 
لتحقیق أهداف متعددة. وتعتبر عملیات السوق الفتوحة الالية الاعتيادية لتحقیق 
السيطرة اليومية علي عرض النقود. فعند ارتفاع أسعار الفائدة بمعدلات أسرع 
أو أعلي من الستوي الرغوب فيه عند لجنة عملیات السوق الفتوحة في البنك 
الرکزي» ففي هذه الحالة یطلق مدير هذه اللجنة العنان لشراء السندات 
الحكومية من الجمهور» متسببا في ارتفاع أسعار السندات وانخفاض آسعار 
الفائدةء طالا تؤدي عملية الشراء هذه الى زيادة عرض النقود. وتلجأ لجنة 
السوق الفتوحة الي اتخاذ نفس الاجراء اذا اعتقدت أن عرض النقود ينمو 
بمعدلات Jil‏ من الستوي الرغوب فیه, اذ يتخذ مدیرها قرارا لشراء السندات 
الحكومية أيضا. ویقوم مدير لجنة السوق الفتوحة باٍتخاذ مث هذه القرارات 
يومياء حتي یتمکن البنك الركزي من ممارسة رقابة مستمرة علي تنظیم عرض 
النقود. 

وعن طریق سعر الخصم تتمکن البنوك التجارية من الحصول علي 
احتیاطیات نقدية عند الحاجة. وعلي ذلك تودي عملیات سعر الخصم دورها 
الرقابي علي عرض النقود من خلال ممارسات البنوك التجارية. 

ویستخدم أسلوب نسبة الاحتياطي القانون لخلق تأثیر فعال علي حجم 
الاحتیاطیات النقدية في التداول. وتعتبر التغیرات في نسبة الاحتياطي القانون 
تحولات أساسية في السياسة النقدية لدی البنك الركزي تختلف عن التغیرات 
الاعتيادية التي يتم ممارستها من قبل البنك الركزي عن طريق عملیات السوق 
الفتوحة. 
آلية التوسع النقدی 

یتکون عرض النقود من العملة في التداول وودائع تحت الطلب لدی البنوك 
التجارية. وتحتوي ميزانية البنك التجاري علي جانبي الخصوم والاصول» حيث 
الودائع تحت الطلب في جانبي الخصوم» والاحتیاطیات النقدية والقروض في 
جانب الاصول. ویفرض البنك الركزي على البنك التجاري الاحتفاظ بنسبة 
معينة 2 » من خصومه كاحتياطي تودع في خزائن البنك المركزي. 
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وعلی افتراض آن لجنة عملیات السوق الفتوحة في البنك الركزي قررت 
زيادة عرض النقود عن طریق قیامها بشراء سندات حكومية من الجمهور بقيمة 
0 ملیون دولار» ویالقابل یقوم البنك الركزي باصدار شیکات مسحوبة 
عليه بنفس القيمة لصالح الباتعین. ومن ثم يقوم البائعین باداع هذه الشیکات 
في حساباتهم الجارية لدى البنك التجاري ۸ » ويدخل هذا البلغ جانب الخصوم 
من ميزانية البنك التجاري ۸ ۰ ويعتبر حقوقا للمودع على البنك التجاري. 
وكذلك تسجل قيمة المبلغ 100000 مليون دولار في جانب الاصول من ميزانية 
البنك التجاري على اعتبار أنها تمثل حقوقا للبنك التجاري على البنك المركزي. 
فإذا كانت نسبة الاحتياطي القانوني 20 بالانةء ففي هذه الحالة يكون باستطاعة 
البنك التجاري A‏ تقديم قروضا للعملاء بمبلغ 80000 مليون دولار من قيمة 
الزيادة في أصوله أو احتياطياته النقديةء ويودع الباقي وقدره 20000 مليون 
دولار كا حتياطي قانوني في خزائن البنك الركزي» كما يتضح من الجدول رقم 
1-13 أدناه : 


جدول 1-13 


(الاحتیاطیات) 
)12.8 $ 
والقروض 
51.2 $( 





یفترض الجدول عدم وجود تسرب نقدي» أي انفاق جزء من البلغ القترض 
خارج الجهاز الصرفي. وعلی ذلك» یفترض قیام العمیل الحاصل على القرض 
انفاق جمیع البلغ القترض وقدره 80000 ملیون دولار» ومن ثم يتم تحویل هذا 
المبلغ الي بنك الباتع» ولیکن البنك التجاري 8 » حیث يصبح بوسعه هو الآخر 
تقدیم قرضا بمبلغ 64000 ملیون دولار» أي بعد طرح نسبة الاحتياطي القانوني, 
0 بالثة من قيمة البلغ 80000 ملیون دولارء وایداع مبلغ الاحتياطي 
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القانوني البالغ 16000 ملیون دولار في خزائن البنك الرکزي. بعد Wi‏ يتم 
تحویل البلغ الى البنك التجاري للبائع الجديدء أي البنك © » وهکذا تستمر 
العملية. وبالنتيجة تصبح الزيادة الكلية في عرض النقود الناجمة عن زيادة 
الاحتیا طیات النقدية بمقدار 100000 ملیون دولار مساوية الى : 

.... + 64000 + 80000 + 100000 ملیون دولار = AM‏ 


او 
]....+ ?)0.8( + 0.8 + 1[ 100000 ملیون دولار = AM‏ 
1 
0 ملیون دولار < لل 100000 ملیون دولار 
1-0.8 


ويمكن التعبير عن التغير في عرض النقود بالعادلة التالية : 
1 


AM= 





AR 0 
7 


حيث AR‏ : الزيادة الاولی في مقدار الاحتیاطیات النقدية» 2 : نسبة 
الاحتياطي القانوني. 

7 : مضاعف الاحتيا طي (reserve multiplier)‏ « الذي يبين أثر التغیر 
في الاحتياطيات النقدية على عرض النقود M‏ » وهو مشابه تماما الى مضاعف 
الاستثمار الذي يبين أثر التغير في الاستثمار على حجم الدخل. 

وتنجم الزيادة المضاعفة في M‏ عن قيام البنوك التجارية بالاحتفاظ بجزء 2 » 
كإحتياطي قانوني من مقدار الزيادة في احتياطياتها النقدية, أي الودائع 
الجديدة» وتقديم الباقي قروضا الى العملاء أي أن القرض يساوي قيمة الوديعة 
الجديدة ناقصا نسبة الاحتياطي القانوني» أي 1-2 . فبالنسبة للبنك الواحد يقوم 
بتقديم قرضا بالجزء المتبقي من الاحتياطيات النقدية الجديدة بعد طرح مقدار 
الاحتياطي القانوني وايداعه لدى البنك المركزي» وعلي ذلك فان قيمة القرض 
تكون أقل من واحد عدد صحیح» أي أقل من قيمة الاحتياطيات النقدية الجديدة. 
آما بالنسبة للجهاز المصرفي ككلء فان عرض النقود يزداد بمقدار 1/2 مضرويا 
في مقدار الزيادة في الاحتياطيات النقدية, أي أن قيمة القروض التي يقدمها 
الجهاز المصرفي تكون أكبر من واحد عدد صحيح؛ أي أكبر من قيمة الوديعة 
الاولية. 
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ویتضمن هذا الثال تبسطین مهمین : 

الأول : عدم وجود فائض في الاحتیاطیات النقدية لدی البنك التجاري, 
طالما یقوم البنك التجاري باقراض جميع الزيادة الحاصلة في احتیاطیاته 
النقدية, وبالتالي لا يوجد مکانا للکلام عن اعتماد عرض النقود على سعر 
الفا ندة. 

ثانيا : عدم وجود تسرب من الزيادة الجديدة في الاحتیاطیات النقدية 
خارج الجهاز الصرفي على شکل نقود في التداول بين آفراد الجتمع» والتي من 
شأنها تقلیل قيمة مضاعف آلاحتياطي. 

والان نتحول للکلام عن نموذج أكثر واقعية یتضمن أثر کل من سعر الفائدة 
والتسرب النقدي. 
محددات عرض النقود 

نبدأ الکلام عن العلاقة بين عرض النقود» أي الوحدات النقدية لدی الافراد 
خارج الجهاز الصرفي زاندا الودائع تحت الطلبء وا لاحتیاطیات النقدية غير 
المقترضة unborrowed reserves‏ التي يطرحها البنك المركزي في السوق النقدية 
من خلال عملیات السوق الفتوحة. تعتمد هذه العلاقة على مدی تفضیل الجمهور 
بين الاحتفاظ بالنقود على شکل سائل في التداول أو الاحتفاظ بها علي شکل 
ودائع تحت الطلب» كما تعتمد على مدی تفضیل البنوك التجارية بين الاحتفاظ 
بإحتياطيات نقدية فائضة لدیها أو الحصول على احتیاطیات نقدية وذلك 
با لاقتراض من البنك الركزي بسعر خصم معین» وعندئذ یصبح عرض النقود 
دالة في سعر الفائدة. ونتناول هنا الکلام عن نموذج عرض النقود عند Telgen‏ » 
ثم الكلام عن بعض النتائج العملية عن مرونة سعر الفائدة تجاه عرض النقود. 

يتضمن عرض النقود M‏ العملات النقدية في التداول لدى الجمهور م© زائدا 
الودائع تحت الطلب التي يحتفظ بها الافراد لدى البنوك التجارية م2 . 

M = Cp + Dp (2) 

ویحتفظ الجمهور بمقدار (h)‏ من النقود على شکل سائل» ومقدار 1-١‏ على 
شکل ودانع مصرفية تحت الطلب» وعلي ذلك تصبح قيمة م : 

Cp = hM (3) 
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وتتکون الودائع الصرفية تحت الطلب م2 : 

Dp=(1-h) M (4) 

سبق الکلام عن نسبة الاحتياطي القانوني (z‏ التي تقتطع من الودائع تحت 
الطلب والاحتفاظ بها لدى البنك المركزي» ويشار الى قيمة هذا الاحتياطي 
بالمعادلة : 

RR =z.Dp= z (1 - h) M (5) 

حیث RR‏ : قيمة الاحتياطي القانوني. 

ویمکن تقسیم الاحتیاطیات الكلية ۸ لدی البنك المركزي الي موارد 
واستخدامات. اذ یقوم البنك الركزي بتوفیر احتیاطیات غير مقترضة» «RU‏ عن 
طریق قیامه بشراء سندات حكومية من السوق LAU‏ كما يقوم بتوفیر 
احتیاطیات مقترضة, RB‏ » عن طریق قیامه بتقدیم قروض الى البنوك التجارية 
من خلال آلية سعر الخصم. ویمکن توجیه هذه الاحتیاطیات في استعمالات 
ثلاثة: )1( لواجهة الاحتياطي القانوني الطلوب RR‏ أو )2( لتحقیق احتیاطات 
إضافية لدی البنوك التجارية RE‏ › وهذه الاحتیاطیات الجديدة عبارة عن 
مجموع الاحتیاطیات الجديدة ناقصا RR‏ )3( أن جزء من الاحتیاطیات النقدية 
التي یوفرها البنك الركزي من خلال عملیات السوق الفتوحة في شراء السندات 
يتحول الى سيولة نقدية في التداول عند الجمهور Cp‏ . وطالا يجب أن یتساوی 
مجموع الاستخدامات والوارد مع حجم الاحتیاطیات الكلية» R‏ لذك نحصل 
على العادلة الرئيسية للاحتیا طیات : 

RU + RB =R =RR + RE + Cp (6 

ونحصل من معادلة الاحتياطي علي توضيح لوسيلة الرقابة الباشرة من قبل 
البنك المركزي من خلال عمليات السوق dA‏ أي الاحتياطيات غير 
المقترضة: 

RU = RR + RE - RB + CP = RR + RF + CP (7) 

حیث» RF‏ : عبارة عن» RE-RB‏ « أي صافي الاحتياطي الحر. 

ويجب أن يكون صافي الاحتياطي الحر مرنا تجاه التغیرات في سعر 
الفائدة, كما سیتضح بعد قلیل. 
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يمكن اضافة العادلة )3( بخصوص Cp‏ والعادلة )5( بخصوص RR‏ الى 
العادلة )7( الخاصة با لاحتیاطیات غير القترضة» والحصول على معادلة لعرض 
النقود تكون دالة في كل من الاحتياطيات غير القترضة التي تعود ادارتها الي 
البنك المركزي» والاحتياطيات الحرة التي تعود ادارتها الى البنوك التجارية. 
وبإحلال الجانب الايمن من المعادلة (3) والمعادلة (5) مكان RR, Cp‏ علي التوالي 
في الجانب الايمن من العادلة (7)» نحصل على : 


RU = Z (1 - (ط‎ M+RF+hM 


: هذه العادلة نحصل علي عرض النقود‎ Jany 


RU - RF RU - RF 
M = 08) 
h+z(1-h) z+h(1-z) 





يجب أن یتضح من العادلة )8( أن عرض النقود M‏ يرتفع عند زيادة RU‏ « 
وینخفض عند زيادة 2۰۳ , أو ch‏ مع ثبات التغیرات الاخری. وبعبارة أخرى 
يزداد عرض النقود عندما یقوم البنك الركزي بتوفیر الزید من الاحتیاطیات 
غير القترضة, وینخفض عند زيادة الاحتیاطیات الحرة» أي عند زيادة تفضیل 
الجمهور السيولة النقديةء أو عندما یقوم البنك الركزي برفع نسبة الاحتياطي 
القانوني علي الودائع الصرفية تحت الطلب لدی البنوك التجارية. وتتحدد قيمة 
RF‏ من خلال قرارات البنوك التجارية حول حجم الاحتیاطیات الفائضة وحجم 
الاقتراض عن طریق سعر الخصم. ویحدد البنك الركزي نسبة الاحتياطي 
القانوني 2 » وتتحدد قيمة RU‏ من خلال عملیات السوق الفتوحةء كما تتحدد 
قيمة h‏ من خلال تفضیل الجمهور بين الاحتفاظ بالنقود على شکل وحدات نقدية 
أو الاحتفاظ بها على شکل وداتع تحت الطلب لدی البنوك التجارية. وهذه 
التغیرات مجتمعة تحدد عرض النقود. 

ویمکن تقسیم الجانب الایمن من معادلة عرض النقود )8( الى جزئين : 

RU RF 


- سس‎ (9) 
h+z(l-h)  h+z(l-h) 


M 
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يشير الرمز RU‏ في العادلة (9) الى ذلك الجزء من عرض النقود الذي 
یحدده البنك الرکزي عند البداية» أي ذلك الجزء الذي یتحدد من خارج 
التموذج. وعلي سبیل الثال» ازدادت الاحتیاطیات غير القترضة في الولایات 
التحدة الامريكية من 19 بلیون دولار عام 1960 الى 42 بلیون دولار عام 1979. 


ويشير الرمز 8۳ في العادلة (9) الى ذلك الجزء من عرض النقودء الذي 
يتحددء عموماء من داخل النموذج بواسطة النظام المصرفي متأثرا بتقلبات 
أسعار الفائدة وحجم القروض الممنوحة. وعند توفر شروط الاعتماد الصعب 
Tight Credit Conditions‏ « أي عندما يكون طلب القرض Loan demand‏ معتمدا 
بشکل کبیر علي عرض الاحتیاطیات غير القترضة من البنك الركزي» عندتذ 
یتوقع أن تکون الاحتیاطیات الحرة Free reserves‏ بالسالب» dua‏ تعمل البنوك 
التجارية علي تقلیص فائض الاحتياطي 5 لديها الى أكبر حد ممکن» 
وتتوجه نحو الاقتراض عن طریق سعر الخصم. ولکن عند توفر شروط الاعتماد 
السهل یصبح RF‏ بالوجب. وعلي سبیل JU‏ عندما ارتفع اجمالي GUI‏ 
القومي في الولایات التحدة الامريكية في بداية عقد الستینات» وازداد عما كان 
متوقعا خلال الفترة 65-60 » أدى ذلك الي خلق فاتض طلب بعد عام 1965 
وانخفضت الاحتیاطیات الحرة تدریجیا من 07 بلیون دولار في نهاية عام 1960 
الى الصفر في نهاية عام 1965 ثم الى 08 بلیون دولار بالسالب في نهاية عام 
9 . ومنذ عام 1969 أصبحت الاحتیاطیات الحرة بالسالب عموما تتراوح بين 
الصفر و 24 بلیون دولار بالسالب. ونظرا لزيادة طلب الاعتماد خلال sie‏ 
الستینات» اضاف الجهاز الصرفي 1.5 بلیون دولار الى الاحتیاطیات عن طريق 
تقلیص فائض الاحتیاطیات وزيادة الاقتراض بواسطة سعر الخصم. وخلال 
فترة الکساد الکبیر في بداية عقد الثلاثینات» أصبحت الاحتیاطیات الحرة 
موجبة» حیث بلغت 3 بلیون دولار في نهاية 1935 و2 بلیون دولار في ULE‏ عام 
1936 . 


ان استجابة الاحتياطيات الحرة للتغيرات الحاصلة في شروط الاعتماد» 
التي قد تقاس یمعد لات سعر الفائدة, يجعل عرض النقود ذات مرونة موجبة 
تجاه التغیرات في أسعار الفائدة. 
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مرونة سعر الفائدة وأثرها على عرض النقود 

تقوم البنوك التجارية با لاقتراض عند أسعار الفائدة السائدة في الاسواق 
النقدية 1 » وتحصل علي احتیاطیات مقترضة من البنوك الركزية عن طریق سعر 
خصم معين rd‏ . وعند ارتفاع اسعار الفائدة في السوق النقدية بالنسبة الي 
سعر الخصم» تقوم البنوك التجارية بتقلیص فائض الاحتیاطیات لدیهاء وتزید 
اقتراضها غن طریق سعر الخصم لتستفید من زيادة الفرق بين 1-54 . وطالا 
ان الاحتیاطیات الحرة RF‏ تساوي فائض الاحتیاطیات RE‏ ناقصا الاحتیاطیات 
القترضة RB‏ » فان کل من هذین التأثيرين یمیل الي تقلیص الاحتیاطیات 
الحرة» كلما ازداد الفرق بين 1-50 . وعلي ذلك یمکن RF GUS‏ كدالة في الفرق 
بين 1-۲0 : 

RF = f (i - rd) (10) 

حيث ینخفض RF‏ كلما ازداد الفرق بين 1-۲۵ . 

وعلی افتراض معرفة کل من RU‏ ,2 ,1 فان دالة الاحتیاطیات الحرة في 
العادلة ( 10) تجعل عرض النقود هو الآخر دالة في 54 -1 (1) : 





RU -f(i- rd) 
M= = M (i - rd) (11) 
h+z(1-h) 
W.H. Branson/J.M. Litvack, Ibid, pp. 259-267 (1) 


-- J.G. Gurley and E.S. Shaw, Financiql internedianies and the saving investisment 
process, in R.L. Teigen, ed. readings in money national income and stabilization poli- 
cy 14 th ed. (homewood, III, Irwin, 1978). 

-- P.H. Hendershott and F. De Leavw, Free reserves, interest rates, and depositsm a 
synthesis, Journal of financem june 1970. 

-- W.L. Smith, The instrument of general sonetary control, in R.L. Teigen, ed. read- 
ings in money, national income and stabilization policy, 4th ed. (homewood, III, Ir- 
win, 1978). 

-- R.L. Teigen, The demand for and supply of money, in R.L. Teigne, ed. readings in 
mioriey, national income and stabilization policy, 4th ed. (homewood, III, Ifwin, 1978) 
- J. Tobin, Commercial Banks as creations of money, in R.L. Teigen, ed. readings in 
money, nadonai income and stabilization policy, 4th ed. (nomewood, HI, Irwin, 1978). 
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sld 14‏ 
الطلب علی النقود 


مدد مه 

تتمثل النقود بالعملة في التداول زائدا ودائع تحت الطلب لدی البنوك 
التجارية التي يتم السحب علیها بواسطة الشیکات. ويشترك کل من هذين 
التوعين من النقود بصفة القبول العام كوسيلة في التبادل» ولا يحصل حامل 
السيولة النقدية أو الوديعة ت تحت الطلب على عائد يتمثل بسعر الفائدة. . في حين 
يحصل أصحاب الانواع الاخرى من الموجودات التي يمكن جمعها هنا تحت 
نوع واحد يتمثل بالسندات علي عائد متمثل بأسعار الفائدة. الا أن أصحاب 
السندات لا يمكنهم استخدامها مباشرة كوسيلة في التبادل. وعلى ضوء هذا 
التحليل يمكن أن تعرف الثروة بأنها عبارة عن مجموع النقود والسندات. ويحدد 
الافراد اختيارهم با لاحتفاظ بالثروة بين النقود والسندات „W‏ 

تتلمذ جون ماير كينز على يد استاذه ألفريد مارشال في جامعة کامبردج» 
وعلى ذلك يعتبر من غير المدهش أن تعتمد نظرية كينز للطلب على النقود على 
صيغة كامبردج للارصدة النقدية الحاضرة» وتؤكد علي دور الازصدة النقدية 
الحاضرة في تحديد حجم الطلب على النقود. اذ قبل أن تنشر النظرية العامة 
للاقتصادي الانكليزي جون ماير كينز عام 1936 لم يكن كينز مخالفا في طرحه 
للطلب على النقود في تحليل مدرسة كامبردج. الا أنه في نظريته العامة قام 
کینز بتطوير صيغة مدرسة كامبردج لتشمل متغيرات لم تلعب من قبل دورا 
يذكر في الطلب على النقود. . وقد بنى كينز نظريته في الطلب على النقود علي 
ثلاثة دوافع من شأنها دفع الافراد والمؤسسات للاحتفاظ با لارصدة ا وقد 
حصر کینز هذه البواعث في كل من البادلات» الاحتياطي» والضارية )2 





William H.Branson and James M.Litvack, Macro economics, 1981, p. 60 (1) 
D.F.R. Glahe, Macro economics, theory and policy, McRaw Hill, 1968, p. 153 (2) 
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دانع البادلات (العاملات) 

یستمد باعث البادلات (العاملات) وجوده من وظيفة النقود كوسيلة للتبادل, 
اذ يتم استخدام النقود في تسوية العاملات. ویقصد بدافع العاملات رغبة 
المؤسسات الاقتصادية, افرادا أو مشروعات» في الاحتفاظ بقدر معین من النقود 
على شکل سائل بهدف مواجهة نفقاتهم الجارية. ويعد هذا الدافع أكثر الدوافع 
الثلائة شیوعا للطلب على النقود» بمعني أنه الدافع الرتيسي الذي یحفز تلك 
الژسسات الاقتصادية على الاحتفاظ بأرصدة نقدية سائلة (8 , 

ويتأتى الطلب النقود لغرض المبادلات نتيجة الفجوة الواقعة بين استلام 
الدخل وانفاقه مما يجعل الافراد والمؤسسات التجارية تحتفظ بقدر متوسط من 
النقود على شكل سائل لتسديد قيمة طلباتهم اليومية من السلع والخدمات. 
فبالنسبة للافراد» عادةء يتسلمون مرتباتهم بصفة دورية (أسبوعيا أو شهريا)» 
وينفقونها علي فترات أقصرء أي أن النفقات تعد أكثر تكرارا من استلام 
الاخل» طالا أن أوجه الانفاق اليومي تتسم بالكثرة والتعدد» من مث الانفاق 
علي شراء المواد الغذائية. وعلي سبيل المثال» يحصل الوظف على مرتبة في 
بداية كل شهر ثم يقوم بأنفاقه على العمليات المتعلقة بشراء حاجاته المختلفة 
علي طول أيام الشهر بدلا من أن يشتري كل ما يحتاجه من المواد الغذائية مرة 
واحدة في الاول من كل شهر عند استلامه المرتب» بل يتم ذلك علي فترات. وعلى 
ذلك لابد من احتفاظه بجزء من الدخل على شكل سائل لتمويل انفاقه الجاري 
على السلع والخدمات أي لتغطية الفترة الزمنية التي تمر بين استلام الدخل 
وقيامة بعمليات انفاقه (4) , 

وكذلك الحال بالنسبة للمؤسسات الاقتصادية, اذ تحصل المؤسسة 
الصناعية علي الدخل من مبيعات منتجاتهاء وتدفع رواتب موظيفها مرة كل شهر 
was‏ العمال العاملين لديها مرة كل أسبوع كما تقوم بشراء الواد الأولية التي 
تحتاجها علي فترات زمنية متقطعة وغير منتظمة Ó)‏ . وعلي ذلك لابد لها من 





)3( أن دافع العاملات یمثل الدافع الوحید للطلب على النقود في التطیل الكلاسيکي. 
)4( د. سهیل محمود معتوق, النظریات والسیاسات النقديةء الدار الصرية اللبنانية, 1989« 
ص 80 


(5) د. فؤاد هاشم عوض, اقتصادیات النقود والتوازن النقدي» ص 98 
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الاحتفاظ برصید نقدي سائل یتغذی دانما من أثمان مبیعاتها وتستنزفه 
مدفوعاتها على شکل أجور ورواتب وایجارات وتکالیف الواد الاولية... الخ. 
ویمکن توضیح فكرة الانفاق الجاري علي شراء السلع والخدمات خلال 
الفترة الزمنية بين استلام الفرد JANI‏ وقيامة بعملية الانفاق» وذك با لاستعانة 
بالشکل 1-14 آدناه : 
الشکل 1-14 








یوضح الشکل 1-14 تطور الرصید كدالة في عنصر الزمن. ویتمثل هذا 
التطور بمنحی. يأخذ الشکل السنن» حيث تتعلق القمم باستلام الدخول» في 
حين تشیر الخطوط WU‏ الي عملية انفاق هذه الدخول بصفة تدريجية. اذ 
تحصل Bua jl‏ الاقتصادية على الدخل في بداية الفترة متمثلا بارصدة نقدية 
ومن ثم تقوم بانفاق هذه الارصدة النقدية على العاملات الجارية مما یجعل 
الرصید النقدي يهبط تدریجیا في صورة الخط الستقیم BUJ‏ حتي یصل الى 
الصفر في نهاية الفترة. ومن جدید یحصل الفرد علي دخل جدید في بداية 
الفترة الثانية, فیرتفع الرصید النقدي مرة آخری... وهکذا یلاحظ أن النمط 
الشار إليه للرصيد النقدي یتکرر تباعا عبر الزمن. 

ویتوقف حجم الطلب علی النقود لدافع العاملات علي ما یسمی «بفترة 
الدخل/ا لانفاق» income expenditure period‏ . وتتوقف هذه الفترة على عاملین : 
النمط الزمني Time patten of expenditure J lil‏ ومراحل | لانقای payment interval‏ . 
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وتبین فترة الدخل/الانفاق متوسط الفترة الزمنية التي يحتفظ خلالها الفرد 
بالنقد سائلاء بینما يعني النمط الزمني للانفاق كيفية التصرف في الرصید 
منتظم خلال فترة الدخل/الانفاق. أما مرحلة الدفوعات فیقصد بها الفاصل 
الزمني الذي یفصل بين كل دفعتين متتالیتین للمدفوعات من نفس النوع. 
ولبیان LAS‏ اعتماد فترة الاخل/الانفاق على كل من التمط الزمني للانفاق 
ومرحلة الدفوعات نتعرض الي الثالین التالین (6) : 
1 - تأثیر فترة الدخل / الانفاق بالنمط الزمني للانفاق 
وليكن 100 دولار» وان مرحلة المدفوعات تساوي شهرا كاملاء في حين یختلفان 
في النمط الزمني للانفاق» اذ يوزع الاول انفاق دخله بالتساوي علي كافة أيام 
الشهرء في حين يتسرع الثاني فينفق كل دخله خلال النصف الاول من الشهر. 
وعلي ضوء هذه المعلومات يصبح من الواضح أن فترة الدخل/الانفاق تساوي 
أسبوعين بالنسبة للشخص الاول» بينما تساوي أسبوعا واحدا للشخص الثاني» 
كما يتضح من الشكل 2-14 أدناه : 
الشكل 2-14 


ZZA /‏ مهرب 








(rx) ات‎ 


Newlyn (W.T.) theory of money, oxford university press, 1963, p.89. (6) 
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2 - تأثير فترة الدخل/الانفاق بمرحلة الدفوعات 

وفي هذا الصدد نفترض وجود شخصین یتماثلان کلاهما فیما یتعلق بحجم 
الدخل ونمط الانفاق» حیث یوزع كل منهما دخله بالتساوي علي كافة الایام» الا 
آنهما یختلفان عن بعضهما فیما یتعلق بمرحلة الدفوعات» اذ يحصل الاول على 
دخله شهرياء في حين یحصل الثاني علي أجره آسبوعیا. ويژدي مثل هذا 
الاختلاف الي اختلاف فترة الدخل/الانفاق بين الاثنين» فهي أسبوعان بالنسبة 
الي الاول» ونصف أسبوع بالنسبة الى الشخص الثاني. كذلك يصبح طلب 
الشخص الاول علي النقود لباعث المعاملات مساو الى أربعة أمثال طلب 
الشخص الثاني لنفس الباعث )7( كما في الشكل 3-14 أدناه : 


الشكل 3-14 


ZJ] الدرصرو‎ 











1 e 2 gh Ż الدع 4 ی‎ 


ولزید من التوضيح ننظر الى الجدولين 1-14 ,2-14 أدناه : 


(7) د. حازم البيلاوي, النظرية النقدية» ص 49 . 
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جدول 1-14 
الارصدة النقدية (بالدولار) الحتفظ بها في نهاية JS‏ يوم ولدة أسبوع. 


Gz‏ دس مسا سا لحت 
SSG Ka‏ 


جدول 2-14 
الارصدة النقدية (بالدولار) المحتفظ بها في نهاية كل يوم ولدة أسبوعين. 


PAISTE | 


Es 0 1 > = 240 | 260 | (1) 
100 | 120 | (2) 


في الجدول 1-14 یفترض أن الفرد یستلم دخلا قدره 140 أسبوعياء وأن 
انفاقه الاستهلاكي منتظما خلال أيام الاسبوع, اذ يساوي 20 يومياء وان 
استلامه للدخل يتم صبيحة يوم السبت قبل افتتاح التاجر والحلات آبوابها. 
وعلی ذلك یصبح با لامکان جدولة الارصدة النقدية الحتفظ بها لفرض البادلات 
في نهاية كل يوم خلال فترة الاسبوع» كما في الجدول 1-14 . فهو يسم 140 
دولار صبيحة يوم السبت» وينفق منها 20 دولار خلال اليوم» ويبقى لديه 120 
دولار في نهاية يوم السبت. وهكذا بالنسبة لباقي أيام الاسبوع وحتي يوم 
الجمعة حيث ينفق 20 دولار» وهو المبلغ المتبقي عنده في نهاية يوم الخميسء ولم 
يبقى من دخله الاسبوعي شيئا في نهاية يوم الجمعة» اذ يكون قد انفق جميع 
دخله الاسبوعي بالتساوي على أيام الاسبوع. 

أما الجدول 2-14 يفترض أن الفرد يستلم دخلا قدره 280 دولار مرة كل 
أسبوعين. ومع الاخذ بجميع الافتراضات الواردة في الجدول 1-14 بصبح 
بالامكان جدولة الارصدة النقدية المحتفظ بها لغرض البادلات في نهاية كل يوم 
خلال الاسبوعین» كما في الجدول 2-14 . 
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يتضح من الجدولین 1-14 ,2-14 أن النفقات منتظمة خلال فترة 
الدخل/الانفاق. وفي هذه الحالة یمکن التعبیر عن معدل الارصدة النقدية 
الحتفظ بها خلال فترة الدخل/الانفاق بالصيغة التالية : 

ZH /y (1) 


حيثء H‏ : معدل الرصید النقدی الحتفظ به یومیا 
۷ : عدد أيام فترة الدخل/الانفاق 

ویتم تطبیق الصيغة 2110 على كل من الجدولین 2-14,1-14 وذلك بأخذ 
منتصف فثات الارصدة النقدية الحتفظ بها في نهاية کل یوم. فبالنسبة للجدول 
1-4 نحصل علی معدلات أرصدة نقدية محتفظ بها يوميا خلال الفترة من یوم 
السبت الى يوم الجمعة مساوية الى البالغ 130 ,110 ,90 ,70 ,50 ,30 ,10 دولار 
علي التوالي. „Le,‏ ذلك یکون معدل الرصيد النقدي الحتفظ به خلال فترة 7 
أيام عند مستوي دخل 140 دولار مساویا الي 70 دولاراء وكلآتي : 





0 دولار ZH‏ 
0 دولار ع = 
y 7‏ 


وبالنسبة للجدول 2-14 تکون معدلات الارصدة النقدية الحتفظ بها يومياء 
اعتبارا من یوم السبت في الاسبوع الاول الى يوم الجمعة في الاسبوع الثاني 
مساوية الى البالغ 270 ,250 ,230 ...10 دولار على التوالي. وعلی ذلك يصبح 





الرصید النقدی الحتفظ به خلال فترة 14 Log‏ عند مستوي دخل 280 دولارا 
مساو الى 140 دولارا» وكالاتي : 
0 دولار ZH‏ 
0 دولار = سس = 
y 14‏ 


وصفوة القول : عندما تکون النفقات منتظمة یصبح معدل الرصید 
النقدي الحتفظ به مساو الى نصف الدخل الستلم عن فترة الدخل/الانفاق. 
ویتضاعف هذا الرصيد عندما یتضاعف sue‏ أيام فترة الدخل/ا لانفاق, 

هذا اذا كان بالامکان جدولة الارصدة النقدية الحتفظ بها خلال فترة 
الدخل/ لانفاق» والا يمكن استخدام صيغة أخرى لعرفة معدل الرصيد النقدي 
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الحتفظ به» اذا كان الانفاق منتظما. وتتمثل الصيغة العامة لهذا الغرض 


بالتالي: 


۷ 1 
)2( ( ()--۸ 
365 2 
حيثء Mt‏ : معدل الرصيد النقدي الحتفظ به خلال فترة الاخل/الانفاق 
۷ : الدخل السنوی 


۲ : فترة الدخل/الانفاق 
وعلی سبیل الثال» اذا كان دخل الفرد السنوي 7300 دولار» وکانت نفقاته 
منتظمة؛ عندئذ یکون معدل الرصيد النقدي الحتفظ به لغرض البادلات مساو 
الى 140 دولار» عندما تکون فترة الدخل/الانفاق 4 يوماء وكالآتي : 


1 Y 
Mt=—( Jy 
2 365 
1 7300 
دولار‎ 140---! ) 14 
2 365 


وعندما یکون استلام الدخل مرة كل 28 يوما یتضاعف الرصید النقدي 
الحتفظ به لغرض البادلات فیصبح 280 دولار. 


ويمكن التعبیر بيانيا عن العلاقة بين التغیرات في العادلة (2)» كما في 
الشكل 4-14 أدناه : 
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معدل الرصید النقدي الحتفظ به لفرض البادلات 











4-14 الشكل‎ 
Mt 
2 
560 
74 
250 
4 
0 7 


7 1 2۶ 


في الشکل 4-14 عدد أيام فترة الدخل/الانفاق مقاسه على الحور الافقي» 
وعلی الحور العمودي یقاس معدل الرصید النقدي الحتفظ به خلال فترة 
الدخل/ا لانفاق («) . ویعبر خط الدخل 1لا عن مستوي دخل 7300 دولار» في 
حين يعبر خط الدخل ۷2 عن مستوی دخل 14600 دولار. ویفترض الشکل ان 
تكون النفقات منتظمة» وعلي ذلك» يعتمد معدل الرصيد النقدي الحتفظ به على 
طول فترة الدخل/الانفاق. فإذا كان الدفع مرة كل أسبوع عند مستوي دخل 
سنوي قدره 7300 دولار» ففي هذه الحالة يكون معدل الرصيد النقدي المحتفظ 
به خلال فترة الدفع/الانفاق (فترة أسبوع) مساو الى 70 دولار. ویتضاعف 
الفترة يتضاعف الرصيد النقدي الحتفظ به خلال فترة أسبوعين» اذ يصبح 140 

دولاراء كما يتضح ذلك من ا محور الافقي بالنسبة الى خط الدخل ۲1 . 

كذلك يتأثر معدل الرصيد النقدي المحتفظ به خلال فترة الدخل/الانفاق 
بالتغيرات الحاصلة في حجم الدخل. فإذا ازداد الدخل من 7300 دولار الى 
0 دولار متمثلا بإنتقال خط الدخل من ۲1 الى ۰۷2 فان هذه الزيادة في 
الدخل من شأنها أن تؤدي الى ارتفاع معدل الرصيد النقدي المحتفظ به 
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خلال نفس الفترة. فإذا كانت الفترة 7 أيام یکون الرصید النقدي 70 دولار عند 
مستوي دخل 7300 دولار معبرا عنه بخط الدخل ۲1 ۰ وبمضاعفة الاخل الى 
مستوي 14600 دولار معبرا عنه بانتقال الاخل من ۲1 الى ۲2 یزداد الرصید 
النقدي الحتفظ به الى 140 دولار. 

ومن الملاحظ أنه في الامد القصير يؤخذ بثبات عدد أيام فترة 
الدخل/الانفاق. ويكون معدل الرصيد النقدي المحتفظ به لغرض المبادلات دالة 
في الدخل تحت التصرف فقطء كما يتصح من الشكل 5-14 أدناه : 
معدل الرصيد النقدي المحتفظ به لفرض المبادلات دالة في حجم الدخل 


الشكل 5-14 7 0 





o 72302 72120172027 YF 


يتضح من الشکل 5-14 ارتفاع معدل الرصيد النقدي الحتفظ به من 70 
دولار الى 105 والی 140 دولار نتيجة ارتفاع حجم الاخل من 7300 الى 10950 
والی 14600 دولار على التوالي. 

آما اذا كان الانفاق غير منتظما خلال فترة الدخل/الانفاق فسیکون معدل 
الرصید النقدي الحتفظ به خلال هذه الفترة أكبر من نصف البلغ الدفوع أو 
Jal‏ من النصف. فإذا كان القسم الاکبر من النفقات يتم في بداية الدة فان 
معدل الرصید النقدي الحتفظ به سیکون Ja‏ من التصف. واذا كان الجزء 


244 


http://www.opurlu.cerist.dz 


الاکبر من الدخل ینفق في الجزء الاخیر من الدة فسیکون معدل الرصید النقدي 
الحتفظ به أكبر من النصف. وللتوضیح ننظر الى الجدول 3-14 دناه لنری 
معدل الرصید النقدي الحتفظ به خلال فترة الدخل/الانفاق للحالات 1 ,2 ,۰3 
عندما یکون حجم الدخل الاسبوعي 140 دولار : 


جدول 3-14 









أن معدل الرصید النقدي الحتفظ 4 خلال فترة الدخل/الانفاق عبارة عن 
مجموع معدلات الارصدة النقدية الحتفظ بها Log‏ مقسوما على عدد gul‏ هذه 
الفترة. ففي الحالة الاولی )1( عندما یکون الانفاق منتظما یکون معدل الرصید 
النقدي 0 دولارا (7:490) . وقي الحالة الثانية )2( يكثر الانفاق في الایام 
الاخيرة من الاسبوع» اذ لم یحصل أي انفاق في یوم السبت» بل یحتفظ بجمیع 
الدخل الاسبوعي خلال هذا الیوم. وفي هذه الحالة یکون معدل الرصید النقدي 
الحتفظ به 80 دولارا. وفي الحالة الثالثة )3( یترکز الانفاق في الأيام الاولی من 
الاسبوع ویکون معدل الرصید النقدي الحتفظ به 40 دولار (8) . 


E.A. Diolio, Macro economic, theory, 1971, pp. 119-125. (8) 
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الطلب على النقود „A‏ ض السادلات وسعر الفائدة 

يمكن أن يؤثر سعر الفائدة على مستوی استهلاك الافراد. وعلي سبیل 
المثال» أن قرار العائلة حول شراء غسالة لتنظيف الاواني أو شراء سيارة أخرى 
يتأثر بحجم القسط المطلوب دفعه شهرياء الذي يعتمد علي سعر الفائدة. هذا 
من ناحية» ومن ناحية أخرى تؤثر سعر الفائدة علي قرار العائلة في شراء 
السيارة أو الفسالة» طالما أن قيامها بمثل هذا الشراء يفقدها سعر الفائدة 
الذي يمكن أن تحصل عليه فيما لو غضت النظر عن مثل هذا الشراء واحتفضت 
بالبلغ في حساب التوفير © . 

كما اتضح من أعلاه أن أحد الدوافع وراء الاحتفاظ بالنقود على شكل 
سائل يتمثل في شراء السلع والخدمات خلال فترة الدخل/الانفاق. ويعتمد حجم 
الطلب النقدي لهذا الغرض علي حجم الدخل. ويتمثل البديل في شراء السندات 
التي تدر عائدا علي أصحابها متمثلا في سعر الفائدة. اذ يؤدي ارتفاع سعر 
الفائدة علي السند الي تقليص حجم النقود المحتفظ بها لغرض العاملات وزيادة 
التوجه نحو الاحتفاظ بالسندات. وعلي ذلك يصبح دافم الطلب على النقود 
لغرض العاملات متأثراء بعض الشي» بالتغیرات الحاصلة في أسعار الفاندة. 

وعلي افتراض أن الفرد یستلم دخله شهریا (نقدا أو بشیك) وأنه یقوم 
بانفاق جمیع دخله البالغ )©( على مشتریاته خلال الشهر بشکل منتظم. Gly‏ 
یفکر في الاحتفاظ بأرصدة العاملات على شكل نقود أو على شکل سندات 
یحصل من وراء الاحتفاظ بها على عاند معین ci‏ ولیکن وذ اذا احتفظ بها لدة 
شهر وأقل من وذ اذا تم الاحتفاظ بها لدة تقل عن شهر. وبالطبع یفضل 
الافراد الاحتفاظ بأرصدة العاملات على شکل سندات» طالا تدر علیهم عائداء 
الا أنه لابد من تحویل هذه السندات الى نقد سائل خلال الشهر لواجهة نفقاتهم 
الستمرة على شراء السلع والخدمات. وهنا یطرح السوال كم من الرات يجب 
تحویل السندات الى نقد ساتل؟ أي کم عدد السندات التي يتم تحویلها الى نقود 
لغرض العاملات خلال فترة الدخل/الانفاق؟ وهنا يشار JI‏ عدد هذه الرات 
بالحرف ۲ . فإذا لم یفکر الفرد في شراء السندات بالنقود الطلوبة 


Robert J. Gordon, Macro economics, 1981, 6 (9) 
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لغرض العاملات» عندتذ لا يقدم علي شراد السندات» ولا یحتفظ بالسندات 
خلال فترة الدخل/الانفاق» ومن ثم لا يحصل على أي عائد مقابل الاحتفاظ بهذه 
النقود على شكل سائل. ولکن اذا قرر شراء السندات بنقود العاملات» ومن ثم 
تحویل هذه السندات مرة واحدة الي سيولة نقدية لغرض العاملات» ففي هذه 
الحالة سیحتفظ بنصف القدار » علي شکل سندات ولفترة نصف شهرء 
وسیکون الايراد الكلي R‏ الذي یحصل عليه على شكل سعر BELA‏ عبارة عن 
المقدار 1/2 مضروبا في 0/2 « أي (igc)/4‏ ؛ كما يتضح من الجدول 4-14 . 
وسیکون الایراد الحدي MR‏ الناجم عن زيادة المعاملات من صفر الى واحد 
مساوی الى القدار 0(/4مذ) أيضا. 

أما اذا تضمنت الخطةء أي تحویل السندات الي نقودء القیام بإجراء 
معاملتين, عندئذ يتم الاحتفاظ بثلثي القدار c‏ على شکل سندات في بداية 
الشهر» أي الاحتفاظ بالنقود علي شكل سائل لمدة عشرة أيام في الشهرء أي ما 
يساوي نصف مبلغ السندات» أي الاحتفاظ بثلث القدار » على شكل نقود» 
وسيحصل كل سند علي المقدار 1/3 » ويدر عائدا على هذا الث من » مساو 
الى المقدار 00(/9) . وبيعد مرور عشرة أيام يمكن تحويل النصف الثاني من 
السندات الي نقود سائلةء ويكون بذلك قد حصل علي عاند قدره 210/3 عن كل 
سند أو (2i90)/9‏ علي القدار الثالث من » . وبذلك يصبح مجموع الايراد» في 
حالة القيام بإجراء معاملتين تحويليتين» مساو الي القدار = 0(/9من2) + 1909( 
3 » وتكون الزيادة في الايرادء MR‏ » عن المعاملة الواحدة 0(/12م6)؛ كما 
يتضح من الجدول 4-14 . 

وفي حالة القيام بإجراء ثلاثة معاملات لتحويل السندات الى نقود سائلة 
لغرض المعاملات» فان ربع المقدار » سيحصل علي سعر فائدة عن ربع الشهر» 
ويدر عائدا قدره ci90)/16‏ وان ايراد الربع لنصف الشهر يدر عاندا قدره 
6 21)» ويحصل الربع الاخير علي سعر فائدة لثلاثة أرباع الشهر قدره 
6 وعلي ذلك يصبح الايراد الكلي في هذه الحالة مساو الي المقدار 
6(م61)» أو 3100(/8)» ويصبح الايراد الحدي MR‏ عن ثلاثة تحويلات مساو الى 
القدار 6(/24مذ). 
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نستمد من هذا المثال أن الایراد الحدي» الناجم عن عدد مرات تحویل 
السندات الى نقود العاملات» يكون موجباء الا أنه يأخذ بالانخفاض كلما زاد 
عدد هذه التحويلات N‏ . ويمكن ملاحظة الانخفاض في MR‏ من النظر الي 
الاختلافات في MR Jia‏ في الجدول 4-14 اذ يمكن ملاحظة أنه كلما زادت 7 
قل الانخفاض في MR‏ ونحصل من كل هذا علي المنحنى MR (io)‏ في الشكل 
6-14 الذي يبين MR‏ كدالة في عدد المعاملات n‏ عند سعر فائدة معين عند البداية 
io‏ 

ج دول 4-14 


عدد مرات تحويل الايرانالكلي الايرادالحدي 
السندات(۳) (MR) (R)‏ 
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وعلی جانب التکالیف یفترض أن کل معاملة تتحمل تكلفة معينة» ولتکن عا. 
وقد تتمثل هذه التكلفة في آجور السمسرة» مثلاه ومن ثم یمکن اضافة منحنی 
التكلفة الحدية Mc=tc‏ الى الشکل 6-14 . وعند تقاطع منحني MC, MR‏ یتحدد 
عدد العاملات 20 التي تدر أعلى ربح ممکن» حیث MR = Mc‏ ۰ 
مرونة الطلب على النقود لفرض العاملات تجاه التغير في أسعار 
الفائدة. 

يتضح من المثال في الجدول 4-14 أن الزيادة في عدد مرات تحويل السندات 
الى نقود المعاملات» قد أدت الى زيادة معدل السندات المحتفظ بها خلال 
الشهرء وانخفاض معدل الارصدة النقدية المحتفظ بها خلال نفس الفترة. فعند 
عدم الاحتفاظ بالسندات لغرض المعاملات» يصبح عدد مرات التحويل مساو الي 
الصفرء ومن ثم يكون معدل الرصيد النقدي الحتفظ به مساو الي المقدار 2/» . 
ومن Lal‏ أخری» عندما يكون عدد مرات تحويل السندات لنفس الفرض» 
كبيراء يصبح مقدار النقود المحتفظ بها قليلاء ويصبح معدل الاحتفاظ بالسندات 
2 . 

لقد تم تحديد منحنى MR‏ في الشكل 6-14 على أساس سعر فائدة معين» 
مذ. وطالما أن جميع مدخلات MRentries‏ في الجدول 4-14 تحمل 1 في البسطء 

لذلك ستؤدي الزيادة في1 من. وا الى iq‏ الى زيادة MR‏ لأي عدد معين من 
معاملات تحويل السندات الي نقود» متسببا في تحويل منحنى (0) MR‏ الى 
(1101 في الشكل 6-14 . ومع عدم التغير في أي من معاملات التحويل هذه 
فإن ذلك من شأنه أن يؤدي الى رفع العدد الاعلى لمعاملات التحويل الى المقدار 
1. وبالطبع ان الزيادة من ny‏ الى ny‏ بهدف زيادة معدل الاحتفاظ بالسندات 
تتحقق لغرض الاستفادة من سعر الفائدة الاعلى. 

وعلى ذلك» لابد أن يؤدي ارتفاع سعر الفائدة الى انخفاض حجم الطلب 
علي النقود لغرض المعاملات عند أي مستوي من تيار الدخل/الانفاق. أي أن 
الطلب علي النقود لغرض العاملات يجب أن يتأثر بالتغير الحاصل في سعر 
الفائدة من خلال التغير في عدد سندات نقود المعاملات bonds-to-money trans-‏ 
actions‏ لحتفظ بها 10 


William H. Branson and James M. Litvack, Ibid, pp. 249-251 (10) 
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دانع الا حتیاطی 

كذلك يحتفظ الافراد والمئؤفسسات بأرصدة نقدية سائلة لغرض الاحتياطي. 
ویعود الطلب على السيولة لغرض الاحتياطي JI‏ توفر UL‏ اللايقين من ظروف 
الستقبل التي یمکن أن یتعرض لها الافراد أو المؤسسات. وعلی ذلك» یحتفظ 
الافراد والژسسات بجزء من الدخل النقدي لهذا الغرض, وذلك خوفا من 
تعرض الاقتصاد الى Ula‏ الکساد» ومن ثم تعرض الافراد أو المؤسسات الى 
حالة البطالة» أو خوفا من تعرض البلاد الي حالة حرب في المستقبل مما يتطلب 
استدعاء الافراد الى الخدمة العسكرية» وحصولهم على رواتب وأجور قليلة لا 
تكفي لتغطية نفقات الفرد وعائلته» أو خوفا من التعرض الى المرض أو Ula‏ 
العجز... الخ. ويعتمد مقدار ما يحتفظ به من الارصدة النقدية لفرض 
الاحتياطي على حجم الدخل. اذ يزداد حجم الطلب على النقود لغرض 
الاحتياطي كلما زاد حجم الدخل. 

بالاضافة الي حجم الدخل يعتمد دافع الاحتياطي علي عوامل أخري AD‏ : 

)1( طبيعة الفرد والظروف النفسية المحيطة به» ففي فترات الرخاء قد يكون 
الفرد متفائلاء فيقل طلبه علي النقود لفرض الاحتياطي» ويحصل العكس في 
فترات الكسادء اذ قد يتشائم الفرد فيزداد طلبه علي النقود لغرض الاحتياطي 
خوفا من تقلبات المستقبل. 

(2) درجة عدم التأكد السائدة في المجتمع. ففي أوقات الازمات (مثل توقع 
قيام حرب) يزيد الاقبال علي الاحتفاظ بالنقود بغرض الاستعداد لواجهة 
الاحتمالات الختلفة التي قد ينطوي علیها الستقبل. 

)3( درجة نمو وتنظیم سوق الاوراق المالية» وبالتالي مدی امكانية تحویل 
الاوراق المالية الي نقود سائلةء اذ كلما كانت امكانية الحصول علي انتمان من 
هذا السوق كبيرة وکان تحویل الاوراق امالية من أسهم وسندات الي سيولة 
نقدية أمرا سهلا ویتم بسرعة ودون تعرض الي خسائر رأسماليةء قلت ZUJ‏ 
الى الاحتفاظ بأرصدة نقدية GL.‏ لغرض الاحتياطي. 

)11( انظر في: د. محي الدين الغريب» اقتصاديات النقود والبنوك» ص 221. وأيضاء د. 


فؤاد هاشم عوض, اقتصاديات النقود والتوازن النقدي» ص 99( وكذلك د. صبحي تادرس 
قريصة؛ النقود والبنوك» ص 260 
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)4( مدی استقرار ظروف قطاع الاعمال. اذ كلما كان الطلب على النتجات 
التي یقوم بانتاجها مشروع معين يعد متقلبا تطلب „YI‏ الاحتفاظ بمقدار أكبر 
من الارصدة النقدية بغرض مواجهة الطواری بعکس الحال اذا كانت منتجات 
الشروع تواجه طلبا مستقرا. 

وعلی کل حال» يشكل الطلب علي النقود لدافعي البادلات وا لاحتياطي الجزء 
الاکبر من مجموع الطلب على الارصدة النقدية» ویمکن التعبیر عنهما بالعادلة 


التالية : 

۱-1 (¥) (3) 

حيثء Mt‏ : مقدار ما یحتفظ به من رصيد نقدي لفرضي 
البادلات/الاحتياطي. 


لا : الدخل النقدي. 


وتشير المعادلة (3) الى أن Ly‏ الطلب على النقود لدافعي 
البادلات/الاحتياطي» دالة في حجم الدخل النقدي. 
دانع الضاربة 

يقصد بالمضاربة عملية بيع وشراء الاوراق المالية من أسهم وسندات في 
أسواق المال بغية الحصول علي الربح. وعلي ذلك» يصبح الربح عبارة عن الفرق 
بين ثمن شراء الورقة المالية وبيعها. ويعتمد حجم الربح علي قدرة المضارب في 
التنبأ بأحوال بورصة (سوق) الاوراق المالية. اذ قد يتمكن من تحقيق ربحا عاليا 
اذا كان تقديره جيدا لاحوال هذه السوق. وبناء علي ذلك يحتفظ الضارب 
بأرصدة نقدية سائلة بغرض الاستفادة من التغيرات المتوقعة في أسعار الاوراق 
المالية حتي يتمكن من تحقيق أرباح رأسمالية في الفترة القصيرة. وتتناسب 
أسعار السندات تناسبا عكسيا مع سعر الفائدة. اذ يؤدي ارتفاع أسعار 
الفائدة الي انخفاض أسعار السندات. فإذا توقع المضارب انخفاض أسعار 
السندات (ارتفاع أسعار الفائدة)» عندئذ سيحاول التخلص من الاوراق المالية 
والاحتفاض بالنقود بدل السندات» أي بيعها والاحتفاظ بالنقود عوضا عنها. 
ویحصل العکس تماما اذا توقع ارتفاع أسعار السندات (انخفاض أسعار 
الفاتدة)؛ اذ في هذه الحالة سیحاول شراء السندات بما لديه من أرصدة نقدية 
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سائلة» أي سيتظص من السيولة النقدية الحتفظ بها لغرض الضاربة مقابل 
حصوله „le‏ السندات. 

ویعود السبب في العلاقة العكسية بين أسعار السندات وأسعار الفائدة الي 
محدودية العائد السنوي الستحصل من السند. وعلی سبیل المثال؛ ان السند 
الذي تصدره الحکومة بسعر فاندة 4/ » يعني أن dola‏ یحصل على عاند 
سنوي قدره 4 دولارات عند شرائه سندا بقيمة 100 دولار. ویستمر حامل السند 
في الحصول علي عائد ثابت خلال فترة حياة السند وحتي تاريخ استحقاقه, 
مهما تغير سعر الفاندة في السوق النقدية. 

فإذا انخفض سعر الفائدة في السوق النقدي الى 72 ففي هذه الحالة 
سيرتفع سعر السند المذكور أعلاه الي الضعفء أي يصبح سعره 200 دولاراء 
طالما أن المشتري الجديد حتي يتمكن من الحصول على عائد سنوي قدره 4 
دولارات يتطلب منه ايداع 200 دولار في البنك التجاري عند سعر فائدة 72 أو 
أن يشتري سندا بقيمة 200 دولار يدر عليه عائدا سنويا قدره 4 دولارات. وبناء 
على هذا التحليل» يؤدي انخفاض سعر الفائدة الي النصف الي ارتفاع سعر 
السند الي الضعفء أي من 100 الى 200 دولار» رغم أن القيمة الاسمية للسند 
المذكور كانت 100 دولار. ويحصل العكس اذا ارتفع سعر الفائدة في السوق 
النقدية من 4/ الى 2/8 اذ في هذه الحالة ستنخفض قيمة السند المذكور الى 
النصفء أي من 100 الى 50 دولار» طالما أن المشتري الجديد لو أودع مبلغ 100 
دولار في البنك التجاري بسعر 18 سيحصل على عائدا سنويا قدره 8 دولار» في 
حين أن السند المذكور يدر عائدا سنويا قدره 4 دولارات . 

وبناء على هذا التحليل يحقق الضاربون أرباحا في السوق المالية عن طريق 
بيع وشراء السندات» وقد يمنون بالخسائر أحيانا أن لم تكن تنبئاتهم صحيحة 
لاحوال السوق المالية. اذ يقدم المضاربون على شراء السندات عند انخفاظ 
قيمتهاء أي عند ارتفاع سعر الفائدة في السوق النقديةء ليعيدوا بيعها عند 
ارتفاع اسعارهاء أى عند انخفاض اسعار الفائدة. وعلى ذلك يعتبر سعر 
الفائدة المؤشر على تغير قيمة السندات. 

ويعتقد الاقتصادي جون ماير كينز بوجود قانون سيكولوجي يسود أسواق 
JU‏ اذ يقول: عندما يصل سعر الفاندة الى ذلك الستوي الرتفع تكون اسعار 
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السندات قد وصلت الى مستویات منخفضة جدا عندما يشعر الضاربون ان 
سعر الفائدة لا يمكن ان پرتفع أكثر مما ارتفع» أي ان اسعار السندات لا يمكن | 
أن تنخفض أكثر مما انخفضت. وأنه لابد من انخفاض اسعار الفاندة» أي 
ارتفاع اسعار السندات. واستنادا الي هذا الشعور النفساني يقدم الضاربون 
علي شراء السندات أملا في ارتفاع اسعارها فیما بعد» ومن ثم تمکنهم من 
تحقیق ارباح رأسمالية تتمثل في الفرق بين قيمة شراء السندات وبیعها أن 
صحت توقعاتهم. 

وصفوة القول : ینخفض التفضیل النقدي لغرض الضاربة عند 
الستویات الرتفعة لاسعار الفائدةء ویزداد هذا التفضیل عند الستویات 
النخفضة لاسعار الفاندة. 

ویمکن التعبیر Lily‏ عن العلاقة بين الطلب علي النقود لغرض الضاربة 
واسعار الفائدة» كما في الشکل 7-14 آدناه : 


منحنی الطلب على النقود لغرض الضاربة 


الشكل 7-14 8 











EE I 
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يشير المنحنى في الشكل 7-14 الى العلاقة بين كمية النقود التي يرغب 
المضاربون الاحتفاظ بها علي شكل ارصدة نقدية عاطلة وأسعار الفائدة 
السائدة في السوق النقدية. فعند سعر فائدة مرتفع» cy‏ ينخفض حجم 
الارصدة النقدية الحتفظ بها لغرض المضاربة؛ وبالعكس يرتفع حجم هذه 
الارصدة لدى المضاربون عند مستوي سعر فائدة منخفضء 13» حيث يرتفع 
حجم هذه الارصدة الي مستوي „AZ‏ واستنادا الى هذا التحليل يؤدي ارتفاع 
سعر الفائدة الي دفع المضاربون نحو الاستثمار عن طريق شراء السندات بدلا 
من الاحتفاظ بالنقود علي شكل عاطل. ويحصل العكس عند انخفاض أسعار 
الفائدة» اذ تنخفض رغبة المضاربون في الاستثمار ويزداد تفضيلهم في 
الاحتفاظ بالنقود على شكل عاطلء طالما يصبح العائد الستحصل من السندات 
قليلا. 


ويتضح من الشكل 7-14 ان منحنى التفضيل النقدي لغرض المضاربة يصبح 
شديد المرونة عند سعر الفائدة المنخفض جدا. وهذا معناه أنه عند انخفاض 
سعر الفائدة كثيرا عن المعدل الاعتيادي تسود قناعة عامة لدى الراغبين في 
شراء السندات GL‏ سعر الفائدة قد وصل الى ادنى مستوى W‏ وانه لا يمكن ان 
ينخفض اکثر مما وصل (CJI‏ وانه سيرتفع في الستقبل القریب, أي لابد من 
انخفاض اسعار السندات. واذا ساد مثل هذا الشعور لدى المضاربون يصبح 
منحنى الطلب علي النقود لغرض المضاربة شديد المرونة» وقد يأخذ شكل خط 
افقي مستقیم» كما في الشكل 7-14 عند مستوي سعر الفائدة 3¡ . ويطلق علي 
مثل هذه الحالة مصطلح (فخ السيولة) أو (المصيدة الكنزية), أي أن المضاربين 
سيحتفظون بأي كمية من النقود تقع في حوزتهم على شكل أرصدة نقدية عاطلة 
دون التوجه نحو استثمارها في شراء السندات. ويعتبر الاقتصادي جون ماير 
كينز أول من أشار الى هذه الظاهرة الاقتصاءية ونادي بعدم جدوى السياسة 
النقدية في ظل الكسادء لان الزيادة في كمية النقود من قبل السلطات النقدية 
سيحتفظ بها الافراد علي شكل أرصدة نقدية عاطلة. وهذا يعني استحالة زيادة 
الناتج القومي عن طريق السياسة النقدية عندما تصل اسعار الفائدة ادنى 
مستوي لها لا يمكن تجاوزه. وعلى ذلك نادي كينز بضرورة اعتماد السياسة 
المالية من أجل زيادة حجم الناتع القومي والتظص من Ula‏ الكساد الاقتصادي. 


254 


http://www.opu-lu.cerist.dz 


احتساب العواند JI‏ أسمالية على السندات 

یعرف السند Gh‏ عبارة عن التزام تعاقدي تتعهد بموجبه الجهة الصدرة 
للسند» حكومة كانت أو مژسسات الاعمال» بدفع مبلغ معين على شكل فائدة 
علي السند بصورة دورية خلال عمر السند» ويدفع القيمة الاسمية للسند عند 
تاريخ استحقاقه. وعلي سبيل الثال» سندا تتعهد بموجبه الجهة الصدرة بدفع 
فائدة قدرها 60 دولارا سنويا ولدة 5 سنوات مع دفع القيمة الاسمية للسند 
البالغة 1000 دولار بعد 5 سنوات » أي تاريخ الاستحقاق. 

واستنادا الى هذا المثال يمكن معرفة السعر الحالي للسند وذلك بخصم 
العوائد المستقبلية المتأتية من السند بسعر الفائدة السائد في السوق النقدية. 
فإذا كان سعر الفائدة 0.06 سنويا تصبح القيمة الحالية للسند كالآتي : 





51 52 S3 
P= + A ےھ‎ (4) 
1+i 0+ (2 (1+i)n 
دولار 60 دولار 60 دولار 60 دولار‎ 60 21,3 1060 
0 ی تت‎ Wy. ma m | KRA 
0.06 (1.06)? (1.06)3 (1.06)4 (1.06)5 


من الجدول 5-14 نلاحظ ان القيمة الحالية لبلغ 60 دولار سنویا ولدة 4 
سنوات بسعر فائدة 0.06 يساوي 207.90 دولار 60x3.465)‏ دولار). کذلك نلاحظ 
من الجدول 6-14 ان القيمة الحالية لبلغ 1060 دولار يتم استلامه بعد مرور 5 
سنوات بسعر فائدة 0.06 يساوي 791.82 1060x0.747)‏ دولار). وعند جمم 
القدارین نحصل علي القيمة الحالية للسند البالفة 999.72 دولار» أي 1000 
دولار )791.82 + 207.90 دولار). 

والآن نفترض ارتفاع سعر الفاندة الى 0.08 « وعند خصم العواند 
الستقبلية التأتية من السند أعلاه بسعر الفائدة الجدید» نحصل على القيمة 
الحالية للسندء وكالآتي : 


0 دولار 60 دولار 60 دولار 60 دولار 60 دولار 


108 (1.08)2 (1.08)3 (1.08)4 (1.08)5 
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من الجدول 5-14 نلاحظ ان القيمة الحالية لبلغ 60 دولار سنویا ولأربعة 
سنوات بسعر فاتدة 0.08 يساوي 198.72 دولار (312 x‏ 60 دولار). كذلك نلاحظ 
من الجدول 6-14 ان القيمة الحالية لبلغ 1060 دولار يتم استلامه بعد مرور 5 
سنوات بسعر فائدة 0.08 يساوي 721.86 )0.681 x‏ دولار)» وعند القیام 
بجمع القیمتین نحصل على القيمة الحالية للسند البالفة 920.58 دولار 
)721.86 + 198.72). 


يتضح من الثال أعلاه ان ارتفاع سعر الفاندة من 0.06 الى 0.08 ادى الى 
انخفاض قيمة السند من 1000 الى 920.58 دولار» أي أن سعر السند یتناسب 
تناسبا عکسیا مع سعر الفائدة السائد في السوق النقدية. 


من اللاحظ أن العائد الستحصل من السند في الفترة الطويلة» أي السند 
الذي یستحق الدفع بعد مرور عدة سنوات من تاريخ اصداره. یتضمن الفائدة 
الدفوعة علي السند اضافة الى الربح (أو الخسارة) الرأسمالي الناجم عن بیع 
السند. ویتضح من الثال اعلاه ان الخسارة الرأسمالية تساوي 79.42 دولار 
)1000 - 920.58 دولار). 

فإذا توقع الضارب حصول خسارة رأسمالية عند بیع السند تفوق العاند 
الستحصل من الفوائد الدفوعة على السند» ففي هذه الحالة سیفضل الاحتفاظ 
بالنقود» طالا ان الاحتفاظ بالسند يؤدي الى إلحاق الخسارة بالستثمر. الا انه 
اذا كانت الخسارة الرأسمالية التوقعة عن بيع السند مساوية الى العاف 
الدفوع علي السند ففي هذه الحالة سیفاضل الضارب بين الاحتفاظ بالنقود أو 
الاحتفاظ بالسند. ولکن اذا كانت العوائد الستحصلة من الفواند الدفوعة علي 
السند تفوق الخسارة الرأسمالية التوقعة عن بيع السند» عندئذ سیفضل bla‏ 
السند الاحتفاظ بالسند. وعلي ذلك» یحتفظ الضاربون بالسيولة النقدية لفرض 
الضارية كوسيلة وقائية عندما تکون العوائد التوقع الحصول علیها من 
السندات سالبة (الخسارة الرأسمالية تفوق العواند المدفوعة علي السند). 

ان الاحتفاظ بالنقود على شکل سائل لفرض انضاربة أو الاحتفاظ 
بالسندات یعتمد علي العلاقة بين سعر الفائدة السا ند وسعر الفائدة انتوقع في 
السوق النقدية. وعلی ذلك یعتمد السلوك الاستشماري لافراد على سعر 'لفائدة 
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الساند وعلی توقعاتهم حول سعی الفاندة في الستقبل. وعلی ضوء هذه العلاقة 
یعتمد الطلب على النقود لغرض الضارية على سعر الفائدة السائد وعلي 
اختلاف وجهات نظر الافراد حول سعر الفاندة التوقع في الستقبل. ویمکن 
توضیح سلوك الافراد هذه بيانياء كما في الشکل 814 أدناه. 

الطلب علی النقود الطلب علی السندات 


الشکل 8-14 














یتضمن الشکل 8-14 )1( الطلب على السندات» اذ یتضح منه أن الطلب على 
السندات يساوي صفر عند مستوي سعر الفائدة 1ء أي لا یکون هناك طلبا 
على السندات عند. مستوي سعر الفائدة المنخفض جداء GY‏ يسود اعتقاد عام 
لدى الافراد ان سعر الفائدة قد وصل الى أدنى مستوي له وانه لا يمكن ان 
يتخفض أكثر مما انخفض, وانه لابد من أن يرتفع في LL‏ أي أن يصبح 
أعلى من المستوي dl‏ وهذا يعني أن شراء السندات عند هذا الستوي 
النخفض من سعر الفائدة في السوق النقدية سيؤدي بحامل السند الى تحمل 
الخسارة في المستقبل. ولكن تختلف آراء المضاربين حول العوائد التي يمكن أن 
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یحصلوا علیها من شرائهم للسندات عندما تقع اسعار الفائدة بين الستویین 
الاعلی والادنی» أي 121 » في الشکل 8-14 (). وبهذا یرتفع عدد الراغبین في 
الاحتفاظ بالسندات عندما يأخذ سعر الفائدة بالارتفاع عن الستوی 11 . الا أنه 
عندما يصبح سعر الفائدة عند الستوي را فاعلي» عندئك iż‏ الضارپون 
الاحتفاظ بالسندات نظرا لاعتقادهم ان العوائد علي السندات ستكون موجبة. 


ويتضمن الشكل 8-14 (ب) الطلب على النقود بشكلها السائل لغرض 
الضارية. وقد تم اشتقاق منحنى الطلب على النقود في الشكل 8-14 (ب) من 
منحنی الطلب على السندات من الشکل 8-14 (1). اذ يعتقد الضاربون ان 
العوائد علي السندات تکون موجبة عند مستوي سعر الفائدة 2¡ فأعلی» وعلی 
ذلك يتم تحویل السيولة النقدية الى سندات» ولن یکون هناك طلبا علي السيولة 
النقدية لغرض المضاربة. ولكن بين مستوي سعر الفائدة المرتفع وسعر الفائدة 
المنخفضء أي 121 » تختلف آراء المضاربين حول مستقبل أسعار السندات؛ 
فمنهم المتشائم ومنهم المتفائل بأحوال السوق المالية في الستقبل, اذ يفضل 
المتشائمون الاحتفاظ بالنقود السائلة ويفضل المتفائلون التخلص مما لديهم من 
سيولة نقدية والاحتفاظ بالسندات بدل النقود. ولكن عند مستوي سعر فائدة 
منخفض جداء أي dy,‏ يسود الاعتقاد لدى المضاربين ان الاحتفاظ بالسندات 
سيلحق الخسارة بأصحابهاء وسيفضل الجميع الاحتفاظ بالسيولة النقدية بدل 
السندات» كما يتضح من الشكل 8-14 (ب) حيث يشير منحنى الطلب علي النقود 
لغرض المضاربة 12 الى العلاقة السالبة مع سعر الفائدة السائد في السوق 
النقدية (12). 
نمودج التوقعات الارتدادية 


اذا كانت السندات تحصل على عائد يتمثل بسعر الفائدة على السند» ولا 
تحصل النقود علي أي عاند. فلماذا اذا يحتفظ الافراد بالنقود على شكل 
سائل؟ استنادا الي نموذج التوقعات الارتدادي: Regressive expectations model‏ 
الذي جاء به الاقتصادي کینز» وتم تطویره من قبل الاقتصادي توبن Tobin‏ في 


E. A. Diulio, Macro economic theory, 1971, pp. 123-125 (12) 
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بحثه عن التفضیل النقدي )03 أن الافراد یفضلون الاحتفاظ بالنقود عندما 
یتوقعون انخفاض اسعار السندات» أي ارتفاع اسعار الفاندة في السوق 
النقدية» حتی یتجنبوا الخسارة التوقعة ان کانوا قد احتفظوا بالسندات. 
ویختلف الافراد في توقعاتهم حول احتمالات ارتفاع أو انخفاض اسعار الفائدة 
في السوق النقدية» وعلي ذلك ففي أي وقت» هناك من الضاربین من یتوقع 
ارتفاع اسعار الفاندة» ومن ثم الاحتفاظ بالنقود على شکل سائل لغرض 
ALA‏ 

واستنادا الي التطیل اعلاه يحتفظ الافراد» في أي وقت من الاوقات؛ 
بالسندات أو بالنقود على شکل سائل الا أن الواقع يشير الى عدم صحة هذا 
التحليل. ولهذا السبب يتناول نموذج توين للتوقعات الارتدادية الكلام عن هذه 
المشكلة مشيرا الى ان الاحتفاظ بالسندات يحمل صفة المخاطرة وان الاحتفاظ 
بالنقود على شكل سائل خالي من عنصر الخاطرة. وعلى ذلك» يحاول 
المستثمرون التفاضل بين المخاطرة والعائد المتوقع الحصول عليه من احتفاضهم 
بالسندات (الخسارة أو الربح الرأسمالي)» ومن ثم يفضل الضار بون» في أي 
وقت من الاوقات» الاحتفاظ بالسندات والنقود معاء أي أن أفضل حقيبة لدی 
الضارب يجب ان تتضمن موجودات تحمل بعضها صفة الخاطرة وأخرى 
JU‏ من عنصر الخاطرة. 

واستنادا الى نموذج توبن ان Jola‏ السند يتوقع الحصول على عائد من 
السند يأتى من مصدرينء عائد علي السند يتمثل بسعر الفائدة خلال عمر 
السند» وعائد ثاني يتمثل بالعائد الرأسمالي (الخسارة الرأسمالية) المتوقع 
الحصول عليه خلال فترة شراء السند وبیعه. وعادة يشار الى عائد السند» ۷ » 
بنسبة مئوية» وهي عبارة عن حاصل قسمة لا على القيمة الاسمية للسند. وعلي 
سبیل الثال» اذا كانت قيمة السند 100 دولار ويدر عاندا قدره 5 دولار» ففي هذه 
الحالة تصبح النسبة الئوية للعاند عبارة عن 10.05 أي 5/100. أما معدل العاند 
على السند في السوقء : » فهو عبارة عن نسبة العائد الى سعر السند؛ Pp‏ 


Tobin, 'Liquidity preference as behaviour to wards risk', in M.G. Mullerm read- (13) 
ing in Macro economics, New York, Hoct, Rinehant and winston, 1971. 
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وبعبارة آخری اذا بلغ سعر السند أعلاه في السوق 125 دولار» عندئذ یصبح 
العائد البالغ 5 دولار مناظرا الى معدل عاند في السوق» T‏ قدره 0.04) أي /5 
125« أي : 


)5( تسس fo‏ 
Pb‏ 
وطالا ان العائد ‏ عبارة عن قيمة معلومة يعبر عنها بنسبة مئوية من القيمة 
الاسمية للسند» لذلك فان سعر السوق للسند عبارة عن نسبة SUI‏ الي معدل 
العائد في السوق : 


)6( ب 
r‏ 

ان النسبة LA‏ للعائد الرأسمالي المتوقع من السند؛ ع » عبارة عن النسبة 
المئوية للزيادة الحاصلة في سعر السند» وهي عبارة عن الفرق بين سعر الشراء 
ط۴ وسعر البيع المتوقع © بنسبة مئوية. ويعبر عن النسبة الثوية UW‏ الرأسمالي 
بالتالي : 
Pp) (7)‏ - عم دع ۲ 

ومن المعادلتين (5)» (6), ومع عائد معين على السند؛ cy‏ یصبح سعر السند 
المتوقع Py?‏ المناظر الي سعر الفائدة المتوقع متمثلا في ۳۶/( -6: . وعلي ذلك 
عند الأخذ بأسعار فائدة متوقعة وأسعار فائدة جارية» يصبح بالامكان كتابة 
العائد الرأسمالي كالآتي : 

¥ 





1 ع 
)8( 





y 





r 


وبحذف لا وضرب القام والبسط في 7 نحصل على : 
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1 


-1 (9) 





g= 
e 
وعلی سبیل الثال» اذا كان سعر الفائدة الساند (الجاري) في السوق‎ 
ALU 8 النقدية 10 با مئةء وان حامل السند یتوقع انخفاض سعر الفائدة الي‎ 
ففي هذه الحالة يصبح العائد الرأسمالي التوقع:‎ 
010 
.سس دع‎ 1 - 125-1 - 5 


أو 25 بالمئة 

وعلى ذلك» تصبح النسبة المئوية للعائد الكلي على السندء © » عبارة عن 
سعر الفائدة في السوق وقت الشراء زائدا العائد الرأسمالي» أي : 

e=r+g (10) 

وبالتعويض عن ع بالعادلة (9) نحصل على النسبة المئوية للعاند الكلي» أي 
العائد من سعر الفائدة علي السند زائدا العائد الرأسمالي : 


r 


e=r+ 1 (11) 





e 
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n السنوات‎ 


من 


جد ول 5-14 


مقدار العاشد للدينار الواحد في نهابة کل سنة ولمدد 





0,877 |0,870 | 0,862 
1,626 | 1,605 


5,234 | 5,029 
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Sowia NALE 


aw 





الواحد بعند مرور ۾ من HI‏ 





0,990 | 0,980 
0,980 0.361 






0,061 | 0,924 | 
0.951! 0,906 






















0,942 | 0,88%: 
0,933 | 0,871 
0,923 | 0,353 
0,914! 0,837 
0,905 | 0,822 
0,896 | 0,504 
0.667 | 0.788 
0,879 0,773) 
0,870 | 0,758 | 
0,861 | 0,743 
0,853 | 0,728 
0,844 | 0,714 
0,836 | 0,700 
0,828 1,686 
0,320! 6,573 








0,962 |0,943 
0. 25 ۱0۰ 890 


2: 0.883 | 0,840 


0,855 2 
0,822 [0,747 


0,750 [0,705 
0,769 |0,665 
0,731 10,627 
0.703-10,592 
0,675 , 2,558 


0,659 |0,527 
0,625'|0,497 
0,661 |0,469 
0,577 [0,442 
0,555 10,417 
0,534 | 0,394 
0,513 [0,371 
0,194 [6350 


0,475 031 





جدول 6-14 


0,893 | 0,877 6870 0567 0,847 



































0,797| 0,769 | 0,756 | 0,743 
0,794 0,712| 0,675 | 0,658 | 0,641 
0,735 0,636 | 0,592 | 0,572 | 0,552, 0,516 
0,557 | 0,5 19 | 0,497 | 0,476, 0,437 
0,507 | 0,456 | 0,432 | 0,419] 0,370 
0,583 0,452 | 9,400] 6 APA» 
0,540 0,404 | 0,351 | 0,32? | 0,3051 6 
0,500 0,361 | 0,308 | 9,284! 0,263 0225 
0,463 0,322 | 0,270| 0,247] 0,227 10,191 
0,429 0,287 | 0,237| 0,215 0,195|0,162 
6.3971 0.319] 0,257 | 7 0,168 | 0,137 
0,36+ ° 230 جنس نی‎ 0,6 
0,34 i 0,263 „205 | 0,160 0,141 | 0,125 | 0,099 
03: أ‎ 0,23" 0183 0140 0,123 | 0,102 | 0,084 
اة‎ 0,218 | 0,163 j U,123 | 0,107 | 0,095 | 0,01 
0,270| 0,198| 0,146 | ۵,۱08 | 0,093 | 0,680 ; 0,060 
Ad | 0,130]0, û81 | 0,069 | 0,051 
0,232 |16 0083| اور‎ 0050 0,042 


3 0 





0,108 | 6,073 | 051 j 0,951 | 0,037 





مح كم سر [as to‏ امنهر Ti‏ م اانا لان > 









منقدارز LH‏ لدینار 


0800 








0,640 

|0512 
!د04 |0,423 | 0,451 
]0,328 0,341 0,370 
0,262 | 0,275 0,303 
0 |0,222 | 0,249 


0,204 0,179 |,0,168 
0,167 | 0,144; 4 
6,137 | 0,116) 0,107 


0,112 | 0,094| 0,086 
0,092 | 0,076 | 0,069 
0,075 | 0,061 | 0,055 
0,062 | 0,0491 9,0441 
0,051 | 0,040, 0,035 | 


0,042 | 0,032 0,028 
A> 0 | 0,026 | 0,023 


۱ 
I 
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715 سوق النقود 
التوازن في سوق النقود 


منهوم التوازن فى سوق النقود 

تتمثل النقود M‏ بالعملة في التداول زائدا الودائع تحت الطلب لدى البنوك 
التجارية التي يتم السحب عليها بواسطة الشيكات. ويشترك كلا النوعان من 
هذه النقود في صفة القبول كوسيلة في التبادل» وان أي منها لا يدر دخلاء أي 
لا يحصل حامل العملة أو صاحب الوديعة الجارية علي سعر فائدة. في حين تدر 
معظم أنواع الوجودات الاخرى عاندا على أصحابها. ولغرض التبسيط ندخل 
جميع أنواع هذه الوجودات تحت اسم السندات التي تدر عائدا على أصحابهاء 
الا أنه لا يمكن الاستفادة منها كوسيلة منها كوسيلة مباشرة في التبادل. وعلى 
ذلك, تمرف الثروة بأنها عبارة عن النقود والسندات (جميع أنواع الموجودات 
التي تدر دخلا علي أصحابها تصنف تحت اسم السندات للتبسيط فقط). 
ویحدد الفرد اختیاره للثروة بين النقود علي شکل سائل والسندات. 

ویتضمن سوق النقود - مثل باقي الاسواق - علی جانب الطلب وجانب 
العرض, أي الطلب علي النقود وعرضها. ويالنسبة للطلب على النقود» وعلی 
افتراض أن الثروة تتألف من النقود على شکل سائل والسندات, فان ارتفاع 
سعر الفائدة» أو العائد الدفوع على السندات» من شأنه أن يدي الى الاحتفاظ 
بمزید من الارصدة علي شکل سندات والقلیل من الثروة علي شکل نقود سائة. 
ویحصل العکس شاماء اذ يژدي انخفاض سعر الفائدة علي السندات الى 
تحویل بعض الارصدة من السندات الي نفود سائه. 

أن الاحتفاظ بمزید من النقود أو القلیل منها یعتمد على سعر الفاندة علي 
السندات» الذي یطلق عليه بالطلب على النقود لغرض الضارية : . . 

الطلب علي النقود لغرض الضاربة () 1 
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وطالا أن الطلب على النقود لغرض المضاربة ينخفض عند ارتفاع اسعار 
الفائدة» لذلك يصبح 12 بالسالب. 

كذلك یحتفظ الافراد والژسسات بالنقود علي شکل سائل بهدف تسدید 
قيمة مشتریاتهم من السلع والخدمات خلال فترة الدخل/الانفاق. ویزداد تیار 
الانفاق الاستهلاكي عند ارتفاع مستوي الدخل» ویطلق علي هذا النوع من 
الطلب علي النقود اسم الطلب علي النقود لغرض العاملات اذ يزداد حجم هذا 
الطلب كلما ازداد حجم الاخل : 

الطلب علي النقود لغرض العاملات (11)۷ 

وطالا أن الطلب على النقود لغرض البادلات (العاملات) يزداد بازدیاد 
الدخل, لذلك یصبح 1 بالموجب. 

ويمكن التعبیر عن الطلب الكلي على النقود كالآتي : 

Md=L2(i) + LI(Y) 
md أو‎ (1) 
سس‎ =L2() + LI(y) 
P 

وعموما لا يمكن الفصل بين النوعین من الطلب على النقود. وعلي سبیل 
الشال» قد يؤدي ارتفاع اسعار الفاندة علي السندات الى تخفیض حجم 
الارصدة النقدية الحتفظ بها لغرض العاملات» نظرا لارتفاع التكلفة البديلة 
للاحتفاظ بالنقود علي شکل عاطلء مما يدعو الافراد الى تخفیض الطلب علي 
السيولة النقدية. وعلي ذلك فان الارصدة النقدية الحتفظ بها لفرض 
الب دلات/الاحتياطي tw‏ بالتغیرات الحاصلة في أسعار الفائدة. وعلي ذلك» 
يعبر عن دالة الطلب الكلية بالشکل التالي: 

Md=L(i,Y) (2) 

L=Lq +12 حیثْ»‎ 

BAWI في کل من الدخل وسعر‎ Uls آن الطلب على النقود‎ gl 

ویمکن التعبیر LILY‏ عن دالة الطلب الكلية علي النقود» علي افتراض أن كل 
من دالة الطلب علي النقود لغرض البادلات/الاحتياطي My)‏ ودالة الطلب علي 
النقود لغرض الضاربة )2( دالتان خطیتان؛ كما في الشکل 1-15 آدناه : 
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الشعل 1-15 w”‏ 
Mt 2‏ 
mą ۳‏ 
M‏ ۳۷۱۶+ وم 
Ma 38 1‏ 
25b 23‏ 1 
Le‏ 147 )7( 
(Pod‏ 
يتضح من الشکل 1-15 أنه عند مستوي دخل Y‏ یکون الطلب على النقود 
لغرض المبادلات/الاحتياطي مساو الى القدار emy‏ وان الطلب على النقود 
بمجموعة یکون مساو الى القادر my + mą‏ » كما في الشکل 1-15 (ح). 
الشکل 2-15 
1 قور 


MŁ ل‎ 
m3 maleć: 3 
m2 
دوم‎ 2 
mą Ma mat ۸ 0 


۲۱ + ۳۸ = ۸ 


موم نقور I‏ لا 
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البادلات/ا لاحتياطي» مسببا بذلك ارتفاع حجم الطلب الكلي على النقود» كما 
يتضح ذلك من الشکل 2-15 آعلاه. 


يتضح من الشكل 2-15 )1( ان حجم الطلب علي النقود يرتفع من m‏ الى 
m3 JI, 2‏ عند ارتفاع حجم الدخل من ۲1 الى ۷2 والى ۲3 على التوالي. 
وعلى ذلك» يصبح حجم الطلب الكلي على النقود لغرض المعاملات/الاحتياطي 
والمضاربة مساو الى ma+m?, mą+m]‏ ,112+173» عند مستويات الدخل ۲3,۷2,۷1 
على التوالي» كما في الشكل 2-15 )2( 

حيث يكون الانحدار موجبا بالنسبة الى ۷ ۰ وسالبا بالنسبة الى أ . 
واستنادا الى معادلة الطلب الكلي علي النقود يزول الفصل بين النوعين من 
الطلب علي النقود» أي لغرض المبادلات/الاحتياطي والمضاربة. 


الشكل 3-15 يعبر عن دالة الطلب على النقود متمثلة في أي من المعادلتين 
)1( أو (2). وعند وضع الطلب علي النقود بمعيار سعر الفائدة» d‏ نحصل على 
منحنى يختلف في انحداره عند المستويات المختلفة من الدخلء ۷ اذ أنه عند أي 
مستوي معين من الدخل, وليكن ملء مع افتراض نبات الطلب علي النقود لفرض 
البادلات» يؤدي ارتفاع 1 الى تخفيض الطلب على النقود لغرض المضاربة, 
مسببا بذلك انخفاض الطلب الكلي. وکذلك» عند أي مستوي من سعر الفائدة ن 
وليكن cio‏ مع افتراض ثبات الطلب علي النقود لغرض المضاربة» يؤدي ارتفاع 
مستوي الدخل الى زيادة الطلب على النقود لغرض العاملات» مسببا بذلك 
زيادة الطلب الكلي. 


ومن الشكل 3-15 يتضح شكل منحنى الطلب على النقود وانحداره؛ اذ أنه 
عند مستوى مرتفع جدا من سعر الفائدة يصبح الطلب على النقود منخفضا 
جدا. الا أنه عند مستوي منخفض جدا من سعر الفائدة يصبح منحنى الطلب 
على النقود „AS‏ الانبساطء أي أن الطلب علي النقود يصبح كبيرا جدا. وعلى 
ذلك» فان خارطة الطلب علي النقود في الشكل 3-15 يمكن التعبير عنها بالشكل 
4-5» حيث منحنيات الطلب على النقود تقترب نهاياتها عند المستويات العليا 
والدنيا لاسعار الفائدة. 
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الشكل 3-15 





۳۰ 








وفیما یتعلق بجانب العرض في سوق النقود» نفترض ثبات كل من كمية السيولة 
النقدية في التداول» وحجم الودائع تحت الطلب في الاقتصاد الوطني (1). وعلي 
ذلك يمكن أن يشار الى عرض النقود علي أنه عامل خارجي» أي M=M‏ ۰ 


الشكل 4-15 














(1) يمكن أن يتحقق مثل هذا الثبات عن طريق اتباع اجراءات مؤسسية بين البنوك التجارية 
والبنك المركزي. 
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التوزان نی سوق النقود ومنحنی LM‏ 

یتحقق التوازن في سوق النقود عندما يتساوي عرض النقود ۷ مع الطلب 
عليها M‏ . ویعبر عن هذا التوازن بمنحنی LM‏ حيث يشير الحرف 1 الى 
الطلب علي النقود» والحرف M‏ الى عرض النقود. 

في الشکل البياني 5-15 يتم الجمع بين جانبي العرض والطلب علي النقود 
في السوق النقدية. وکما هو في الشکلین 43-15 4-15 یتمث الطلب علي النقود 
بالدوال „m(y?), m(y1), m(yg)‏ وعند gl‏ سعر فائدة معین» ولیکن dy‏ یصبح 
الطلب الكلي على النقود معتمدا على مستوي JANI‏ حیث UYPYPYJ‏ 


الشکل 5-15 
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ويتضح من الشکل 5-15 أن انخفاض مستوي الدخل من Yo‏ الى 1لا والی 
2 یصاحبه انخفاض في مستوي سعر الفائدة التوازني في سوق النقود» على 
افتراض ثبات عرض النقود. اذ يودي انخفاض مستوي الدخل الى انخفاض 
الطلب على النقود لغرض المعاملات» وبالتالي سيميل بعض اللذين بحوزتهم نقود 
المعاملات الى شراء السندات التي تدر عليهم دخلا علي شكل سعر فائدة» وذلك 
لانخفاض طلبهم على النقود لغرض المعاملات (علي افتراض أن انخفاض 
الدخل يصاحبه انخفاض في المستوي العام للاسعار). 

وتؤدي هذه الزيادة في الطلب على السندات الي ارتفاع أسعارها في سوق 
الاوراق المالية JI,‏ انخفاض اسعار GUI‏ وذلك لمحدودية العائد على السند. 
وعلى سبيل المثال» اذا كانت القيمة الاسمية للسند 100 دولار يدر عائدا قدره 5 
دولارات سنوياء ففي هذه الحالة يؤدي ارتفاع أسعار السندات الى انخفاض 
النسبة المئوية للعوائد الستحصلة منهاء أو أسعار الفائدة. وعلی سبيل المثال» 
ان السند يعطي صاحبه عائدا قدره 5 دولارا ويباع بمبلغ 100 دولارا يدر عائدا 
بنسبة 5 بالمئة. فإذا ارتفع سعر هذا السند الى 125 دولاراء ففي هذه الحالة 
تنخفض السنبة المئوية للعائد الى 4 بالمئة .(/4=100x5/125)‏ وعلی «Ui‏ تودي 
الزيادة في عرض النقود عند مستوى سعر الفائدة الاول مذ ومستوى الدخل 
الجديد الى انخفاض سعر الفائدة حتي يتساوى العرض مع الطلب عند مستوى 
الدخل الجديد وسعر الفائدة 12. 

ونحصل على شرط التوازن في سوق النقودء وذلك عند وضع دالة الطلب 
على النقود مساوية إلى عرض النقود: 

M=Md 
M أو‎ 


———=mliy) == L2 (i) + Li () (3) 
P 


وعند أي مستوي معين من الدخل وعرض النقود M‏ نحصل من معادلة 
التوازن في سوق النقود )3( علي سعر الفاندة الذي عنده یتحقق شرط التوازن 
في سوق النقود )© وعلی سبیل JB‏ لنفترض أن : 


William H. Branson/James M. Litvack : Ibid, pp. 60-64 (2) 
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M=$200 
Mt = 0.25Y 
ma = $ 50 - 200 i 
7۷-10 : عند التوازن‎ 
025 ۷ = $ 150 + 200 i 
Y = $ 600 + 8001 (4) 

وهذه هي معادلة LM‏ (تعبر عن نقطة معينة على منحنی 1۸4) (3). 

وعن طريق الفصل بين أرصدة المعاملات وأرصدة المضاربة نحصل علي 
طريقة ملائمة للتعبير عن التوازن في سوق النقود» وذلك باستخدام شكل بياني 
من أربعة أجزاء يوضح باختصار العلاقات في سوق النقود» التي دار الكلام 
حولها تواء كما في الشكل 615 المتضمن كيفية اشتقاق منحنى „LM‏ 
اشتقاق منحنى LM‏ 

في الشكل 6-15 يتضمن الجزء () الطلب علي النقود لغرض المعاملات 
مشارا CJI‏ بالخط L(y)‏ » أي أن الطلب علي النقود لغرض المعاملات دالة 
متزايدة في الدخل. ويتضمن الجزء (ب) الطلب على النقود لغرض المضاربة 
مشارا إليه بالمنحنى (14 » أي أن الطلب علي النقود لغرض المضاربة دالة في 
سعر الفائدة» حيث يأخذ النخنی LG‏ الیل السالب. وقي الجزء (m)‏ يتحقق 
التوازن» حيث يتساوى الطلب على النقود مع عرضها محقق بذلك شرط التوازن 
في المعادلة (3) . ويعبر عن شرط التوازن هذا بخط 45 درجة يصل بين محور 
الطلب على النقود لغرض المضاربة ومحور الطلب على النقود لغرض العاملات. 
وقد تم رسم هذا النحنی على مسافة» تبعد من نقطة الاصل لكل من المحورين» 
مساوية الى كمية عرض النقود التي تحدد من خارج النموذج. ونظرا للطبيعة 
الهندسة للمثلث ذات 45 درجة يصبح مجموع الطلب علي النقود (لغرض 
العاملات والمضاربة) مساو دائما الي مجموع العرض الكلي للنقود من 
المحورين» وعلى ذلك» يعبر خط 45 درجة بشكل مباشر عن شرط التوازن في 
سوق النقودء معبرا عنه بالمعادلة (3). وان أي نقطة علي خط 45 درجة تساوي 
كمية النقود لغرض المضاربة LG)‏ زائدا كمية النقود لغرض المعاملات 1 » 
وان مجموعهما يساوي الجموع الكلي لعرض النقود. 


B.A. Duilic, Ibid, p. 130 (3) 
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الشکل 6-15 








ویتضمن الجزء )3( تحدید الجموعات من yi‏ التي تعبر عن التوازن في 
سوق النقود. اذ يمكن تحدید مستوی الطلب علي النقود لفرض العاملات من 
الدالة L(y)‏ عند مستوی معین من الدخل ولیکن. ولا . وبعد طرح هذه الكمية» عن 
طریق الاستعانة بالخط المنقط» من العرض الكلي للنقود یصبح بالامکان معرفة 
ذلك الجزء من النقود الخصص لغرض الضاربة. ومن ثم یتحدد سعر الفاندة 1 
الذي یکون عنده سوق النقود في Ula‏ توازن عند مستوی دخل ولا . وهکذا 
یصبح با لامکان تحدید مجموعات التوازن من ولا ,ذ » اذ بتکرار هذه العملية 
نحصل علي منحنی يحتوي علي عدة مجموعات من i‏ لا والذي يعبر عن حالة 
التوازن في سوق النقود» یطلق عليه اسم منحنی LM‏ كما في الجزء (د) من 
الشکل 6-15» وهو عبارة عن مجموعات من y,i‏ التي عندها یتساوی عرض 
النقود مع الطلب علیها. 
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انتقال منحنی LM‏ 


یعتبر الشکل 6-15 ذات الاجزاء الاريعة مهماء وذلك لتبیان آثار التغيرات في 
العوامل الخارجية» وكذلك آثار التغیرات في دوال الطلب لغرض الضاربة أو 
العاملات علي مجموعات التوازن من ار في سوق النقود. وعلي سبیل المثال» 
يتضح من الشكل السابق 5-15 أن زيادة عرض النقود يؤدي الى خلق فاتض 
في عرض النقود عند المستويات السابقة من الدخل وسعر الفائدة» وان من شأن 
هذا الفائض أن يؤدي الى خفض سعر الفائدة التوازني عند مستوي معين من 
الدخل. 





الشكل 7-15 














وفي الشكل البياني 6-15 تودي الزيادة في عرض النقود الى انتقال الخط 
۳ الي جهة اليمين. وفي الشكل 27-15 عند مستوي دخل ملا ومستوى سعر 
فائدة cio‏ يؤدي ارتفاع عرض النقود من My‏ الى My‏ الى خلق فائض في عرض 
النقود» متسببا في توجه الافراد الي شراء الاوراق المالية التي تدر عليهم دخلا 
على شكل سعر فاندة» فترتفع أسعار السنداتء مما يؤدي الى انخفاض سعر 
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الفائدة من مذ الى 11 . وعلی ذلكء ان الزيادة في عرض النقود معناه 
انخفاض سعر الفائدة عند الستویات الختلفة للاخل» ومن ثم انتقال منحنی 
LM‏ الى جهة اليمين (في الشکل 6-15) )5 


ومن الجدیر بالذکر أن التغیر في الستوي العام للاسعار» ۴ » یقود الى 
تغير معاكس تماما للتغير في عرض النقود „M‏ اذ يؤدي الانخقاض في العرض 
الحقيقي للنقود الى خلق فاتض في الطلب علي النقود في السوق النقدية عند 
مستوي التوازن الاول من الدخل وسعر الفائدة» متسببا في ارتفاع سعر 
الفائدة, ومن ثم تحقیق توازن جدید في سوق النقود. وعلي Wi‏ عند أي 
مستوي معين من الدخلء لا » GW‏ الزيادة في P‏ الى ارتفاع سعر الفائدة 
التوازني» 1 » في سوق النقود» متسببا في انتقال منحنی LM‏ الى جهة الیسار. 


شكل ważę‏ 
يأخذ منحنی LM‏ شکلا أفقيا عند مستوی سعر فاندة منخفض ویصبح 
انحداره موجبا بين الستوي النخفض والستوي الرتفع لسعر الفائدة» ثم يأ خذ 
شکلا عمودیا بعد بلوغ سعر الفائدة مستوي مرتفع معين» كما یتضح ذلك من 
الشکل 8-15 أدناه : 


(4) انظر الشرح علی الصفحات السابقة. 

)5( ان مقدار التحول في منحنی LM‏ الناجم عن التغیر في عرض النقود عبارة عن حاصل 
ضرب مضاعف النقود في مقدار التغیر في عرض النقود» أي ۵1/6 . وعلی سبیل الثال 
أن زيادة عرض النقود من 200 الى 220 دولار يؤدي الى انتقال منحنى LM‏ بمقدار 80 دولار» 
أي )20(1/0.25( بمعنی أن مضاعف النقود عبارة عن مقلوب الیل الحدي للطلب علي النقود 
لفرض العاملات» ‏ 0.25 N=‏ » في الثال السابق» حیث sk‏ 025۷ » ومضاعف النقود عبارة 
عن 1/025 <4 . 
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الشکل 8-10 








ر 


يتضح من الجزء )1( أن المستثمرين يفضلون الاحتفاظ بالسندات بدلا من 
النقود عندما يكون سعر الفائدة 12 أو آعلی» الا آنهم یفضلون الاحتفاظ بالنقود 
علي شکل أرصدة نقدية عاطلة بدلا من احتفاظهم بالسندات عند مستوي سعر 
فائدة cią‏ حيث عندها يصبح الطلب علي النقود لغرض الضاربة أفقيا. وعلي 
ذلك» يأخذ منحني LM‏ في الجزء (ب) شکلا آفقیا عند مستوي سعر الفائدة 
النخفض 11 » ویصبح انحداره موجبا بين سعر الفائدة المنخفض 11 وسعر 
الفاندة الرتفع 12» ويصبح عمودیا عندما یکون سعر الفاندة مساو الى أو آکبر 
من الستوی 12 . كذلك يتبين من الجزء (ج) أن الزيادة في عرض النقود تؤدي 
الى تحول منحنی LM‏ نحو اليمين بمقدار 1/66 (6) . 


E.A. Duilio, Ibid, p. 2 (6) 
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16 / سوق النقد وسوق السلعة 
توازن جانب الطلب 


التوازن الآنى فى سوق السلعة وسوق النقود (نموذج (IS=LM‏ 

في الفصول السابقة افترض ثبات مستویات ALLY‏ وفي هذا الفصل 
يؤخذ بعين الاعتبار آثر التغير في الاسعار» ثم اشتقاق منحنى الطلب الكلي 
الذي يعبر عن العلاقة بين المستوي العام للاسعار ومستوى الناتج الوطني. 

يرتبط منحنى الطلب الكلي بسوق النقود وسوق السلعة» وعلى ذلك يعتمد 
اشتقاق منحنى الطلب الكلي على نموذج (IS=LM)‏ 

في الاشكال البيانية السابق شرحها تم الحصول علي مجموعات من yi‏ 
عند مستوي التوازن في كل من سوق السلعة متمثلا بالمنحنى AS‏ وسوق النقود 
متمثلا بالنحنی LM‏ . وعد تمثيل المنحنين في شكل واحدء أي عند حل 
المعادلتين (16-12)ء )15-6( آنيا نحصل علي مجموعة واحدة من dy‏ عندها 
يتحقق التوازن الآني في كلا السوقين» حيث يتقاطع المنحنين IS,LM‏ كما هو 
مبين في الشكل 16 -1 حيث يتحدد كل من وذ.ولا . الا ان مثل هذا التوازن الآني 
لا يتحقق عند المجموعة 11 في الشكل 16 -1» اذ عند هذه المجموعة یتحقق 
التواذن في سوق السلعة فقطء طاما أن المجموعة ۷1 ,1۱ تقع علي المنحنى JS‏ 
في حين أن المجموعة 11 ,۷1 لا ت تقع على المنحنى LM‏ أي أن سوق النقود لا 
یکون في Ula‏ توازن عند الجموعة 1 ,11 . ففي سوق النقود تعبر النمقطة 11 
عن مستوی دون مستوي سعر الفائدة التوازني ¡ عند مستوي دخل 1 . ویعبارة 
أخرى يوجد هناك فائض طلب على النقود عند مستوي سعر فائدة 11 . ومعنى 
هذا أن الافراد يحاولون «شراء» buy‏ النقود» أو بيع السندات» ويواجهون 
صعوية في ذلك» وحتى يتمكنوا في الحصول على النقود لابد لهم من دفع عائد 
أعلى» سعر فاندة» على السندات» وعلى ذلك» تأخذ ف بالارتفاع» متسببة في 
ابتعاد سوق السلعة عن مستوی التوازن» آي منحنی 15 . اذ يؤدي ارتفاع 1 في 
سوق السلعة الى تخفيض الطلب الاستشماري ومستوی البیعات النهائية» 


277 


http://www.opu-lu.cerist.dz 


يصبح سوق السلعة في ULa‏ من عدم التوازن» فیزداد التراکم في الخزین» 
ويضطر المنتجون الى تقلیل حجم الانتاج» وینخفض مستوي الدخل. وهكذا عند 
ارتفاع 1 وانخفاض ل يتجه التوازن نحو المستوي ولا في الشكل 1-16 . 








الشكل 1-16 

















ويمكن التعبير عن هذه النتيجة كالآتي : 
فائض طلب في سوق النقود >ارتفاع1 سی انخفاض1 — انخفاض لا 
س انخفاض الطلب في سوق النقود 

وبأسلوب آخر يمكن القول أن فائض الطلب في سوق النقود يؤدي مباشرة 
الي رفع سعر الفائدة» ومن خلال دالة الاستشمار ينخفض الدخل بشكل غير 
مباشر. وهذا بدوره يژدي الي انخفاض الطلب علي النقود لغرض العاملات؛ 
ومن ثم تقليل فائض الطلب» وأخيرا يتجه الاقتصاد نحو مجموعة التوازن ممل 
„Al‏ الزيادة فى الانفاق الحکومی )8( 

في المثال أعلاه دار الكلام عن عملية التحول من حالة عدم التوازن الى حالة 
التوازن عند المجموعة 0 . وابتداء من نقطة التوازن» وحتي تتمكن الحكومي 
من رفع مستوي الاخل» نفترض أن الحكومة قررت رفع مستوي انفاقهاء 
متسببة بذلك في انتقال منحنى 15 الى جهة اليمين» مشيرا الى مستوى 
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دخل توازني أكبر في سوق السلعة عند أي مستوي لسعر GBUJ‏ متمثلا 
بالانتقال الى النحنی 1151 في الشکل 2-16 . 





الشکل 2-16 














فابتداء من سعر الفاندة الاول مذ » أخذ مستوي JANI‏ بالارتفاع من خلال 
عملية الضاعف الا أن الزيادة في الدخل من شأنها أن تؤدي الي زيادة الطلب 
على النقود لغرض البادلات» ومن ثم حصول فاتض طلب في السوق النقدية؛ 
متسببا في رفع سعر الفائدة ذ. 

ومن خلال هذه العملية يتضح أن Ula‏ عدم التوازن تحصل في سوق واحدة 
ثم ينعكس أثرها علي السوق الثانية عن طريق التأثير الحلزوني» كما هو مبين 
في الشكل 6-. وبالنهاية نصل الي مستوي توازني جديد عند المجموعة 
1 11 

وطالا أن الاستشمار دالة في 1 وأنه ینخفض بارتفاع ذ » فان ارتفاع الستوي 
التوازني لسعر الفاتدة من شأنه أن يؤدي الى انخفاض الستوي التوازني 
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للاستثمار 1 . وبعبارة آخری» أن الزيادة في الانفاق الحكومي تعوض جزئيا 
(بعض الشيء) عن الانخفاض في مستوی الاستشمار الخاص, الا أن هذا 
التعويض يقل عن حجم الزيادة في ع › طالما أن الزيادة في ع تؤدي JI‏ ارتفاع 
كل من ,ر عن مستواهما التوازني الاول. 
والاسلوب الآخر لمغرفة أثر الزيادة في الانفاق الحكومي £» هو ان الحكومة 

حتي تتمكن من زيادة انفاقها يتطلب منها زيادة حجم اقتراضهاء وذلك عن 
طريق قيامها ببيع السندات الحكومية. وعلي افتراض ثبات عرض I‏ يؤدي 
ارتفاع مستوى الطلب الحكومي على النقود الي خلق فائض طلب في السوق 
النقدية, متسببا في ارتفاع سعر الفائدة ومستوي JANI‏ أيضاء كما هو مبين 
في الشكل 2-16 . ففي هذا الشكل يرتفع مستوى توازن الدخل نتيجة زيادة 
الانفاق الحكومي. وتؤدي زيادة مستوي الدخل التوازني الي زيادة العائد 
الحكومي من الضريبة يفوق مستوي SUI‏ المستحصل عند مستوى التوازن 
الاول» وان من شأن هذه الزيادة في الايراد الحكومي أن تغطي جزء من الزيادة 
في الانفاق الحکومي. وعلی ذلكء یصبح حجم الاقتراض الحکومي أقل من 
الزيادة في مستوي انفاقها. 
„l‏ الزيادة فى عرض النقود 
يمكن رفع مستوي الاخل الوطني عن طریق زيادة عرض النقود بواسطة 
السلطات النقدية, بدلا من رفع مستوي الدخل عن طریق زيادة حجم الانفاق 
الحكومي. اذ تؤدي زيادة حجم النقود الى انتقال منحنی LM‏ الى جهة الیمین؛ 
فینخفض سعر الفائدة عند أي مستوی من الدخل. وبعبارة أخرى» توا تؤدي الزيادة 
في عرض النقود الى وجود فانض عرض في سوق النقود متسببا في انخفاض 
سعر الفائدة, الذي يؤدي بدوره الي زيادة مستوي الاستثما ر فارتفاع مستوي 
الدخل ر . وبالطبع تؤدي الزيادة في الدخل الى زيادة الطلب على النقود. الا أن 

حجم حجم الزيادة في الطلب سوف لن يكون بنفس حجم الزيادة في عرض النقود؛ 
وبالتالي سيستمر الانخفاض في سعر الفائدة. وعلى cdi‏ يدور الاختلاف 
الاساس بين أثر الزيادة في ع وأثر الزيادة في M‏ حول أثر كل منهما على سعر 
الفائدة. اذ تؤدي الزيادة في الانفاق الحكومي ع الى رفع أسعار الفائدة» في 
حين تؤدي الزيادة في عرض النقود الى انخفاض سعر الفائدة. وعلی ذلك» 
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يتم اللجوء الى استخدام كلا الاسلوبین — السياسة المالية التمثلة في الانفاق 
الحكومي ومعدلات الضرائبء والسياسة النقدية التمثلة في تغير حجم الكتلة 
النقدية - لتحقيق المستوي المطلوب من الدخل وسعر الفائدة. 


منحنى الطلب الکلی , الدخل والستوي العام للاسعار في جانب الطلب 
أتضح لنا مسبقا كيف إن تقاطع منحني» LM, IS‏ يؤدي الى تحدید مجموعة 
التوازن من الدخل وسعر الفاندة» عند افتراض ثبات المستوى العام للاسعار ۴ 
والآن ża‏ ننتقل لنرى كيف تتم عملية اشتقاق منحنى الطلب داخل الاقتصاد عن 
طریق YORRI ROA‏ 


الحقيقي لا. 
من الفصول السابقة تم الحصول على شرطي التوازن في کل من سوق 
السلعة وسوق النقود : 
)1( ع + Sly - t(y)) + t(y) = I (i)‏ 
M‏ 
z =L )( +L (y) (2)‏ 
P‏ 


تتضمن العادلتین على ثلاثة متغیرات» Pi, y‏ » ولتحیل العلاقة بين IS - LM‏ 
نفترض أن P‏ معطاة ومحددة من الخارج. وهکذا عن طریق حذف أحد التغیرات 
يمكن التوضل:الي؛تحديد قي كل من رر رة #زوزلك عن WRS‏ 
المعادلة (1) مع منحنى LM‏ في المعادلة (2). 

ولعرفة أثر التغيرات في المستوى العام للاسعار P‏ على المستوى التوازن 
للدخل لا في جانب الطلب» نستعين بالشكل 3-16 » وهو عبارة عن الشكل 
السابق لاشتقاق منحنی 1.84 مضافا إليه منحنى 15 في المعادلة (1). وقي هذا 
الشكل تتحدد مجموعة التوازن وا .ولا عند مستوى السعر الأول Po‏ في ظل هذا 
التحليل يؤخذ بالشكل الكامل لمنحنى LM‏ مع منحنى IS‏ الذي يفترض ثباته في 
هذا الشكلء طالا لم يؤخذ بالمستوى العام لاسعار في المعادلة (1» في حين 
يدخل المستوي العام للاسعار في المعادلة (2). وعنی celi‏ لا يمكن أن يؤدي 
التغير في 7 الى تغير مكان منحنى IS‏ في حين يؤدي التغير في الی انتقال 
منحنی LM‏ في الشكل 3-16 
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الشکل 3-16 























وعند افتراض ارتفاع السعر من Po‏ الى ۳1 في الشکل 3-16 فان من شأن 
هذا الارتفاع أن يؤدي الى انخفاض العرض الحقيقي للنقود الى القدار 1۳1 
» متسببا في انتقال منحنى LM‏ الى المنحنى 1.1۷11 على جهة الیسار» ومن ثم 
انتقال نقطة التوازن الى 11.71 . وتفسير ذلك يعود الي أن ارتفاع P‏ يؤدي الى 
انخقاض العرض الحقيقي للنقود» متسببا بذلك في خلق فائض طلب على النقود 
نظرا لانخفاض العرض من الارصدة الحقيقية. والاسلوب الآخر لتفسير هذه 
الظاهرة هو أنه عند مستوي ثابت من الدخل الحقيقي» يودي ارتفاع السعر الى 
زيادة الدخل الاسمي, متسببا في زيادة الطلب على الارصدة النقدية. وفي 
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کلتا الحالتین» وحتی یتحقق التوازن في السوق يجب أن پرتفع سعر الفائدة» 
عند مستوي معين من JANI‏ عما كان عليه عند مستوی السعر الاول Po‏ . وعلی 
ذلك» عند أي مستوي معين من عرض النقود M‏ مع ارتفاع مستوی السعر - 
لاي سبب من الاسباپ - ینخفض العرض الحقيقي للنقود ویتحقق فاتض الطلب 
في السوق النقدية» متسببا في ارتفاع أسعار الفائدة» ومن ثم انخفاض مستوی 
الطلب الاستثماري ومستوی توازن الاخل. ویستمر هذا الوضع حتی پستقر 
الاقتصاد عند مستوی توازني جدید متمثلا بمجموعة التوازن 71:1 عند مستوی 
jaw‏ أعلى ۶1 في الشکل 3-16 . ویکون الستوی التوازني الجدید للاخل ۱1 Jil‏ 
من الستوی الاول ملا نتيجة ارتفاع مستوی السعر من Po‏ الى ۴1. 

ویحصل العکس تماما اذا انخفض مستوی السعر الي دون الستوی Po‏ في 
الشکل 3-16 . اذ يؤدي انخفاض مستوی السعر الى ارتفاع العرض الحقيقي 
للنقود» ومن ثم تحول نقطة التوازن لا الى الاسفل على منحنی 15 العطاة» 
وبالتالي ارتفاع مستوی الدخل التوازني. وعلی i‏ يؤدي تغیر الستوی العام 
للاسعار الى تغیرات معاكسة في مستوي الدخل التوازني داخل الاقتصاد اذ 
يؤدي ارتفاع ‏ الى انخفاض ل 6 والعكس بالعكس. وتعبر هذه العلاقة عن 
منحنى الطلب الكلي في الشكل 4-16 . 

يتضح من الشكل 4-16 (a)‏ انتقال منحنى LM‏ الى جهة اليمين نتيجة 
انخفاض مستوى السعر من Po‏ الى ۶1 . وقي الشكل 4-16 (b)‏ نحصل علي 
منحنى الطلب الكلي داخل الاقتصاد الوطني» حيث يشير الى أن انخفاض 
مستوى السعر يؤدي الى زيادة الطلب على مستوى الناتج عند التوازن نا » 


1 
„M والعکس بالعکس‎ 
William H. Branson/James M. Litvack, Ibid, pp. 67-71 (1) 
-- R.G.D. Allen, Macro economic theory, 1967, chaps 6-7 0 وكذلك في‎ 
-- J.R. Hicks, Mr Kegnes and the classics in M. G. Muller, readings in Macro econom- 


ics, 1971. 
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الشکل 4-16 




















وعند عدم الاخذ بثبات منحنی 15 » یمکن صياغة العلاقة بين مستوی 
الاسعار ومستوي الدخل الحقيقي على شكل منحنی طلب كلي. اذ تؤثر التغیرات 
في مستوي الاسعار على القيمة الحقيقية للثروة المالية» اذ يؤدي انخفاض 
مستوي الاسعار الى زيادة القيمة الحقيقية للدين الذي يملكه الدائنون ويذمة 
المدينين. ويحصل العكس عند ارتفاع مستوى الاسعار» حيث تنخفض القيمة 
الحقيقية للثروة المالية. ويطلق اسم الارصدة الحقيقية علي مجموعة ما يحتفظ به 
القطاع الخاص من دين حقيقي زائدا نقود Ada‏ يزيد مع انخفاض مستوى 
الاسعار ويقل مع زيادة مستوي الاسعار. 


284 


http://www.opu-lu.cerist.dz 


الشکل 5-16 


LMo 
۳۹۹ 


151 
ISo 


4 % 


فإذا ارتبط انفاق القطاع الخاص ارتباطا ايجابيا مع التغيرات في 
الارصدة الحقيقية» في حين لا يتأثر الانفاق الحكومي بمثل هذه التغيرات» فإن 
انخفاض مستوي الاسعار يزيد من الانفاق الكلي» متسببا في انتقال المنحنى 
5 الى جهة اليمين» في حين ينتقل الى جهة اليسار عند ارتفاع مستوي 
الاسعار» كما يتضح من الشكل 5-16 . 

ويتضح من الشكل 6-16 أن انخفاض مستوي الاسعار من Po‏ الى ۶1 يؤدي 
الى انتقال منحنى التوازن في سوق النقود وفي سوق السلعة من 150,۷0 الى 
1 » وتتحقق زيادة في مستوى الدخل الحقيقي من ولا الى 1لا ۰ وعلى 
ذلك» ان مستوي الاسعار Po‏ يتسق مع مستوي الدخل الحقيقي ولا » بينما 
مستوى أسعار Jil‏ ۶1 يتسق مع مستوى دخل حقيقي أعلى 1لا. وبتكرار عملية 
تغير مستوي الاسعار يتم اشتقاق منحنى الطلب الكلي في الشكل أدناه. 

وتؤدي التغيرات في معلمات المنحنين LMS‏ الى انتقالات في منحنى الطلب 
الكلي. فالزيادات في الاستثمار والانفاق الحكومي أو المخزون الاسمي للنقود 
تنقل الطلب الكلي الى الیمین» بينما تؤدي التخفيضات الى نقله الى جهة 
اليسار. ويعتمد حجم النقل علي تغيرات المعلمات ومیل كل من المنحنين (2), 


Eugene A. Diulio, Ibid, pp. 174-184 (2) 
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الشکل 6-16 


۳40 
LM 


۵ 
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17 / السياسة النقدية والمالية 


مقدمة 

تهدف السياستان المالية والنقدية الى جعل الطلب الكلي مساو الى العرض 
الكلي داخل الاقتصاد الوطني» والی الحفاظ علي استقرار الستوي العام 
للاسعار. اذ قد يودي وجود فائض الطلب الى جرف الاقتصاد نحو هاوية 
التضخم النقدي» في حين يؤدي نقص الطلب الى خلق ULA‏ البطالة داخل 
الاقتصاد وانخفاض المستوي العام للاسعار. 

في الفصل السابق تم الحصول علي منحني الطلب الكلي من خلال عملية 
الجمع بين منحني 151 وتقاطعهما بيانياء والوصول الي مستوي توازن 
الطلب على الناتج الوطني عند مستويات الاسعار التعددة. ففي الشكل 1-17 (a)‏ 
يشير النحنی DoDo‏ الى منحنى الطلب الكلي» حيث يكون الطلب الكلي على 
الانتاج مساو الى المقدار ملا عند مستوى السعر ۳0 . وعند افتراض عمل 
الاقتصاد عند مستوى الاستخدام التام ۴ » أي استغلال كافة الكميات المتوفرة 
من العمل ورأس JU‏ ففي هذه الحالة يصبح الطلب الكلي على الانتاج ۰۷0 
أكبر من حجم الناتج عند مستوي الاستخدام التام ]لا » وان الاقتصاد يعاني 
من فائض طلب قدره ۷0 » كما في الشكل 1-17 (3). ويترتب على هذا 
الفائض من الطلب الكلي ارتفاع المستوي العام للاسعار» ومعاناة الاقتصاد من 
Ula‏ التضخم النقدي. وفي مثل هذه الظروف الاقتصادية يصبح هدف السياتين 
النقدية والمالية العمل على نقل منحنى الطلب نحو الاسفل أي الى 
المنحنى DIDI‏ » والتخلص من فاتض الطلب ومحاربة التضخم. 
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الشکل 1-17 





ویشیر الشکل 1-17 (b)‏ الى ULA‏ نقص الطلب الكلي» على افتراض أن 
المنحنى DoDo‏ هو في الاصل آدنی مما ظهر في الشکل 1-17 (a)‏ نتيجة 
انخفاض مستوي الطلب الاستثماري مثلا. وعلي celi‏ عند مستوي السعر الاول 
0 يكون مستوي الطلب الكلي على الناتج الوطني أقل من حجم الناتج عند 
مستوي الاستخدام التام 6لا » ويترتب على Ula‏ الاقتصاد هذه وجود فائض في 
العرض الكلي» أو نقص في مستوي الطلب الكلي» داخل الاقتصاد» من شأنه أن 
يدفع مستوي السعر نحو الاسفل» متسببا في خلق بطالة نقص الطلب متمثلة 
في الفجوة ۱۶0 في الشكل 1-17 „(a)‏ وفي مثل هذه الظروف الاقتصادية يصبح 
هدف السياسة الالية والسياسة النقدية العمل علي نقل منحنی الطلب الكلي الى 
الاعلی» أي 2121 » والقضاء على الفجوة الانکماشية وبلوغ حالة الاستخدام 
التام - 

وتستطیع الحکومة تحویل منحنی الطلب في الاقتصاد الوطني الى الاعلی 
أو الاسفل عن طریق استخدامها آدوات السياسة الالية والسياسة النقدية. ففي 
Ula‏ نقص الطلب, كما في الشکل 1-17 (b)‏ یمکن نقل منحنی الطلب الكلي الى 
الاعلی عن طریق اسبتخدام أدوات السياسة الالية التمثلة في (1) زيادة 
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حجم الانفاق الحكومي» ع )2( تخفیض معدلات الضراتب. وكذلك باستخدام 
أدوات السياسة النقدية التمثلة في )3( زيادة عرض النقود M‏ أو (4) استخدام 
أدوات السياستين الالية والنقدية في آن الوقت أي مزیج من التغیرات في کل 
من الانفاق الحكومي» معدلات الضرائب» وعرض النقود. وعلي ذلك» تتمثل 
أدوات السياسة النقدية في عرض النقود وأدوات السياسة الالية في الانفاق 
الحكومي ومعدلات الضراتب. 

تؤدي التغیرات في عرض النقود الى انتقال منحنی LM‏ » في حين تودي 
التغيرات في أدوات السياسة المالية الى انتقال منحنى 15 . وان أي من هذه 
التغيرات من شأنها أن تؤدي في آن الوقت الى انتقال منحنى الطلب الكلي. 


آنار السياسة المالية على الطلب الکلی 

يتمثل „I‏ السياسة المالية» المتمثلة في تغير مستوي الانفاق الحكومي 
ومعدلات الضرائب» في انتقال منحنى 15 في الشكل 2-17. ونظرا لاختلاف 
السياسة المالية عن السياسة النقدية المتمثلة في المنحنى LM‏ » يصبح بالامكان 
اضافة منحنى LM‏ الى مربع ,ر في الشكل 2-17. يبدأ التحليل من مستوي 
توازن أول عند المجموعة مرم عند مستوي سعر معين في البداية. ومع افتراض 
ثبات منحنى LM‏ تؤدي التغيرات الالية الي انتقال منحنى IS‏ متسببا في تغير 
مستوي توازن الطلب علي الانتاج وكذلك سعر الفائدة عند مستوي السعر 
الاول. وعند ثبات مستوي السعر عند مستواه الاول» فان التغيرات في حجم 
الطلب الكلي على الانتاج» عند مستوی سعر معین» تتمثل في تحولات أفقية في 
منحنی الطلب مساوية JI‏ التغیرات في مستوي الناتج عند مستوي التوازن. 
وعلی ذلك» یتطلب تحلیل التغیرات في السياسة الالية الاشارة الى الشکل 
3-17 التضمن منحنی الطلب 2000 „BUU‏ الى منحنی IS‏ في الشکل ۰2-17 أي 
النحنی 1050 عند مستوي السعر الاول Po‏ ومستوی الدخل الاول Yo‏ . 
فإذا افترضنا أن حجم الانتاج Vo‏ في الشکل 2-17 أقل من مستوي الناتج عند 
مستوي الاستخدام التام عندما يكون حجم الانفاق الحكومي 20 ومعدلات 
الضرائب ما. ففي هذه الحالة يمكن أن يؤدي استخدام أدوات السياسة المالية 
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الى رفع مستوي الانتاج التوازني متمثلا في انتقال منحنی الطلب الكلي الي 
جهة اليمين» أما عن طريق زيادة ع › أو تخفيض معدلات الضرائب متمثلا في 
تحويل منحنى الضرائب الى الاسفل. 


الشكل 2-17 

















ال 


تغیر مستوى الانفاق الحکومی ع 

نفترض زيادة حجم الانفاق الحكومي بمقدار Ag‏ أي من Bo‏ الى Bt‏ مع 
افتراض ثبات منحنى الضرائب to(y)‏ في الشكل 2-17 . وتؤدي الزيادة في 8 
الى زيادة مباشرة في GNP‏ الحقيقيء والى زيادة أكبر في لا من خلال عملية 
المضاعف. ومع افتراض ثبات سعر الفائدة عند مستواه الاول مذ في الشكل 
2-7 ومن ثم ثبات مستوي الاستثمار ((1-1)0), تؤدي الزيادة في حجم 
الانفاق الحكومي 4# الى زيادة الدخل من Yo‏ الى 1لا؛ متمثلا في انتقال منحنی 
IS‏ الى جهة اليمين. وبعبارة أخرىء عند ثبات 1 في الشكل البياني 2-17 يصبح 
المضاعف عبارة عن المقدار 01-70(۵8)» عندما يكون الاستثمار مستقلا ومحددا 
من خارج النموذج. 
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الا انه wy‏ من ارتفاع سعر الفائدة عن مستواه الاول io‏ بعد زيادة حجم 
الانفاق الحكومي 2. اذ تؤدي الزيادة في الدخل الي زيادة الطلب على النقودء 
متسببة في دفع سعر الفائدة الي الاعلى علي طول منحنى LM‏ على افتراض 
ثبات مستوي الارصدة النقدية الحقيقية „(MPo=)‏ ومن الملاحظ أن الزيادة في 
8 تؤدي الي زيادة حجم العجز الحكوميء اذ تزيد عرضها من السندات 
الحكومية المطروحة للبيع. ومن أجل بيع المزيد من هذه السندات والحصول علي 
النقود المطلوبة لتمويل الزيادة في (Ag‏ يتطلب من الحكومة رفع سعر الفائدة 
الدفوعة علي السندات. وعموماء يمكن القول أن زيادة عرض السندات الحكومية 
يؤدي الى رفع أسعار الفائدة في سوق الاوراق المالية. 


ويؤدي ارتفاع أسعار الفائدة على طول منحنى LM‏ في وضعه الثابت الي 
تخفيض حجم الطلب الاستثماري» متسببا في تقليل أثر الزيادة في الانفاق 
الحكومي. كما تؤدي الزيادة في الاقتراض الحكومي في سوق السندات الي 
تقليل حجم الاقتراض الخاص من قبل الشركات المستثمرة في المشاريع والعدد 
والآلات» وبالاخص اقتراض شرکات البناء» مما يؤدي الى تخفيض حجم 
الاستثمار. ويؤدي انخفاض حجم الاستثمار الخاص الى خفض حجم الطلب 
التوازني الجديد على الانتاج من 1لا الى cy2‏ مع ارتفاع سعر الفائدة من وذ الى 
2¡ في الشكل 2-17. وتتمثل الزيادة النهائية في جانب الطلب في انتقال منحنى 
الطلب من DoDo‏ الى 222 في الشكل 3-17» عند ارتفاع الدخل من Yo‏ الى Y2‏ 
عند مستوى السعر الاول Po‏ 


وخلاصة القول : عند ارتفاع مستوي الدخلء مع ثبات معدل الضريبة» 
يرتفع كل من الدخل تحت التصرف والانفاق الاستهلاكي. اذ أنه مع ارتفاع 
الانفاق الحكومي» وارتفاع سعر الفائدة» ينخفض مستوي الاستثمار» مسببا في 
تقليل أثر الزيادة في الانفاق الحكومي. ومن المعلوم أن مثل هذا التقليل في 
أهمية أثر الانفاق الحكومي يكون جزئيا علي اعتبار أن الزيادة النهائية في 
الدخل تكون حصيلة ارتفاع مجموع 1+8 . 
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الشکل 3-17 











تغير معدلات الضر اثب 

یمکن أن يودي تخفیض معدلات الضرائب أو زيادة الدفوعات التحويلية 
Transfert payment‏ الى تحقیق نفس النتائج المتحققة من رفع مستوی الانفاق 
الحكومي فیما یتعلق بالتأثير علي الانفاق الاستهلاكي ثم مستوي الاخل . 
والفارق الوحید بين الاسلوبین هو ان انخفاض معدلات الضرائب یکون آثره 
كبيرا على الانفاق الاستهلاکي» في حين تؤدي الزيادة في ع الى زيادة حصة 
الحكومة من الانتاج. 

ويمكن ملاحظة أثر انخفاض معدلات الضرائب من الشكل 4-17 . ولاجل 
التبسيط نفترض أن تشكل الضريبة نسبة معينة من الدخل» أي: 

t(y) = T.y (1) 

وعلى ذلك يشكل الايراد الضريبي MY)‏ جزء معيناء 7» من . ومن ثم يؤدي 
انخفاض معدلات الضرائب الى تخفيض معدل الضريبة النسبي propontional‏ 
من و1 وليكن 25 بالمئة الى 20 بالمئة عند 1 مثلا. ويؤدي التخفيض في نسبة 
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الضريبة الي رفع مستوی الدخل التوازني عند أي مستوي من سعر الفائدة. 
ومن السهل ملاحظة أن زيادة الانفاق الحكومي Ag‏ لا يغير من انحدار منحنی 
5 طالا أنه یتحقق بغض النظر عن مستوي BJ‏ في حين أن التغير في 
معدلات الضرائب t(y)‏ يكون أكبر عند معدلات أعلي من الدخل. وعلي Wi‏ فإن 
التغير الضريبي من شأنه أن يؤدي الى خلق منحنی 5 انحداره قليل 


الانبساط. 
نحصل من شرط التوازن الاساسي على : 
IQ + g = y - c (y -t(y)) = S (y- t(y)) + t(y) (2)‏ 


ومع ثبات کل من (1)0 ,8 يؤدي تخفیض معدلات الضرائب الى زيادة 
مستوي الدخل تحت التصرف cy -t(y)‏ ومن ثم رفع مستوي الاستهلاك. وني 
هذه الحالة WY‏ من زيادة ر حتى يتحقق التساوي بين ع + y-C=I(I)‏ . ومع بقاء 
كل من LI‏ عند مستوي الثبات» يؤدي التغير في JANI‏ تحت التصرف عند 
مستوي الدخل الاول so‏ أي 110 - 10.۷0 الى ZE‏ سياسة تحفيزية نحو 
زيادة الانفاق الاستهلاكي» ويكون لهذه السياسة نفس أثر Ag‏ المشار إليها 
سابقا. ومع ثبات مذ يرتفع الطلب على الانتاج التوازني الى مستوى إلا من خلال 
أثر الضاعف. 

الا أن الزيادة في الدخل من شأنها أن تخلق طلب جديد في سوق النقود» 
ومن ثم ارتفاع i‏ على امتداد منحنى „LM‏ وفي سوق السندات تودي الزيادة في 
العجز الحكومي الناجمة عن انخفاض معدلات الضرائب الى طرح المزيد من 
السندات الحكومية بسبب زيادة الاقتراض الحكومي. وتؤدي هذه السياسة الى 
تخفيض حجم الاقتراض من أجل الاستثمار في المشاريع والعدد والآلات وفي 
بناء المساكن» متسببة في انخفاض مستوي الاستثمار للتقليل من أثر الزيادة 
المستقلة في الانفاق الاستهلاكي. وتكون الحصيلة النهائية ارتفاع مستوى توازن 
الانتاج في جانب الطلب الى مستوى 2لا ومستوى توازن سعر الفائدة الى 12 
ويتحول منحنى الطلب الى الاعلى» مثلما حصل في الشكل 3-17 تقريباء عندما 
ارتفع مستوى توازن الدخل من yo‏ الى y2‏ عند مستوى السعر الاول 50. 
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الشکل 4-17 

















| خوك ۳ 
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مضاعف التغیرات فى السياسة الالية 

تناولت الفقرات السابقة آثار التغیرات في كل من الانفاق الحكومي 
ومعدلات الضرائب علي ضوء منحنیات 15-1 وان من شأن هذه التغیرات أن 
تؤدي الي خلق مضاعفات داخل النموذج implicit‏ - نسبة التغیر في مستوي 
الدخل التوازني ا الي التغير الاول في أداة السياسة الالية. ويمكن ملاحظة أثر 
هذا المضاعف من خلال دراسة الشكل البياني 5-17. اذ يشير الشكل البياني -5 
(a) 17‏ الى انتقال منحنى 15 والتغير في مستوي الانتاج التوازني المطلوب نتيجة 
الزيادة في ع أو انخفاض معدلات الضرائب. ويشير الشكل 5-17 (b)‏ الي انتقال 
منحنى الطلب الكلي في الاقتصاد عند مستوى السعر الاول Po‏ أي أنه صورة 
طبق الاصل من الشكل السابق 3-17. 
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الشكل 5-17 











(4) 7 9 


ان الزيادة في الانفاق الحكومي ع أو تخفيض معدلات الضرائب تؤدي الى 
زيادة الانفاق الاستهلاكي» ومن ثم انتقال منحنى IS‏ من 150 الى 1151 في 
الشكل 5-17 (3). اذ يرتفع مستوي الانتاج التوازني الى المستوي cy]‏ حيث تعبر 
النسبة 1-90(48) عن قيمة الضاعف, عند افتراض ثبات سعر الفائدة عند 
مستواه الاول م. الا أن الواقع يشير الى ارتفاع سعر الفائدة على امتداد 
منحنى 1 اذ يؤدي ارتفاع مستوي الدخل الى زيادة الطلب على النقود 
لغرض المعاملات» متسببا في دفع سعر الفائدة نحو الاعلى» كما في الشكل 
6-7. ويؤدي ارتفاع سعر الفائدة الى تقليل حجم الاستثمار» متسببا في تقليل 
اثر السياسة المالية. وعلی Hi‏ ينخفض أثر المضاعف من 61-7042 الى 
۰2-8 متسببا في ارتفاع مستوى الدخل التوازني الى 2لا بدلا من 1لا 

وتتمثل الزيادة في مستوء, الناتج التوازني الطلوب» عند ثبات مستوي 
السعر Po‏ في انتقال منحنى الث :لب في الشكل 17 -5 (0). ويكون أثر السياسة 
المالية متمثلا في زيادة مستوي الناتج التوازني من ملا الى 2لا نظرا لوجود أثر 
السياسة النقدية في الشكل 5-17 (2). 
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الشعل 727 m CY)‏ سس[ و 
m (%)‏ 








اعتماد Al‏ السياسة الالية على حالة الاتتصاد الساندة 

لابد من ملاحظة أن حجم مضاعف السياسة الالية» أو آثر السياسة الماليةء 
كما في الشكل 5-17 يتوقف علي حقيقة أن كان التغير في السياسة الالية قد 
تحقق عند مستوي ناتع منخفض أو مستوي نات مرتفع نسبة الي مستوي 
الانتاج عند مستوي الاستخدام التام. ويشير الشكل 5-17 الى الأثر المختلف 
على ر الناجم عن انتقال معين في IS‏ اذ يعتمد على النقطة الواقعة علي منحنى 
LM‏ الذي تبدأ منه العملية. 

عند مستوي التوازن الاول cyo‏ يكاد يكون منحنى LM‏ أفقياء وانحداره 
مساو الى الصفر تقريبا. وان من شأن هذا الوضع أن يحقق مضاعف كبير عند 
استخدام السياسة المالية. الا أنه عندما يبدأ التحليل من مستوى التوازن cy2‏ 
يكاد يكون منحنى LM‏ عمودياء وشديد الانحدار. وفي هذه الحالة يصبح 
مضاعف السياسة المالية قليل الاهمية» ويصل الى الصفر عندما يكون منحنى 
Ligue LM‏ تماما. 
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وعلی ذلك» یعتمد حجم مضاعف السياسة الالية على انحدار منحنی LM‏ 
عند نقطة التوازن الاول. اذ أن أي زيادة في ع» ومن ثم انتقال منحنی IS‏ من 
شأنها أن تؤدي الى زيادة كبيرة في cy‏ عندما يتم استخدام السياسة الالية في 
اقتصاد يعاني من مستوي بطالة مرتفع» ویکون سعر الفاتدة منخفضا. الا أنه 
اذا تم زيادة ع في اقتصاد قريب من مستوي الاستخدام التام» ففي هذه الحالة 
سیکون أثر السياسة الالية قلیلا علي cy‏ ومع ارتفاع 1 یتقلص حجم الطلب 
الاستثماري فیصبح مساو تقریبا الى حجم الزيادة في £ . 

ومن السهل متابعة تحلیل هذا الاختلاف» علي افتراض توفر مستوي معين 
من عرض الارصدة النقدية الحاضرة M/PO‏ (الذي يحدد موقع منحنی (LM‏ اذ 
یکون الطلب على النقود لغرض العاملات منخفضا عند مستوي منخفض من 
الدخل „y‏ وعند ارتفاع مستوی الاخل یصبح بالامکان الاستفادة من أرصدة 
الضاربة لغرض العاملات. ویتحقق ذلك عن طریق رفع أسعار الفائدة ومن ثم 
تقليل الطلب علي النقود لغرض الضاربة. ولکن عند مستوی سعر فائدة مرتفع 
ومستوی دخل منخفض عند «2لا, كما في الشکل 7-17» یصبح حجم الارصدة 
التوفرة لأغراض المضاربة قليل جداء وبالتالي تؤدي الزيادة في الطلب علي 
النقود نتيجة ارتفاع مستوي الدخل الى ارتفاع وانخفاض حجم الاستثمار» بدلا 
من أن يؤدي ارتفاع الدخل الى سحب النقود بكميات تذكر من الارصدة 
الوجهة نحو المضاربة. 

ومن وجهة نظر أخرىء أنه بعد بلوغ سعر الفائدة مستوى منخفضء عندها 
يتوقع المضاربون من المتعاملين بالسندات في أسواق الاوراق المالية ارتفاع 
أسعار الفائدة آجلا آم عاجلاء مما يؤدي الى انخفاض أسعار السندات. وعلي 
ذلك» يرتفع حجم الارصدة المحتفظ بها لغرض المضاربة» ويصبح بالامكان 
الاستفادة من هذه الارصدة لغرض المعاملات بعد ارتفاع مستوي الدخل Y‏ مع 
مجرد تغير بسيط في أسعار الفائدة. والعكس صحيح اذ أنه بعد بلوغ أسعار 
الفائدة مستويات عالية جدا يصبح من المتوقع انخفاضها. وقي هذه الحالة 
يندفع المضاربون نحو شراء السندات» متسببين في انخفاض مستوى الارصدة 
النقدية العدة لغرض الضارية» وارتفاع أرصدة المعاملات. 
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الشكل 7-17 

















ومن الجدیر بالذکر أن حجم مضاعف السياسة الالية یعتمد علي حالة 
الاقتصاد الساندة التي يتم فیها استخدام آدوات السياسة الالية. وعلی ذلك 
یختلف أثر السياسة الالية باختلاف أوجه الدورة الاقتصادية الساندة في 
البلاد. وعلیه عند القیام بعملية تحلیل آثار أي زيادة في الانفاق الحكومي ۵8 في 
أي وقت کان, لابد من الاخذ بنظر الاعتبار Ula‏ الاقتصاد الساندة في الاصل 
بدلا من مجرد الاعتماد على مفهوم المضاعف البسيط. 

القارنة بين آذار أدوات السياسة الالية من الانفاق الحکومی 
ومعدلات الضراشب 

يوجد اخلافين مهمين بين أثر التغير في 8 وأش التغير في معدلات الضرائب. 
أولا: تؤدي الزيادة في 8 الى زيادة حصة الحكومة في حجم الناتج» في حين 
يؤدي تقليص حجم الضرانب الى زيادة حجم الانفاق الاستهلاكي» أي زيادة 
حصة الناتج الموجه نحو الاستهلاك. وعلى ذلك فإن الاختيار بين الاخذ بسياسة 
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تقلیص معدلات الضرائب أو زيادة الانفاق الحكومي» من أجل زيادة حجم 
الانتاج أو تقلیل حجم البطالة» يتوقفء لدرجة ما على آهمية المنافع المتأتية من 
gl‏ من الاسلوبين. وکانت هذه المسألة أحد الواضیع التي طرحت علي بساط 
البحث والنقاش في حكومة الرئیس الامريكي جون كندي قبل الاخذ باقتراح 
تقلیص حجم الضرائب عام 1964. فقد بلغت معدلات البطالة 6: في حين كانت 
معدلات النمو الاقتصادي بطيئة. ودار النقاش حول أي الاداتین يجب اتباعهاء 
فهل يؤخذ بساسة زيادة الانفاق الحکومي 8 ومن ثم زيادة حسجم السلم 
والخدمات العامة public goods‏ أو الاخذ بسياسة تقلیص حجم الضرائب» ومن 
ثم زيادة الاهتمام بالانفاق الاستهلاکي. ثانیا: الاختلاف الثاني بين اجراء 
التغیرات في 8 tyl‏ ینبع من حقيقة أن تقلیص حجم الضرائب من شأنه أن يؤثر 
على حركة الاقتصاد اذا وفقط اذا قام الافراد بزيادة حجم انفاقهم الاستهلاكي 
نتيجة تقلیص حجم الضرائب. الا ان هناك احتمال قیام الافراد بادخار الزيادة 
في دخولهم تحت التصرف ومن ثم عدم التأثير على مجموع (۱0۷+ 5 » تارکین 
لا دون أن یتأش بسياسة تحفیز الانفاق الاستهلاکي. ومثل هذه الشكلة لامکان 
لها عند اجراء التغیر في ع» طالا أن باستطاعة الحکومة ادراك حقيقة أن التغير 
في 8 قد تم بالکمية والكيفية الطلویتین. وعلی ذلك یکون من الاسهل معرفة الاش 
الطلوب على ۲ اذا تمثلت السياسة الالية بالانفاق الحكومي بدلا من تغير 
معدلات الضرائب أو الدفوعات التحويلية. 


أثر السياسة النقدية على حجم الطلب الکلی 

من أجل تحلیل آثار السياسة النقدية التمثلة في تغير عرض النقود» M‏ 
نستعين بمنحنی LM‏ في الشکل 8-17. وعند افتراض ثبات متغیرات السياسية 
المالية» ومن ثم دالتي الادخار والاستثمار اللتان یتألف منهما منحنی IS‏ یصبح 
بالامکان اضافة منحنى 15 في وضعه الثابت الى الشکل 8-17» والحصول علي 
مستوی التوازن الاول من القیم ملا وما عند مستوی سعر PO‏ ومستوی عرض 
نقود في البداية عند Mo‏ ۲ 
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الشکل 8-17 























تودي التغيرات في السياسة النقدية الى انتقال منحنی LM‏ متسببة في 
تغير كل من سعر الفائدة ومستوی الطلب على الناتج التوازني. وأن من شأن 
هذه التغيرات في الطلب علي الانتاج عند مستوي سعر معين ان تؤدي الى 
تحقيق انتقال أفقي في منحنى الطلب الكلي داخ الاقتصاد» كما اتضح من 
الشكل السابق 3-17 . ویتضمن الشكل 9-17 نفس الشكل 3-17( حيث يرتبط 
المنحنى DoDo‏ بمنحنى IS‏ عند وضعه الثابت بالفرض في الشكل 8-17 ومستوى 
عرض النقود الاول» Mo‏ كما أن الستوی الاول ۳۵:۷0 في الشكل 
9-17 يعبر عن نفس المستوى في الشكل 8-17. 
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الشکل 9-17 








Yo Y2 / 





pl‏ التغير فى عرض النقود 

اذا كانت قيمة الناتج الحقيقي الاول عند التوازن yo‏ أقل من مستوي 
الانتاج عند مستوي الاستخدام التام» ففي هذه الحالة» يمكن أن يتحول الطلب 
الى جهة اليمين عند اجراء التغيرات في السياسة المالية» كما مر سابقا. أو أن 
يحصل مثل هذا الانتقال عن طريق زيادة عرض النقودء كما في الشكل 8-17 
عند زيادة عرض النقود بمقدار 430 أي من Mo‏ الى ۰۷۲۱ فابتداء من مستوى 
التوازن الاول من الدخل والانتاج cyo‏ تؤدي الزيادة في عرض النقود الى دفع 
سعر الفائدة نحو الاسفل الى 11 لتحقيق التوازن في السوق النقدية. وعلى ذلكء 
تؤدي الزيادة AM‏ الى انتقال منحنى LM‏ نحو الاسفل (جهة اليمين) بمقدار 
10-1 عند مستوی الدخل الاول ملا. 

والاسلوب الاخر لاحتساب أثر انتقال منحنى LM‏ يتمثل في افتراض بقاء 
سعر الفائدة ثابتا عند المستوى dg‏ ومن ثم عدم تأثر الطلب.على النقود لغرض 
الضاربة بالتغير في سعر الفائدة. وفي هذه الحالة توجه جميع الزيادة AM‏ 
لاغراض البادلات حتى تكون دعما لتحقيق مستوى أعلى من ۷ . اذ تؤدي 
الزيادة في عرض النقود لأجل المبادلات» عند مستوى ثابت من سعر الفائدة do‏ 
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الى زيادة مستوي الدخل والانتاج y‏ بمقدار 1-0 في الشکل 8-17. وعلی ذلك» 
تعبر المجموعة 31:0 عن مستوي توازن جديد في السوق النقدية عند منحنى 
LM‏ جديد يتمثل بالمنحنى LM]‏ وتعبر المسافة ۲1-۷0 عن أثر انتقال منحنى 
LM‏ الى جهة اليمين» عند مستوي سعر الفائدة الاول io‏ 


تؤدي الزيادة في عرض النقود في البداية الى دفع سعر الفائدة نحو 
المستوى وذ عند مستوى الدخل الاول yo‏ في الشكل 8-17. الا أن من شأن هذا 
الانخفاض في أ ان يؤدي الى زيادة الطلب الاستثماري» ومن ثم زيادة مستوي 
الدخل والانتاج» متسببا في انتقال حالة الاقتصاد من المجموعة 1أ.رنلا نحو 
منحنى IS‏ وتؤدي الزيادة في الدخلء بدورهاء الى زيادة الطلب على النقود 
لغرض المبادلات متسببة في رفع سعر الفائدة. وأخيرا يصل الاقتصاد الى نقطة 
التوازن 12.72 حيث عندها يتحقق التوازن في كل من سوق النقود وسوق 
السلعة. 

وفي سوق السندات يقوم البنك المركزي بزيادة عرض النقود عن طريق 
شراء السندات. وتؤدي زيادة الطلب على السندات الى رفع أسعارهاء متسببة 
في تخفيض أسعار الفائدة. ومن ثم يصبح من السهل علي المؤسسات القيام 
بعملية الاقتراض من أجل تمويل مشاريعها الاستشمارية, فيزداد الطلب 
الاستثماري» متسببا في انتقال UL‏ الاقتصاد نحو مستوي توازن جديد عند 
المجموعة „i2„y2‏ 


ان التحول من التوازن الاول Yo‏ الى التوازن الجديد ۷2ء عند مستوى 
السعر الاول Po‏ هو الاخر ينعكس أثره في انتقال منحنى الطلب 2222 في 
الشكل 9-17 متسببا في خلق مستوى أعلى , الطلب على الناتج التوازني عند 
أي مستوى من السعر. وفي هذه الحالة تكون السياسة النقدية قد تسببت في 
انتقال منحنى الطلب الكلي» تماما مثلما حصل بالنسبة لاثر السياسة الالية في 
الشکل الشار إليه من قبل. ویمکن أن تتحقق نفس الزيادة في الدخل عن طريق 
اجراء تغيرات مناسبة في أي من أدوات السياستين المالية والنقدية المتمثلة 
في „Mig‏ 
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نستمد من آعلاه أن السياسة النقدية التمثلة في زيادة عرض النقود قد 
أدت الى تخفیض سعر الفائدة ورفع حجم الاستشمار ومستوي توازن الدخل 
والانتاج. وقد أدى زيادة الاخل» عند ثبات جدول الضرائبء الي زيادة حجم 
الانفاق الاستهلاكي» دون تحقيق زيادة في الانفاق الحكومي. وعلى ذلك» يختلف 
أثر السياسة النقدية على تركيب الانتاج عن أثر السياسة المالية المتمثلة في 8 أو 
(10. ففي Ula‏ السياسة النقدية يتمثل أثر تحفيز سياسة الانفاق من خلال 
الطلب الاستثماريء طالما يبقى الانفاق الحكومي دون تغير ويرتفع مستوي 
الانفاق الاستهلاكي من داخل النموذج. ويمكن توضيح هذه التأثيرات المتعددة 
من خلال النظر الي معادلة الدخل الاساسية : 

Y=C+I+g (3) 

تهدف JS‏ من السياستين الالية والنقدية الي التأثیر علي مستوي الاخل 
والانتاج والتأثير على مستوي الاستهلاك من خلال عملية الضاعف. الا ان 
الاختلاف بين السیاستین یتمثل في مصدر سياسة تحفیز التغیر في الانفاق. اذ 
تؤدي الزيادة في الانفاق الحكومي الى زيادة ر وتخفيض1 بعض الشيء» 
متسببة في رفع حصة ع في الانتاج بالنسبة الى 0 أو I‏ عند مستوي الدخل 
التوازني. أما سياسة تقليص الضرائب فإن من شأنها أن تؤدي الى زيادة 
مباشرة في © وتقليل 1» بعض الشيءء وبالتالي تزداد حصة © في الانتاج. وفيما 
يتعلق بأثر السياسة النقدية» فإن زيادة عرض النقود يجعل سياسة التحفیز 
متمثلة في I‏ حيث تزداد حصة الاستثمار في الدخل عند التوازن. وعلي ذلك» 
فإن اختيار أدوات أي من هاتين السياستين بهدف التوسع (أو التقلص) في 
مستوي الانتاج» يعتمد» جزئياء على رغبة المخططين في تحديد التغير المطلوب 
في تركيبة الانتاج الوطني. 
مضاعف التغيرات فى السياسة النقدية 

يمكن ملاحظة أثر مضاعف التغير في حجم النقود من خلال النموذج 
IS-LM‏ في الشكل 10-17 » وان الشكل 10-17 صورة منقولة عن الشكل 5-17 
الذي يوضح مضاعف السياسة المالية» مع اختلاف أن الشكل 10-17 يشير الى 
انتقال منحنى 1۷ في حين يوضح الشكل 10-17 انتقال منحنى IS‏ 
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الشکل 10-17 





يتضح من الشکل 10-17 (a)‏ انتقال منحنی LM‏ الى جهة اليمين نتيجة 
الزيادة في عرض النقود. فعند الشروع بالتطيل ابتداء من مستوي الاخل الاول 
0 يتبين أن الزيادة في عرض النقود قد تسببت في انخفاض سعر الفائدة الي 
مستوي dl‏ والتي بدورها أدت الي زيادة الطلب الاستثماري» فإرتفاع مستوي 
الدخل الى ۷1 عند مستوي سعر الفائدة الجديد 11. وتعبر النسبة آ01-0(/۵) عن 
مضاعف الاستثمارء وهو عبارة عن الزيادة في الدخل 71-0 منسوبا الي 
الزيادة في حجم الاستثمار الناجم عن انخفاض سعر الفائدة من وذ الى 11. 
الا أنه في الواقع أن الانخفاض في سعر الفائدة لن يصل الى المستوي iq‏ كما 
أن الدخل لم يرتفع الى المستوى ۷1 بل يبقى دونه. وتفسير ذلك هو أن كل 
زيادة في الدخل يعقبها زيادة في الطلب على النقود وامتصاص بعض الزيادة 
في النقود التي تسببت في الابتعاد عن مستوي التوازن الاول dosyo‏ وأخيرا 
تؤدي الزيادة في الطلب على النقود الناجمة عن زيادة الدخل الي استقرار Ula‏ 
الاقتصاد عند الستوي 12,72. فقد انخفض معدل الفائدة» الا أنه لم يصل الى 
المستوي 1 وارتفع مستوى الطلب على GUI‏ التوازني الى مستوى 2لا بدلا من 
<y1‏ أي مستوى الناتج في حالة مضاعف الاستثمار. 
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ویتضح من الشکل 10-17 (b)‏ أن الزيادة في عرض النقود أدت الى النتقال 
منحنی الطلب الى الاعلی عند مستوی السعر الاول» حیث ارتفع الطلب على 
مستوی الناتج التوازني من مر الى y2‏ بسبب التفیرات الحاصلة في سوق 
النقود علي امتداد النحنی الجدید „LIMY‏ وان الشکل 10-17 ) (b‏ عبارة عن 
صورة طبق الاصل من الشکل 5-17 (ظ). 


اعتماد „l‏ السياسة النقدية على الظروف الاقتصادية DALI‏ 

ان ما ینطبق علي السياسة الالية يمكن أن ینطبق على السياسة النقدية» اذ 
أن أثر السياسة النقدية يتغير تبعا للظروف الاقتصادية التي تمر بها البلاد. اذ 
يتضح من الشكل 11-17 عند ثبات انحدار منحنى AS‏ ان أثر انتقال منحنى 
LM‏ يكون أكبر على ۷ عند المستويات العالية من ,ر منه في حالة المستويات 
النخفضة من „yi‏ وفي هذا الشكل يعبر انتقال منحنى LM‏ عن زيادة عرض 
النقود. 


الشكل 11-17 
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وفي الشکل 12-17 عندما يأخذ النحنی IG)‏ الشکل الافقي تقريباء یکون 
منحنی Lisi LM‏ آیضا. فإذا كان الاقتصاد في Ula‏ توازن منخفض عند 
مستوی دخل ‏ وسعر فائدة 1 على الجزء الافقي من منحنی LM‏ ففي هذه الحالة 
قد یفضل الافراد الاحتفاظ بالنقود بدل الاحتفاظ بالسندات. وعلی (i‏ تمتص 
النقود الحتفظ بها لغرض الضارية الزيادة في عرض النقود M‏ ويصبح آثر 
الزيادة في النقود قلیلا على ci‏ ومن ثم یکون أثر السياسة النقدية قلیلا على کل 








YJ من‎ 
i a 
s, 
Ly ۳ 
2 12-17 الشكل‎ 

3-7 (+۷0( 

k(y) 

cul 








ویحصل العکس تماما عندما یکون منحنی waż I(i)‏ الانحدار عند مستوي 
سعر فاندة مرتفع» وفي هذه الحالة یکون منحنی LM‏ شديد الانحدار أيضا. 
وعند مستوی سعر فاندة مرتفع مع طلب کبیر علي السندات ینخفض حجم 
الارصدة النقدية الحتفظ بها لغرضي الضارية والعاملات الى مستویات دنیا. 
ویعتمد التوسع في لا على حجم النقود التوفرة M‏ لتمویل حجم العاملات. اذ 
يتضح من هذا الجزء من منحنی 11 أن الزيادة في عرض النقود تودي الى 
التخقیف من شدة قيد النقود لغرض العاملات» وتساعد على زيادة «. وعلی ذلك 
تؤدي الزيادة في 11 الى انتقال منحنی LM‏ الى جهة الیمین» كما في الشکلین 
1-7 12-17„ اذ يتضح من الشکل 11-17 أن آثر السياسة النقدية یکون 
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کبیرا عندما يكون منحنی LM‏ عمودیا أو نحوه عند مستویات عالية نسبیا من 
روء وعلي العکس من ذلك یکون آثر السياسة النقدية قلیلا عندما يأخذ منحنی 
6 الشکل الانقي. وعلي ذلكء تتحقق الاثار القصوی للسياسة النقدية عندما 
يعمل الاقتصاد عند مستویات عالية من ,۲ ویکون بذلك قد استفاد من جمیع 
الزيادة في عرض النقود تقريبا في تمويل حجم البادلات» أي لدعم ر . 


الجمع بين السياسة النقدية والسياسة المالية 

يمكن الجمع بين أدوات السياستين المالية والنقدية» ع M6),‏ وفق أساليب 
متعددة للحصول علي الوضع المطلوب من منحنى الطلب داخل الاقتصاد. وفي 
هذا المجال سيتضح مدى نجاح السياسة المالية والسياسة النقدية في تحقيق 
الاثر المطلوب في الاقتصاد» كل علي انفراد. ثم الكلام عن أثر تداخل 
السياستين المالية والنقدية في حالتين مهمتين: الاولى» عندما يعملان في 
اتجاهين مختلفين من أجل تغير سعر الفائدة» وكذلك تغير تركيبه الانتاج عند 
مستوى معين من الانتاج. الثانية» عندما يعملان بنفس الاتجاه من أجل تحقيق 
التغير المطلوب في منحنى الطلب وتغير مستوى لا عند مستوي سعر معين» Po‏ . 


مدى النجاج الدی يمكت أن يحققه اعتماد أى من السياستين 
النقدية أو الالية 

يمكن الاستعانة بالشكل 13-17 لمعرفة أثر السياسة المالية والسياسة 
النقدية. اذ يعتمد أشر السياستين علي شكل منحنى LM‏ وحالة الاقتصاد عند 
الابتداء في التطیل, أي نقطة الانطلاق. فإذا كان الاقتصاد في البداية عند 
الستوي 113۳1 في الشكل 13-17. ففي هذه الحالة قد يقود استخدام سياسة 
نقدية توسعية» متمثلة بانتقال منحنی LM‏ الى جهة الیمین» الى أحداث تغیر 
بسيط على cy‏ طالا أنه عند مستوي سعر فائدة منخفض يتم استیعاب الزيادة 
في النقود لغرض الضاربة دون أن تتسبب في تحقیق انخفاض جدید في سعر 
الفائدة» ومن شم لن تتسبب في تحقیق الدافع نحو زيادة الاستثمار. ومن ناحية 
آخری» عند مستوی 11:71 يؤدي انتقال منحنی 15 الى تحقیق زيادة نسبية في ۰۷ 
طالا تؤدي الزيادة البسيطة في سعر الفاندة الى اطلاق GLAS‏ من أرصدة 
نقود المضاربة نحو دعم الزيادة في . 

307 


http://www.opu-lu.cerist.dz 


الشكل 13-17 

















ویحصل العکس تماما عندما يعمل الاقتصاد عند مستوی مرتفع من الدخل 
وسعر الفاندة» أي عند الستوی 2 ,12 . ففي هذه الحالة یکون آش استخدام 
السياسة الالية التمثل في انتقال منحنی 15 قليل الجدوی وذات أثر قلیل على 
تغير توازن الدخل لا في جانب الطلب. فعند مستوی مرتفع من سعر الفاندة 
تکون الارصدة النقدية قليلة والتوفرة منها لتمویل دافع العاملات یکون عند 
المستويات الدنياء ومن ثم تؤدي الزيادة في الطلب» عن طریق زيادة ع مثلاء الى 
زيادة سعر الفاندة» بحيث أن الزيادة في 8 سيقابلها انخفاض في الطلب 
الاستثماري» وبالتالي تحقيق زيادة بسيطة في « . وهذه الحالة تشابه تقريبا 
UL‏ الانحراف (Crowding-out)‏ الكامل للاستثمار عند زيادة 8. ومع celi‏ ففي 
مثل هذه الحالة» یکون آثر السياسة النقدية التوسعية کبیرا على انتقال منحنی 
الطلب في الاقتصاد. أذ عند مستوی معین من الانتاج والاخل محدد بالکمية 
المتوفرة من النقود لغرض المعاملات» تؤدي الزيادة في M/Po‏ الى تحقيق زيادة 
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مساوية في . وعلی ذلكء عندما یکون الاقتصاد قریبا من حالة الاستخدام 
التام» مع توفر شروط انتمان صعبة» یکون دور السياسة النقدية أكثر فعالية في 
تحویل منحنی الطلب في الاقتصاد. 

تعمل الادوات الثلاثة للسياسة الالية والسياسة النقدية في التأثير علي 
الطلب SI‏ من خلال عدة قنوات مختلفة. ففي حالة الانفاق الحکومي تتأتي 
الزيادة في الانفاق مباشرة من خلال التغیر في 8 الذي یمثل بحد ذاته تغیرا في 
۳ وفي ULA‏ تغیر معدلات الضراتب ۲ تأتي الزيادة في الانفاق الكلي من 
الزيادة في الانفاق الاستهلاكي نتيجة التغير في مستوي الدخل تحت التصرف 
(247). وفي حالة التغير في „ABM‏ 1 » ومن ثم يتغير حجم الاستثمار الذي 
يستجيب للتغير في سعر الفائدة. ويمكن اعتماد هذه القنوات الثلاثة لترتيب 
فعالية أدوات السياستين النقدية والمالية من حيث ضمان تحقيق النتائج المترتبة 
علي استخدامها. 

ويبدو أن أعلي درجات نجاح هذه السياسات تتحقق عند استخدام وسيلة 
التغير في الانفاق الحكومي Ul › Ag‏ تعمل الحكومة على اجراء تغير خارجي 
في مستوي الانفاق من تلقاء نفسها. الا أنه في حالة الوسيلتين الاخريتين فإن 
أثر الانفاق المباشر سيعتمد علي مدى استجابة الانفاق الخاص للتغير في أحد 
هاتين الوسيلتين. اذ أن التغير في معدلات الضرائب يكون أثره فعالا اذا 
استجاب له الانفاق الاستهلاكي فقط. ومن الجدير بالذكر أن بإمكان المستهلكين 
التقليل من أثر التغير في معدلات الضرائب» خاصة اذا كانت هذه التغيرات 
وقتية» وذلك من خلال التغير في سلوكهم الاستهلاكي. وعلي ذلكء لا يمكن أن 
يكون أثر التغيرات في معدلات الضرائب مضمون النجاح» علي عكس ما يمكن 
أن يكون عليه في حالة التغيرات في 8 . 

وكذلك فإن التغيرات في عرض النقود يكون أثرها فعالا اذا: (1) تسببت 
التغيرات في عرض النقود في أحداث تغیرات في معدل الفائدة وشروط الائتمان 
التي يواجهها المستثمرون (2) اذا تسببت التغيرات في عرض النقود في التأثير 
على مستوي الطلب الاستثماري. وطالا أن تحقيق أي من الشرطين يعتبر أمرا 
غير مؤكداء لذلك يبدو من المحتمل (رغم أنه من الصعب تأكيد ذلك) أن يكون 
تأثير التغير في 11 أقل نجاحا من التغيرات في معدلات الضرائب. ويزداد 
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هذا الاحتمال في حالة التغیر الدائم في معدلات الضرائب» ویکون أقل احتما لا 
في UL‏ التغیر الوقتي في معدلات الضرائب. 

ان اعتبارات عدم التيقن هذه قد تقود الى استخدام صيغة معينة لتحقیق 
سياسة مستقرة في الاقتصادء تتمثل في : (1) الحفاظ على نمو M‏ بمعدلات 
مستقرةء طالما لا يمكن التنباً بنتائج التغيرات في 75 في الفترة القصيرة. (2) 
القیام باجراء تغیرات دائمة في معدلات الضرائب حتي یمکن الحفاظ على 
منحنى 15 عند المستوى الاعتيادي الطلوب في الفترة الطويلة» مع الاعتماد علي 
الستوي المطلوب من ع في الفترة الطويلة. )3( اعتماد تغيرات بسيطة في 8 في 
الفترة القصيرة من أجل تحقيق سياسة مستقرةء طالا تعتبر نتائجها أكثر 
ضمانا. 
دمج السياسة النقدية مع السياسة الالية فى آن واحد 

يتضح من الكلام عن آثار التغيرات في أدوات السياستين المالية والنقدية 
أنه من الممكن استخدامها لاجراء التغيرات في أسعار الفائدة وتركيبة الانتاج 
دون أن يؤدي ذلك الي انتقال منحنى الطلب» أي دون تغير مستوي توازن الدخل 
في جانب الطلب لا عند مستوي سعر معين. وعلي سبيل المثال» يتضح من 
الشكل 14-17 أن مستوي الاستخدام التام تقريبا يتحقق عند مستوي سعر Po‏ 
ومستوى انتاج ملا . ومع ذلك قد يكون سعر الفائدة عاليا عند المستوي do‏ وان 
هن, شأنه أن يتسبب في تحقيق مستوي منخفض جدا من الاستثمار» خاصة في 
البناء العقاري. وفي مثل هذه الحالة قد يتم تخفيض سعر الفائدة عن طريق رفع 
مستمر معدلات الضرائب» ومن ثم انتقال منحنى 15 الى 1151» متسببا في 
تقليص حجم الطلب الاستهلاكي. إلا أنه في نفس الوقت يمكن مواجهة مثل هذه 
الحالة عن طريق زيادة عرض النقود» ومن ثم تخفيض سعر الفائدة وتحفیز 
الطلب الاستثماريء والعودة بالاقتصاد الى مستوى ملا عند مستوى سعر فائدة 
منخفض i]‏ . وهكذا أدى هذا التغیر الزیج من السیاستین المالية - النقدية, 
المتمثل في تقليص حجم الميزانية واستخدام سياسة نقدية سهلة لعرض النقود» 
الى تغير تركيبة مستوى الدخل عند التوازن ملا. اذ مع ثبات ع انخفض مستوى 
الانفاق الاستهلاكي وازداد مستوى الاستشمار» وعلی ذلك يمكن أن تتغير أدوات 
السياسة بالاتجاه المعاكس لتغير تركيبة الطلب دون انتقال منحنى الطلب داخل 
الاقتصاد. 
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الشكل 14-17 














يؤدي استخدام أدوات السياستين بالاتجاه العاکس بعضها لبعض الى 
حالة من عدم التيقن كبيرة حول النتائج المتوقعة» خاصة وان مقدار التغير في 
كل من هذه الادوات سيعتمد علي حالة الاقتصاد السائد قبل استخدام هذه 
السياسات. وعلى سبيل JU‏ فرضت في منتصف عام 1968 ضريبة دخل 
اضافة في الولايات المتحدة الأمريكية» مع التحول نحو اتباع سياسة نقدية 
سهلة؛ عندما كان الاقتصاد الأمريكي يعاني من مستوي بطالة منخفض مع 
أسعار فائدة مرتفعة. وفي مثل هذه الظروف يمكن القول أن الاقتصاد الأمريكي 
كان يعمل عند الجزء العمودي من منحنى LM‏ عندما أخذ بإستخدام المزيج من 
أدوات السياستين المالية والنقدية. وعلي ذلكء فان الاخذ بمجرد فرض ضريبة 
اضافية مؤقتة كان لينقل منحنى 15 نحو الاسفل قليلاء في حين أن الاخذ 
بالسياسة النقدية التوسعية تسبب في تحويل منحنى LM‏ الي جهة اليمين 
بمسافة كبيرة. وكانت النتيجة انتقال منحنى طلب الاقتصاد الى جهة الیمن» 
متسببا في رفع مستوي الانتاج ومعدل التضخم وتخفيض أكبر في مستوي 
البطالة. وعلي ذلكء ففي الوقت الذي يمكن استخدام أدوات السياسة بالاتجاه 
العاکس لبعضها البعض من أجل تغير تركيبة الدخل؛ فان مقدار التغير في 
الادوات يجب أن يعتمد علي Ula‏ الاقتصادء ويجب الاخذ بنظر الاعتبار حالة 
الاقتصاد قبل الشروع بمثل هذا المزيج من السياستين. 
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أن الدرجات المختلفة من حالات عدم التيقن المرافقة الى استخدام أدوات 
السياسة تقترح هي الاخرى معرفة الهدف المنشود من استخدام هذه الادوات. 
فإذا كان الهدف يتمثل في تحويل منحنى الطلب, فقد يكون من الافضل 
استخدام جميع الادوات بنفس الاتجاه. وفي هذه الحالة ترتفع درجة احتمال 
تحقيق النجاح في تغير مستوى ۷ . وبالطبع» فان استخدام مثل هذه السياسة 
تقود الي تعظيم Ula‏ عدم التيقن بخصوص التغير الذي سيحصل الى 1 . فإذا 
كان التغير في السياسة المالية یتمثل في «التقلیص» bites‏ » ولم يكن التغير في 
السياسة النقدية کذلك» ففي هذه الحالة ستنخفض 1 . في حين اذا كان التغير 
في السياسة النقدية يتمثل بالانكماش» ولم يكن كذلك التغير في السياسة المالية 
ففي هذه الحالة سترتفع 1 . 


: المراجع‎ 
William H. Branson et James M. Litvack, Ibid chap. 5 1 (1) 
B.C. Brown "Fiscal policy in "30" 5, Americain economic review, dec., 1956. (2) 
A.P. Lerner, "Functional finance and the federal debit", in M.G. Mueller, readings (3) 
in Macro economics (New York, Holtm Rinebant and Winston, 1971). 
F.A. Samvelson, "the simple Mathmatics of income determination"m in income, (4) 
employment, and public policy, reproduced in M.G. Mueller, readings in Macroeco- 
nomics (New York, Holt, Rinebant and Winston, 1971) 
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718 توازن جانب العر ض 
سوق العمل والعر ض العلي 


منحنی العرض الکلی. الدخل والستوی العام للاسعار نی جانب 
العر ض 

تناولت الفصول السابقة تطور جانب الطلب في الاقتصاد الوطني» على 
افتراض أن مستوي السعر یتحدد من خارج النموذج. وقد تم الحصول مسبقا 
علی شرطي التوازن في سوق السلعة وسوق النقود : 

IS:y=C (y-t(y)) +1 (i) + g (2 

LM :MP=L()+L (y) (2 


وبموجب هذين الشرطين تتحدد قيم التوازن من سعر الفائدة ¡ ومستوي 
الانتاج ۷ عند أي مستوي معين من السعر. وعند تغير مستويات الاسعار تتغير 
مستويات التوازن من 1لا من خلال التغيرات في العرض الحقيقي للنقود 
m = (M/P)‏ متمثلا بإنتقال منحنى LM‏ . وعن طريق التغير في مستويات 
الاسعار الحددة من خارج النموذج» نحصل على منحني الطلب الكلي في 
الاقتصاد (DD‏ كما في الشكل 1-18. 

ویتناول هذا الفصل جانب العرض في الاقتصاد الوطني وكيفية الحصول 
علي منحنى العرض الكلي. وعند اضافة منحنی العرض الكلي إلى منحنی 
الطلب الكلي في الشكل 1-18 نحصل على توازن الاقتصاد بين العرض والطلب» 
حيث يتحدد كل من مستوى السعر ومستوى الانتاج من داخل النموذج. 
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الشعل 1-18 
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العرض الکلی: النمودج البسط فى حالة الکساد 

توخيا للتبسیط نبد بحالة الاقتصاد في فترة الکساد الکبیر في بداية 
الثلائینات من هذا القرن» حيث ارتفع عدد العاطلین عن العمل» وکان من المکن 
أن يؤدي ارتفاع الطلب الى زيادة مستوی الانتاج ل والاستخدام N‏ دون أن 
يؤدي ذلك الي رفع مستوي الاسعار. ویمکن التعبیر عن حالة الاقتصاد هذه 
بمنحنى عرض يأخذ شكل خط أفقي مستقيم عند مستوى السعر 70 ومستوى 
انتاج توازني yo‏ في الشكل 1-18 . 

والآن ننتقل الى الكلام عن دالة الانتاج» فنأخذ بدالة انتاج قصيرة الأمد : 

y=y 01,9 (3)‏ 
تبين دالة الانتاج أعلاه أن مستوی الانتاج الحقيقي في الأمد القصير يعتمد 
على عنصر العمل كعامل انتاجي متغيرء مع افتراض جميع عوامل الانتاج 
الاخرى ممثلة بالحرف K‏ (رأس (JU‏ أما أن تكون ثابتة في الأمد القصیر 
كالاصول الرأسمالية» أو أنها تتغير بنفس نسبة التغير في عنصر العمل» كا مواد 
الأولية. وعلی ذلك يزداد الانتاج بإزدياد وحدات العمل المستخدمة في العملية 
الانتاجية. اذ عند أى مستوی من ۷ تشير دالة الانتاج الى مستوى من 

الاستخدام N‏ المطلوب لانتاج ذلك المستوى المعين من لإ . 

ففي ULA‏ الكساد عندما تتوفر بطالة عالية بين العمال» يمكن أن يؤدي 
زيادة الطلب الى رفع مستوي الانتاج والاستخدام دون أن يؤدي ذلك الى رفع 
مستوى الاسعار والاجور بدرجة تذكر. ويعبر عن Ula‏ الاقتصاد هذه بمنحنی 
عرض أفقي عند مستوى السعر ۳0 في الشكل 1-18 » حيث يتم استخدام العدد 
No‏ من العمال عند مستوي الانتاج الحقيقي ملا في الشكل 2-18 . ويعتبر 
الستوي ولا أقل بكثير من مستوى العرض الكلي لقوة العمل (بلغ مستوى 
البطالة 25/ عام 1933). وعند توفر ULA‏ الكساد في الاقتصادء تؤدي زيادة 
الانفاق الحكومي الي تحول منحنى 15 الى جهة اليمين متسببا في انتقال منحنى 
الطلب في الشكل 1-18 الى المنحنى DIDI‏ في الشكل 3-18 » فيزداد مستوى 
الانتاج التوازني الى ۷1 ومستوى الاستخدام الى N1‏ في الشكل 2-18 . 

وتكمن الصعوبة الاساسية في مثل هذا التحليل في أن الاخذ بافتراض 
ثبات مستوى السعر لم يعد مقبولا ان لم يكن عرض العمل مرنا تماما. ففي 
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بداية الثلائینات عندما ساد مستوی عالي من البطالة بين العمال» كان بالامکان 
أن تؤدي زيادة الطلب الي زيادة مستوي الانتاج دون حصول زيادة تذکر في 
مستوى السعر. وحتي بعد عام 1961 عندما بلغ معدل البطالة 77 أدى زيادة 
الطلب الى زيادة مستوى الانتاج دون أن يتسبب في زيادة تذكر في مستوى 
الاسعار. الا أنه بعد عام 1965 عندما انخفض معدل البطالة الى أقل من 4/ 
أدى استمرار التوسع في الطلب الى ارتفاع مستوى السعر الذي استمر كذلك 
خلال ثلاث دورات تضخمية وحتي الوقت الحاضر. 





الشكل 3-18 








ولابد من ادراك حقيقة وجود علاقة كمية بين الاسعارء الاجور» ومستوى 
الاستخدام الذي يمكن ان يتحقق عندما يكون الاقتصاد عند أو قريبا من 
مستوى الاستخدام التام. اذ عندما يرتفع الطلب بشكل مفاجيء على السلع» 
بحيث يصبح مستوى الطلب أعلى من مستوي العرض المتوفر من السلع» عندئذ 
تبدأ الاسعار بالارتفاع. وتعني زيادة الاسعار ارتفاع أرباح المنتجين» فيندفعون 
الى زيادة حجم انتاجهم وذلك باستخدام المزيد من عنصر العمل مما يضطرهم 
أحيانا الى دفع أجور نقدية عالية لاجتناب المزيد من العمال. 
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ویفترض بالعمال أن ينظروا الى القوة الشرانية اجورهم النقديةء أي مقدار 
السلع والخدمات التي يمكنهم الحصول عليها بأجورهم النقدية. ولكن مقدار ما 
يمكن أن يشترونه من سلع وخدمات لا يعتمد فقط علي مستوي الاجر النقدي» 
بل على مستوی السعر Lai‏ وعلی ذلك تؤدي زيادة الاسعار الى تخفيض 
الاجور الحقيقية عند العمال» وقد تؤدي الى تقليل عرض العمل عند مستوى اجر 
نقدي معين. ويمكن تصور هذه الحالة بأسلوب آخرء وهو أن أثر زيادة الطلب 
على العمل على مستوی الاستخدام» بسبب ارتفاع مستوي الاسعار؛ قد 
تنخفض بسبب انخفاض عرض العمل نتيجة انخفاض مستوى الاجر الحقيقي. 
ومن كل هذا التحليل يتضح وجود علاقة وثيقة بين الاسعارء الاجور» ومستوى 
الاستخدام. وان هذه العلاقة تصبح أكثر تعقيدا عندما لا يكون الاقتصاد في 
حالة کساد. 

لاحظنا مما سبق شرطي التوازن في سوق السلعة وسوق النقود : 


+g‏ )+( 00۶۱ در 


M 
—=1L()+L (6) 
P 
: وکذلك دالة الانتاج‎ 
y=y(N.K) 


وتتضمن هذه العادلات الثلاثة على آربعة متغيرات „les . ۷,1, PN‏ ذلك لا 
یمکن التوصل الى حل النموذج» طالا أن عدد الجاهیل آکش من عدد العادلات. 
ولایجاد قيم کل من ,1,2,لا لابد من دراسة علاقة آخری تتضمن بعض هذه 
التغیرات» وتتمثل هذه العلاقة في معادلة التوازن في سوق ثالثة, تتمثل في 
سوق Jal‏ 
سوق العمل / الطلب على العمل 

لا يوجد اختلاف بين دالة الطلب علي العمل عند كينز ودالة الطلب علي 
العمل عند الكلاسيكين. فعند توفر حالة المنافسة التامة يتحقق شرط تحقيق 
أعلى الارباح عندما يتساوى الاجر النقدي مع الانتاجية الحدية للعمل : 


317 


http://www.opu-lu.cerist.dz 


NÛ = N (w) (4)‏ 
W = MPN (5)‏ 
وفي دالة الانتاج» عند افتراض ثبات رأس JU‏ یعتمد مستوي الانتاج على 
كمية العمل الستخدمة : 
y=y(N) (6)‏ 
حيثء لا : حجم الانتاج الحقيقي» N‏ : مستوی الاستخدام 
بشرط : 
0<y' (N)‏ 
0>y" (N)‏ 
أي أن الانتاجية الحدية للعمل موجبة ولکنها متناقصة, أي أن الزيادة في 
مستوي الاستخدام تؤدي الى زيادة حجم الانتاج» الا ان معدل التغیر یکون 
پالسالب (1). 


الطلب الکلی على العمل 
عبارة عن الجمع الافقي لنحنیات الطلب الفردية علي العمل من قبل 
السسات الاقتصادية داخل الاقتصاد الوطني» ویعبر عن الطلب الكلي على 


العمل بالعادلة : 
W‏ 
w=——=f(N) (7)‏ 
P‏ 
W=P:f(N) (8)‏ 
حيث یکون منحنی الطلب على العمل سالب JU‏ كما في الشکل 4-18 
آدناه : 
G.D. Allen, Ibid, p. 124 (1)‏ 
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الشكل 4-18 


W=f(n) W=Pf(n) 





5 7” M 


ولادبد من ادراك ملاحظتين حول منحنى الطلب الكلي على العمل : 

)1( الیل السالب لنحنی الطلب الكلي على العمل نتيجة تناقص الانتاجية 
الحدية للعمل كلما زاد عدد وحدات العمل الستخدمة مع كمية ثابتة من رأس 
الال. وفي ظل توفر شروط النافسة التامة يكون منحنی الطلب الكلي على العمل 
عبارة عن مجموع الانتاجية الحدي للعمل داخل الاقتصاد الوطني. 

)2( تهتم المؤسساتء من أجل تحقیق أعلى ربح ممکن» بمعدل الاجر 
الحقيقي الذي یحصل عليه العمال» وعلي ذلك تحاول الربط بين سعر مدخلات 
العمل مع سعر الانتاج في سوق السلعة؛ أي اعتماد مستوي السعر في اطار 
الاجر النقدي لدالة الانتاج» وعلي ذلك (1) : 

W=P.f(w) 

وان مثل هذا التعبیر سیکون له أهمية عند دراسة آثار التغیرات في مستوي 
السعر علي کل من مستوي الانتاج والاستخدام وانتقال منحنیات الطلب على 
العمل وعرضه. 


)2( اعتمدت الصيغة ۳.0 = ۱۷ بدلا من W=f(PN)‏ 
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عرض العمل 

يعتمد قرار عرض العمل الفردي علي تفاضل العامل بين العمل والراحةء أي 
أن العامل يفاضل بين الدخل الحقيقي والراحة للوصول الى أكبر اشباع ممكن. 
وسوف يشار الى الدخل بالرمز» ”ا » أي مستوى من الدخل الحقيقي الذي 
يستلمه العامل» بغض النظر عن ادراك العامل مستوي السعر السائد. كذلك 
يشار بالرمز *۷ للتعبير عن معدل الاجر الحقيقي الذي يحصل عليه العاملء 
وهو عبارة عن W‏ أي معدل الاجر الاسمى الفعلي لةئاءة مقسوما على معدل 
السعر الذي يتأثر به العامل» PR‏ . وهو يختلف عن معدل الاجر الواقعي من حيث 
الاختلاف بين معدل السعر الذي يتأثر به PR‏ ومعدل السعر الفعلي ۴ (3), 


يفترض بالعامل ان يقضي بعض ساعات يومه في العمل للحصول علي 
دخل حقيقي «» وساعات أخرى للتمتع بالراحة 5 . وان قدرة العامل علي تحقيق 
أكبر اشباع ممکن» أو كما سنطلق عليه بمفهوم المنفعة» U‏ » تعتمد علي ساعات 
٠‏ اليوم ومعدل الاجر الحقيقي. وعلي ذلك يعبر عن دالة المنفعة بالتالي : 
U=U(y*,S) (9)‏ 
یحاول العامل تحقیق آکبر منفعة تحت قيدء ان دخله الحقيقي عبارة عن 
آجره الحقيقي مضرویا في عدد ساعات العمل المبذولة» ومن ثم فان ساعات 
عمله 7 يساوى عدد الساعات H‏ ناقصا عدد الساعات التي یتمتم بها في الراحة 
5 . وعلي ذلك فان قيد اليزانية (الدخل) الذي یواجهه العامل: 
Ww‏ 
.(A-S)=w*.(H-S) (10)‏ دكاو 
px‏ 
ویتضمن الشکل 5-18 التمثیل البياني للمعادلة أعلاه. اذ تشیر منحنیات 
السواء U‏ » الى مجموعات من ۴ ,5 ذات الاشباع التکافی أو النفعة. وتشیر 








)3( الکلام عن عرض العمل يثير مسألتین: (1) سرعة استجابة العمل للتغیرات الحاصلة في 
مستوى السعر )2( مرونة أو جمود معدل الاجر النقدي. في التطيل الكلاسيكي يعتمد عرض 
العمل على الاجر الحقيقي» ۷ مما يجعل استجابة دالة عرض العمل الكلاسيكي سريعة 
للتغير في ۴ . في حين أن دالة عرض العمل في التطيل الكنزي تعتمد علي الاجر النقدي 
نظرا لعدم الاستجابة للتغير في P‏ . والجمود يعني عدم امكانية انخفاض الاجر دون مستوى 
معين» نظرا لوجود قوي احتكارية مؤسسية في سوق العمل» كما سنراه بعد قليل. 


320 


http://www.opurlu.cerist.dz 


النقاط الواقعة علي منحنی ul‏ الى مستوي اعلی من منفعة النقاط الواقعة على 
منحنی السواء  Ug‏ ویحاول العامل - المستهلك worker-consumer‏ الوصول الى 
„dej‏ منحنی سواء ممکن, الا أن قدرته علی التحرك نحو الشمال الشرقي 
مضروبا عليه بخط مستقیم» يتحدد موقعه بعدد الساعات المتوفرة أمام العامل 
وكذلك الاجر الحقيقي الذي يواجهه العامل. وعلى ذلك» اذا كان امام العامل 11 
من الساعات» وانه لا يرغب في الحصول على أي مستوى من JANI‏ ففي هذه 
الحالة سيتمتع بمقدار H‏ من ساعات الراحة. أما اذا لم يرغب في التمتع 
بساعات من الراحة اطلاقا وأنه يخصص کل وقته المتاح للعمل» ففي هذه 
AJLAJI‏ سيحصل العامل على دخل قدره ۰۷70.31 وباستطاعة العامل استبدال 
dal JI‏ على طول قيد الميزانية بين النقطتين 11 ,۷۴۵.13 وان جميع النقاط على أو 
تحت خط الميزانية تعتبر في متناول يد العامل» ولا تعتبر النقاط الواقعة فوق خط 





U‏ ولا 


۲ 
1 
۱ 
۱ 
۱ 
۱ 





الشکل 5-18 
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اليزانية في متناول يد العامل. ویتضح من قيد اليزانية w£(H-S)‏ = “ره أنه عند 
ثبات کل من ۷۴ H‏ يژدي الانخفاض في وقت الراحة 45 الى زيادة في الدخل 
„AyX = - ۹‏ وعلی ذلك» ان انحدار خط اليزانية یساوی =-WX‏ ۸۷/۵5 

وعند معدل أجر حقيقي یدرکه العامل» يصل العامل الى اعلی منفعة عند 
نقطة تماس الخط الستقیم مع منحنى السواء» أي عند النقطة ۱۳0,50 في 
الشکل 5-18 . وفي هذه الحالة يصبح منحنی السواء Ug‏ أعلى منحنی سواء؛ 
ومن ثم أعلى منفعة يمكن أن يصل إليها العامل. وبتغير معدل الاجر الحقيقي 
يتغير انحدار خط الميزانية. وعلى سبيل الثال, عند زيادة معدل الاجر الى 1×س 
يتحول خط اليزانية الى الاعلی» وليكن عند 1.1" على محور cy‏ وتحول نقطة 
التوازن الى ۷۲1,51 . 

ويزداد انحدار خط الميزانية عند زيادة معدل الاجر. ويودي ارتفاع معدل 
الاجر الى تقليل ساعات الراحة التي يتمتع بها العامل» أي زيادة عدد ساعات 
العمل» 11-5 ١=‏ . وعند القيام بربط جميع نقاط التماس بين خطوط اليزانية 
ومنحنيات السواء عند معدلات الاجر الحقيقي التعددة» مع ثبات H‏ نحصل على 
منحنى عرض العمل النقط HH‏ » في الشكل 5-18 . 


منحنى عرض العمل الکلی 

طا لما أن 5 عبارة عن H‏ ناقصا عدد الساعات المبذولة في العمل» ١‏ » لذلك 
يصبح بالامكان اعادة رسم العلاقة بين معدل الاجر الحقيقي W‏ ومقدار العمل زه 
البذولة من قبل العامل j‏ كما في الشكل 6-18 (2). وتبين هذه العلاقة أن منحنی 
عرض العمل الفردي يأخذ في النهاية الشكل المنعكف الى الخلف. ويشير هذا 
الانعكاف الى أنه بعد بلوغ معدلات الاجر مستوى معين من الارتفاع» تؤدي 
الزيادة في الاجور الى رغبة بعض العمال في التمتع بمزيد من الراحة بدلا من 
العمل؛ نظرا لان آثر الدخل عند مستويات الاجور العالية يفوق أثر الاحلال. 
وعند افتراض تجانس وحدات العمل مع وجود معدل أجر واحد يدركه جميع 
العمال في قوة العمل» ففي هذه الحالة يصبح بالامكان جمع منحنيات عرض 
العمل الفردية للحصول على منحنى عرض العمل الكلي داخل الاقتصاد؛ كما 
في الشكل 6-18 ) „(b‏ 
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الشکل 6-18 


۶ 
Rua 
رگ‎ 


W=g(n) 





(a) W 8) ۷224 


WYJ‏ من خطوة أخرى لایجاد منحنی عرض العمل اللاتم لنحني الطلب 
على العمل الذي تم الحصول عليه مسبقا. اذ نحن بحاجة الي منحني عرض 
عمل يربط كمية العمل المعروضة مع معدل الاجر الحقيقي W‏ › بدلا من معدل 
الاجر الحقيقي الذي يدركه العمال ×« . وفي الشكل 6-18 (b)‏ يشير منحنى 
عرض العمل الكلي الى كمية الاستخدام التي ترغب قوة العمل تقديمها عند أي 
أجر حقيقي يدركه العمال كما أنه يبين الاجر الحقيقي الذي تتطلبه قوة العمل 
لعرض أي كمية من الاستخدام» ويمكن التعبير عنه : (0) = ۷۶ ۰ أو : 

W 


=g(N) (11a) 


w= 





px 
W=PX,g(N) : آو‎ (11b) 


ویعود الفرق بين معدل الاجر الحقيقي W‏ ومعدل الأجر الحقيقي الذي یدرکه 
السعر الفعلي Pacnal‏ » أي أن بالامکان كتابة النسبة بين w‏ الى WX‏ . 


323 


http://www.opu-lu.cerist.dz 











Ww 
w Pp Px 
wk W 1 BE 
px 
PX : وعلی ذلك‎ 


„wł 





w= 


P 
ż UL (11a) وعلی ذلك يمكن اعادة صياغة العادلة‎ 
pr PX 








w= . ۷۴ . 2 09 (12a) 
P و‎ 

وان: 

W=PX.g(N) (12b) 


وهذه النحنیات مشارا إليها في الشکل 7-18 » الذي یعتمد نفس أسلوب 
التحلیل التبع في توضیع الطلب على العمل. 


الشکل 7-18 











324 


http://www.opu-lu.cerist.dz 


التوازن فى مستوی العمل 

ومن تحلیل عرض العمل والطلب عليه نحصل علي العادلتین : 

w=f(N) (13)‏ أو ۳۵ ۷ : الطلب 

w=P"/P.g(N) (14)‏ أو w=P*.g(N)‏ : العرض 

ونحصل على شرط التوازن في سوق العمل عند وضع معادلة عرض العمل 
مساوية الى الطلب عليه : 

f(N) =PX/P.g(N) (15a) 


۳00 = PX.g(N) (15 b) 
ومستوي سعر پدرکه‎ (P یتضح من أعلاه أنه عند أي مستوي سعر معين‎ 
ستتغیر الاجور لتحقيق التساوي بين الطلب علي العمل وعرضه.‎ (PR العمال‎ 
وبيانيا يشير الشکل 8-18 الى توازن سوق العمل. اذ أنه عند مستوی معين من‎ 
يتحقق مستوی‎ (PX ومستوي السعر الذي يدركه العمال‎ (Po السعر الفعلي‎ 
ومستوي كل من معدل الاجر الاسمي ومعدل الاجر‎ (No توازن الاستخدام عند‎ 


الحقيقي عند wo, Wo‏ على التوالي. 


الشکل 8-18 


W 0-0 ۱۷ - 9 رمم‎ 
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والآن ننتقل لنرى آثر تغير السعر في كل من التحلیل الكلاسيكي والتحلیل 
الكنزي» وقدرة العمال علي ادراك التغیرات في مستوي السعر. وبعبارة أخرى, 
سنتناول )1( IL‏ ادراك کامل واستبابه سريعة للتفیر في السعر (عند 
الکلاسیکین)» (2) حالة لا استجابة للتغیر في السعر Ula)‏ كنزية متطرفة). ففي 
التطیل الكلاسيكي لا فرق بين ,*2, أي 1= ۳/0 اذ یتضح من الشکل 8-18 
(a)‏ ان التغیر في التطيل الكلاسيكي لن يغير من مستوي التوازن عند ۱۷0,۷۵ 
أي أن تغير 7 لا يؤثر على مستوى توازن الاستخدام. وتتحقق نفس النتيجة في 
الشكل 8-18 (0). فإذا ازداد كل من ۳۴ و ۶ بنفس النسبةء فان ذلك يؤدي الى 
ارتفاع كل من منحنى الطلب على العمل وعرضه بنفس الكمية دون أن تؤدي 
مثل هذه الزيادة الى تغير مستوى Yo‏ اذ سيزداد معدل الاجر الاسمي W‏ 
بنفس نسبة التغير في ۳ ومن ثم لا يتغير معدل الاجر الحقيقي. 

وصفوة القول: في التحليل الكلاسيكي» لا يؤثر التغير في مستوى 
السعر على كل من معدل الاجر الحقيقي ومستوى الاستخدام. 

أما في التحليل الكنزي فالامر يختلفء اذ أن ارتفاع P‏ فوق المستوى PO‏ لن 
يقود الى تغير*2. اذ يتضح من الشكل (b)8-18‏ في ظل التحليل الكنزي أن 
منحنى الطلب على العمل يرتفع الى الاعلى على طول منحني عرض العمل. الا 
ان معدل الاجر الحقيقي ينخفض طالا أن الزيادة في معدل الاجر لا تصاحب 
الزيادة في مستوي السعر. وتعني الزيادة في مستوی الاجر انخفاض القدار 
۲ ومن ثم تحول منحني العرض الي الاسفل» متسببا في ارتفاع مستوى 
الاستخدام عند مستوي أجر حقيقي „Ji‏ وفي التحلیل الكنزي التطرف ان عدم 
قدرة العمال على ادراك التغیر في السعر يعني أن ارتفاع السعر يؤدي الى 
انخفاض الاچور الحقيقية» ومن ثم تندفع الژسسات نحو استخدام الزید من 
العمل. 
انتقاق منحنی ya all‏ الکلی 

عند افتراض عدم استجابة العمل استجابة كاملة للتغیر في السعرء أي أن 
PX‏ لن ترتفع بنفس مقدار الارتفاع في P‏ عند ارتفاع ۳ ففي هذه الحالة يتحقق 
توازن سوق العمل وفق المعادلة 15: 

P.f(N) = Px.g(N) 
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وفي هذه الحالة يژدي ارتفاع P‏ الى زيادة الطلب على العرض, ویتحقق 
توازن سوق العمل عند مستوي استخدام أعلى ومعدل „al‏ حقيقي أقل. ویتضح 
من الشکل 9-18 وجود مستویات مختلفة من الناتج الحقيقي y‏ عند کل مستوی 
من مستویات السعر. 


الشکل 9-18 
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ويؤدي ارتفاع السعر الى زيادة الطلب على العمل وینتقل عرض العمل الى 
الاعلی» ولكن بمقدار (Jl‏ كما يتضح من انتقال كل من منحنيات الطلب على 
العمل وعرضه في الشكل 9-18„ ویتحقق التوازن عند مستوى استخدام أعلى AN‏ 
متسببا في تحقيق مستوى انتاج حقيقي أعلى طبقا لدالة الانتاج y < (NK)‏ 
ويزداد معدل الاجر النقدي ولكن بمقدار أقل من الارتفاع في مستوى السعر» 
وعلى ذلك ينخفض معدل الاجر الحقيقي. ويتضمن الشكل 10-18 منحنى العرض 
الكلي مستمدا من الشكل 9-18 . 

وقي حالة الانعدام التام لاستجابة العمل للتغير في السعر يصبح منحنى 
المرض الكلي في الشكل 10-18 آکشر انبساطا. اذ أن منحنى عرض العمل في 
الشكل 9-18 (a)‏ سوف لن يتحول عند تغير مستوى السعر. وبالتالي» فإن 
الزيادة الطلوية في مستوى الاستخدام ستكون أكبر من أجل تحقيق التوازن 
في سوق العمل عند تخیر مستوی السعر. وهذا بدوره يژدي الى خلق زيادة أكبر 
في مستوى الانتاج عند ارتفاع معين في السعر (4). 




















الشكل 10-8 

ليسم 

W. H. Branson/James M.Litvack, Ibid, pp. 98-117 (4) 
-- D. Patinkin, Money, interest and price, 1963, chaps 9-10 وكذلك في‎ 


-- W.L.Smith "Agraphie exposition of the complete reysian system, in M.GMueller, 
1971. 
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جمود الا جور نی النودج الکنزی 

جاء هذا الطرح في الشلائینات من هذا القرن لتوضیح وجود البطالة 
الاجبارية علي صعيد الاقتصاد الكلي. وتضمن الطرح امكانية «جمود» معدل 
الاجر النقدي نحو الاسفل, أي عدم امكانية انخفاض معدل الاجر دون مستوي 
معين. وعلي سبیل الثال» عندما يصل معدل الاجر النقدي الستوی التوازني 
(Wo‏ ففي هذه الحالة لا يمكن انخفاضه دون هذا الستوي. والسبب في ذلك 
یعود الى بعض أو جمیم الاسباب التالية A‏ 

1 - وجود قوي احتكارية مؤسسية في سوق العمل تحول دون انخفاض 
معدل الاجر بعد بلوغه مستوي معین. اذ ادى اتساع رقعة العمل النقابي في 
القرن العشرین الى جعل النقابات العمالية قادرة علي تحدید الاجور الاسمية 
لفترات زمنية طويلة. وعلي ذلك آصبحت المؤسسات غير قادرة قانونا من 
تخفیض الاجور الاسمية» عندما تأخذ الاسعار با لانخفاض في ظروف الانتکاس 
الاقتصادي. 

2 - ان الطبيعة التنظيمية للنقابات العمالية تخلق عند الزعماء العمالبن 
الرفض التام لقبول التخلي عن الزيادات في الاجور التي احرزوها بعد بذل جهد 

3 - يعاني العمال من ظاهرة «الوهم النقدي»» أي أن العمال لا يقيمون 
أجورهم علي أساس الاجر الحقيقي» ولكن علي أساسا الاجر الاسمي. فعند 
انخفاض مستوى السعرء وحتي يبقى سوق العمل عند مستواه التوازني الاول» 
لابد من حصول انخفاض مناسب في الاجور الاسمية, الا ان العمال يرفضون 
مثل هذا الانخفاض في أجورهم الاسمية نتيجة معانتهم من ظاهرة الوهم 
النقدي» اذ يعتقدون أن انخفاض اجرهم النقدي يعني بالضرورة انخفاض 
اجرهم الحقيقي. 

4 - في الوقت الحاضر تعمد الدولة الى تحديد الحد الادنى للاجور الذي يشمل 
تقريبا جميع مجالات الاقتصاد. وان مثل هذا التحديد لا يسمح بإنخفاض 


الاجور دون مستوى الاجر النقدی المحدد قانونا. 


F.R. Glahe, Ibid, p. 23. (5) 
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الشكل 8 يشير الى جمود الاجور نحو الاسفل في التحلیل الكنزي. اذ 
يتحدد مستوي التوازن في الاول عند مستوى استخدام No‏ ومعدل أجر نقدي 
۷۰0 وعند هذا الستوی من الاستخدام يعاني سوق العمل من بطالة قدرها 
۴٥‏ على افتراض جمود الاجر نحو الاسفل عند معدل الاجر النقدي (Wo‏ 
أي أن العمال يرفضون العمل بأقل من معدل الاجر Wo‏ 

فابتداء من مستوى التوازن الاول عند المستوى No; Wo‏ يؤدي انخفاض 
الطلب الكلي الى وجود فائض في سوق السلعة» متسببا في انخفاض مستوى 
الاسغار. وان من شأن هذا الفائض أن يؤدي الى انتقال منحنى الطلب على 
العمل نحو الاسفل في الشكل 11-18 » وكذلك سينتقل منحنى عرض العمل ولكن 
بمقدار أقل. فعند انخفاض مستوى السعر الى مستوى ۶1 يصبح كل من سوق 
السلعة وسوق النقود في حالة من التوازن الآني عند مستوى سعر ۳1 متسببا 
في انخفاض مستوی الاستخدام الى Ni‏ عند معدل الاجر -Wo‏ في حين لو كان 
معدل الاجر مرنا لادی انخفاض مستوى السعرء الى ۶1 الى تخفيض 
الاستخدام الى مستوى 712 فقط على طول منحنى العرض. 


الشكل 11-18 
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يؤدي جمود الاجور الى احلال ذلك الجزء من منحنی عرض العمل الواقع 
تحت المستوي Wo,No‏ بالخط الافقي على امتداد مستوي ۷0. وعند انخقاض 
مستوي السعر ينخفض مستوي توازن الاستخدام على طول الخط الافقي الممتد 
من مستوي Wo‏ بدلا من الانخفاض علي طول منحنى العرض في الشكل 11-18 
. وعلی celi‏ ان حصول انخفاض معين في مستوی السعر یتسبب في انخقاض 
أكبر في × JI)‏ 1() عند توفر Ula‏ جمود الاجور نحو الاسفل» في حين عند 
انعدام Ula‏ الجمود هذه يصبح الانخفاض أقل (الی 2/2). 

ويمكن التعبير عن هذا التحليل بيانيا في شكل العرض والطلب رقم 212-18 
حيث أن ذلك الجزء من منحنى العرض 55 الواقع تحت مستوى التوازن الاول 
عند النقطة Poyo‏ يحل مكانة «SS‏ الذي يناظر الخط الافقي الممتد من مستوى 
Wo‏ في الشكل 11-18 . وعند انخفاض مستوى الطلب من DoDo‏ الى DIDI‏ في 
Ula‏ جمود الاجور» ينخفض مستوى الاسعار من ۳0 الى 281 وينخفض مستوى 
الانتاج من (NOK)‏ ۷ - ولا الى 1لا. ولكن لو لم تتوفر حالة الجمود هذه لادى 
انخفاض السعر الى 21 الى انخفاض مستوى الانتاج الى y‏ الناظر الى 
مستوي ۱2 في الشكل 11-18 » ولتحقق فائض عرض قدره ۷2-۷1 في سوق 
السلعة؛ الذي من شأنه أن يؤدي الى انخفاض السعر الى ۶3 وتحقيق مستوى 
توازني جديد عند ۰۷3 

وعلى ذلك» عند توفر حالة جمود الاجور في النموذج الكنزي يؤدي تحول 
الطلب الى الاسفل الى تحقيق مستوي توازن جدید عند النقاط YLPLNIWO‏ 
في الشكلين 11-18 ؛ 12-18 علي التوالي» مع انخفاض لا على طول النحني 55. 
ولولا حالة جمود الاجور لتحقق التوازن الجديد عند مستوى ۱3:۳3 في الشكل 
12-18 . وفي هذه الحالة تقع N‏ بين كل من 712,11 في الشكل 11-18 » ويكون 
مستوى السعر عند P3‏ في الشكل 12-18 أقل من ۳1. الا أن توفر UL‏ الجمود 
قد أدى الى زيادة حجم الانخفاض في ۷ وتقليل حجم الانخفاض في ۳ المطلوب 
لايجاد التوازن عند انتقال معين في منحنى الطلب نحو الاسفل. ويعبارة أخرى» 
ان منحني العرض أصبح أقل انحدارا Flatterd‏ نتيجة احلال SS‏ في الجزء 
المنخفض من منحني 55 في الشكل 12-18 . 

يتضح من أعلاه أن جمود الاجور قد تسبب في خلق بطالة اجبارية كلية 
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قدرها 1( في الشکل 11-18 » ضمن بطالة كلية قدرها NFNI‏ ومع ذلك لا 
تعتبر البطالة الاجبارية ۱۷4-۷۶ مقیاسا لاش جمود الاجور. اذ لو توفرت حالة 
مرونة الاجور لانخفض مستوی الاستخدام الى 2 gl gl‏ جمود الاجور تسبب 
في انخفاض آخر في ساعات العمل الستخدمة بمقدار ۷۱( 6), 




















12-18 الشکل‎ 
سس‎ 3 
¥2 Yo 
W. H. Branson/James M.Litvack, Ibid, pp.154-157 (6) 
وکذلك في:‎ 


-- D. Patinkin, "prince flexibition and fus employment, in M.G. Mueller, 1971 
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انتقال منحنی العرض الکلی 


قبل الانتقال الي عملية جمع الطلب الكلي والعرض الكلي» یکون من الهم 
الاشارة بایجاز الى أسباب التحولات في منحني العرض الكلي. وطالا أن 
منحني العرض الكلي یعتمد على کل من Uls‏ الانتاج (NK)‏ لا = ر ودالة عرض 
العمل» لذلك فان أي تخیر في هاتين العلاقتین من شأنه أن يؤدي الى انتقال 
منحنی العرض الكلي. 


انتقال دالة الانتاج 


یقصد بانتقال دالة الانتاج أن یتحقق مستوی أعلى من الانتاج عند نفس 
مستوی الاستخدام» متسببا في انتقال منحنى العرض الكلي» كما یتضح من 
الشکلین 13-18( 14-18 وقد یکون السبب وراء مثل هذا الانتقال حصول تغیر في 
الستوی التكنولوجي الذي من شأنه أن يؤدي الى رفع GLS‏ عنصر رأس الال 
أو بسبب الزيادة في حجم الاصول الرأسمالية في نموذج معامل الانتاج الثابت 
„Fixed 0 6‏ وعند افتراض ثبات انحدار دالة الانتاج یبقی الناتج الحدي 
للعمل ثابتاء وبالتالي لن یتغیر الطلب على العمل» FN)‏ كما یبقی توازن سوق 
العمل ثابتاء وبالتالي يتحول العرض الكلي الى جهة اليمين عند مستوی معین. 
الا أنه قد يرافق انتقال دالة الانتاج تغیرا في انحدارها أيضا. وان مث هذا 
التغیر من شأنه أن يؤدي الى انتقال AN)‏ متسببا في تغیر مستوی التوازن 
الاول في سوق العمل. وتؤدي الزيادة في الطلب على العمل الى خلق مستوی 
أعلى من الاستخدام عند أي مستوی من السعر» متسببا في تحقیق زيادة أكبر 
في مستوی الانتاج من خلال دالة الانتاج (دون انتقالها)» كما یتضح من الشکل 


14-8 الذي يبين انتقال منحنی العرض الكلي نتيجة زيادة الطلب على العمل 
(U‏ 


W. H. Branson/James M.Litvack, Ibid, pp.118-119 (7) 
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الشکل 13-18 و 14 


۷ = 7 (N) 
W= Po. (N) 


N 


y= زر‎ (Nsk) 
=o (N: K) 
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انتقال منحنی عرض العمل 

یتضمن الشکلین 15-18« 16-18 أثر انتقال دالة عرض العمل. اذ يبين الشکل 
(a) 15-8‏ انتقال منحنی عرض العمل من g00N)‏ الى (8107. وهناك عدة أسباب 
یمکن أن تفسر هذا الانتقال منها: التغیر في تفضیل قوة العمل بين الاخل 
والراحة» زيادة الاجر الحقيقي من قبل النقابات العمالية القوية» أو زيادة اعانات 
البطالة. ويؤدي انتقال منحني عرض العمل الى الاعلی الى تخفیض مستوی 
توازن الاستخدام من ول الى ANI‏ الشکل 15-18 (a)‏ عند مستویات الاسعار 
السابقةء الفعلية والدرکة. وفي الشکل 15-18 (b)‏ يؤدي انخفاض مستوی 
الاستخدام الى انخفاض مستوی الانتاج من yo‏ الى ۷1 عند مستویات الاسعار 
الفعلية والمدركة السائدة من قبل» أي .PoX, Po‏ 





ملم 





‘J (N)‏ - بن الشكل 15-18 لي 
w=P'fo )۷(‏ 
WĄ -----————=‏ 
"Z‏ 


W =f (N) 


N 





y= (Nsk) 
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ويتضمن الشكل 16-18 انتقال منحنى العرض الكلي. اذ يؤدي انتقال عرض 
العمل الى تخفيض مستوى الناتج التوازني من ولا الى 1ل عند مستوى السعر | 
الاول .Po‏ 


الشكل 16-18 
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19 77 البطالة في التحليل العینز LO‏ 


مفهوم البطالة 


يرتبط مفهوم البطالة عند كينز بإنخفاض مستوي الطلب الكلي. والصفة 
المميزة لفهوم البطالة هذه في التحليل الكينزي سببها اختلاف تحليل دالة 
عرض العمل عند کینز عنه في التحليل الكلاسيكي والنيكلاسيكي. اذ يفترض 
كينز في نظريته العامة أن العمال يرفضون حصول أي انخفاض في أجورهم 
النقدية من أجل تحقيق رفع مستوى الاستخدام» في حين لا یعترضون على 
انخفاض أجورهم الحقيقية عند ارتفاع المستوى العام للأسعار» مع بقاء معدل 
الاجر النقدي ثابتا. ولا يعترض كينز على مثل هذا الاتجاه؛ بل يعتبره سلوكا 
رشيدة من قبل العمالء وذلك رغبة منهم في الحفاظ على أجورهم النسبية Wage‏ 
„relativities‏ ومما لاشك فيهء مثلما يتعلق العمال بأجورهم النقدية» فإنهم 
يتعلقون أيضا بأجورهم الحقيقية وليس القيمة النقدية لها فقط. وعلى ذلك يتقبل 
العمال انخفاض أجورهم الحقيقية نتيجة ارتفاع الستوی العام للأسعار» ولكن 
لا يتقبلون مثل هذا الانخفاض عن طريق انخفاض أجورهم النقديةء لان الاول 
يتأثر به جميع العمال تقريبا بالتساوى دون أن يؤدي ذلك الى تغير أجورهم 
الحقيقية النسبيةء في حين ينعكس انخفاض أجورهم النقدية على تلك المجموعة 
المعينة من العمال فقط. وعلی ضوء هذا التطيل يفترض جمود الاجر النقدي 
نحو الاسفل في التحليل الكينزي» وينظر إليه على أنه عامل خارجي في النموذج 
ويفسر في ضوء العوامل المؤسسية والتاريخية. 

ونتيجة اهتمام العمال بالاجر النقدي يصبح عرض العمل ضمن حدود 
معينة مرن تماما تجاه التغير في معدل الاجر النقدي. ويمكن الاستعانة بالشكل 
1-9 لتوضيح دالة عرض العمل في التحليل الكينزي. ففي الشكل 1-19 
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يعبر عن دالة عرض العمل بالنحنی ۰۳1151 ویعتمد اتجاه النحنی علي معدل 
الاجر النقدي 1 ومستوى السعر۳1. اذ يشير المنحنى 71551 الى القدار OLu‏ 
من وحدات العمل العروضة عند مستوي الاجر النقدي ۷1 ومستوى السعر ۳1. 
وللحصول على مزید من وحدات العمل یفوق الكمية OLU‏ عند مستوي سعر 21 
لابد من رفع معدل الاجر النقدي الى مستوی آعلی من 1 ومن ثم رفع معدل 


الاجر الحقيقي. 


الشکل 1-19 





في الشکل 1-19 تم رسم منحنی الطلب على العمل على أساس الاجر 
النقدي Lal‏ علي افتراض ثبات مستوی السعر عند Pr‏ ویارتفاع الاجر 
النقدي يرتفع مستوى الاجر الحقيقي على طول المنحني 1 عند مستوی 
السعر ۳1 . ويتمثل الطلب على العمل بالمقدار OLI‏ وعرض العمل بالمقدان نانآه. 
وعلى ذلك» عند مستوى الاجر النقدي ۷1 والسعر ۶1 يواجه سوق العمل فائضا 
من عرض العمل قدره Lilu‏ وحده» أي أن سوق العمل يعاني من حالة البطالة. 
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سوق العمل فى التحلیل الکینزی 

الشکل 2-19 یبین العلاقة بين التحليلين الكينزي والكلاسيكي 
(والنيوكلاسيكي) لسوق العمل واشتقاق منحنی عرض العمل والطلب عليه عند 
مستوى الاجر النقدي في الشكل 1-19 . اذ يبين الربع 1 في الشكل 2-19 الطلب 
على العمل وعرضه في التحليل الكلاسيكي عند معدل الاجر الحقيقي» حيث : 
we‏ معدل الاجر الحقيقي عند مستوي التوازن» وعنده يكون سوق العمل في 
حالة الاستخدام التام» أي خالي من البطالة. ويبين الربع 2 معدل الاجر الحقيقي 
عند مستوی الاجر النقدي 1 ومستوی السعر (Pqi‏ حیث: ۷1/۴1 = ۷ على 
طول النحنی „OPI‏ اذ عند مستوی آجر نقدي W]‏ ومستوی سعر PI‏ یکون 
الاجر الحقيقي ۷1 على طول النحنی OP]‏ وبالاستعانة بخط 45 درجة في 
الربع 3 يتم قياس معدل الاجر النقدي على الحور العمودي بدلا من الحور 
الافقي في الربع 2. ومن ثم یمکن التحول من الحور العمودي في الربع 3 الى 
الحور العمودي في الربع 4 . ویتضح من الربع 1 والربع 4 ان معدل الاجر 
الحقيقي يكون 1 عند مستوى الاجر النقدي 7/1 ومستوى السعر 1 . كما 
يتضح من الربع 1 ان الطلب على العمل يساوى 1.آ عند مستوى جر حقيقي 
1. وفي الربع 4 يقاس الطلب على العمل على المحور الافقي» حيث تقع النقطة 
1 على منحنى الطلب على العمل عند معدل الاجر النقدي 1 ومستوى 
السعر]۲ . 

وعند انخفاض معدل الاجر النقدي الى Wo‏ يصبح معدل الاجر الحقيقي 
الناظر الى معدل الاجر النقدي الجديد مساو الى 0 عند مستوى سعر PP]‏ 
كما في الربع 2 . وعند مستوى أجر حقيقي ۷۵ يصبح الطلب على العمل by‏ 
كما في الربع 1 . وفي الربع 4 تمثل النقطة Woly‏ نقطة أخرى تقع على منحنی 
الطلب على العمل. وعند ربط هذه الثقاط في الربع 4 نحصل على منحنی الطلب 
على العمل ۲111 عند معدلات أجر نقدي مختلفة ومستوی سعر ثابت .P1‏ 

واستنادا الى هذا التحليل يتمثل عرض العمل عند كينز بالنحنی ۱۷1151 في 
الربع 4 عند مستوي أجر نقدي ۷1 ومستوی سعر ۳-۳1. ويأخذ منحنى عرض 
العمل في التحليل الكينزي شكل خط أفقي حتى النقطة ؟ ومن ثم يبدأ بالارتفاع 
الى الاعلى. ويشير شكل منحنى عرض العمل الى افتراض كينز القائل بأن 
العمال يتقبلون انخفاضا في أجورهم الحقيقية عند ارتفاع مستوى السعرء الا 
أنهم يرفضون تخفيض أجرهم النقدي حتى وان سادت حالة البطالة بين العمال. 
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اله 


2-19 

















وتت 


كمية العمل المعرو, 
سعر 21 ومعدل أجر 


1 
ثابت ۲-۲1 یمکن الحصول على مزید من عرض العمل یفوق القدار OLy‏ عن 
طریق رفع معدل الاجر الحقيقي من خلال رفع الاجر النقدي ۰۷1 وعلی ذلك» 


بالمقدار OLu‏ في الربع 1 عند معدل | 


جر نقدي 


WI 


ومستوی 


„les 1‏ ذلك» عند مستوی سعر 
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لا يختلف شکل منحنی عرض العمل الكلي عند کینز عن شکل منحنی عرض 
العمل الكلي عند الکلاسیکیین عند مستوی استخدام یفوق القدار نانآه. 

وفي الربع 4 تتحدد مواقع منحنیات الطلب علي العمل وعرضه عند معدل 
الاجر النقدي ومستوی السعر الساند» متمثلين بمنحنی الطلب 11۳1 ومنحنی 
عرض العمل ۷1٤51‏ عندما „P=Pq‏ ولکن عند تغير مستوی السعر» عندئذ يتحول 
كل من منحنی الطلب على العمل ومنحنی عرض العمل في الريع 4 . 

والآن نتحول الى الشكل 3-19 لنری آثر ارتفاع السعرء اذ يودي ارتفاع 
مستوى السعر من ۲1 الى 52 الى انتقال المنحنى من 1 الى OP2‏ في الربع 
2 حيث „WOW/P‏ وفي هذه الحالة؛ عند أي معدل أجر نقدي» يصبح الاجر 
الحقيقي المناظر له أقل من السابق» أي في الشكل 2-19 . اذ يتضح من الربع 2 
في الشکل 3-9 انخفاض معدل الاجر الحقيقي الناظر الى WI‏ عند مستوی جر 
نقدي W]‏ ومستوي سعر 1 » ويبين الربع 1 ارتفاع الكمية المطلوبة من العمل 
الى OLI‏ عند معدل الاجر الحقيقي 1" . وعلى ذلك» نحصل على النقطة ۱۷1۲1 
على منحنی طلب جدید للعمل 2222 في الربع 4 عند معدل آجر نقدي WI‏ 
ومستوی سعر ۲2 . ويؤدي انخفاض الاجر الحقيقي من ۷1 الى ۷1 الى فقدان 
الرغبة في العمل عند بعض الوحدات الحدية من العمل» ومن ثم یتقلص عرض 
العمل الى مستوى Lu‏ علي طول دالة عرض العمل النيوكلاسيكية» الا ان القدار 
01 من وحدات العمل يبقى راغبا في العمل عند أو دون مستوى الاجر 
الحقيقي الساند ۷1 » ولکن في التحلیل الكنزي تتمثل دالة عرض العمل الكنزية 
بالنحنی ۷1852 عند مستوی سعر „P2‏ 

وعلی ضوء التحلیل الكنزي» عندما یفوق عرض العمل الكمية الطلوبة منه 
عند مستوي الاجر النقدي ومستوی السعر الساند» ففي هذه الحالة يمكن 
زيادة حجم الاستخدام وذلك باتباع سیاسات معينة من شأنها رفع مستوی 
الطلب على العمل» أي عن طريق رفع مستوي السعر عند معدل أجر نقدي 
معین. اذ يؤدي ارتفاع السعر من Pr‏ الى „I P2‏ انتقال دالة الطلب علي العمل 
الى الاعلى عند معدل الاجر النقدي السائدء كما يتضح الشكل 3-19 . ورغم 
انخفاض معدل الاجر الحقيقي بسبب ارتفاع مستوى السعر وثبات معدل الاجر 
النقدى عند المستوى ۷1 الا ان كمية العمل المعروضة تبقى أكبر من كمية 
العمل الطلوية, أي أن مستوى الاستخدام الكلي يرتفع من OLI‏ الى 01/1 
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الشکل 3-19 














o ۳117 ۱۳۹ tu £. o 7 w 
۳ 
WIĘK رو ستو ا‎ YJ Hota سوق‎ 
PCA WYŻ 


نستمد من أعلاه أن دالة عرض العمل في التحلیل الكنزي تشیر الى أن 
مستوى استخدام العمل في التحليل الكنزي يكون دون مستوى الاستخدام 
التام» أي أن سوق العمل الكينزية لم تخلو من البطالة» حيث يتحدد مستوى 
الاجر الحقيقي الفعلي عند مستوى يفوق معدل الاجر الحقيقي عند مستوى 
التوازن. 
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البطالة الا جبارية والبطالة الاختيارية 

یطلق علي البطالة الكنزية اسم البطالة الاجبارية. وعادة» تحصل عندما 
يرغب العمال العاطلين عن العمل في أداء العمل عند مستوی الاجر الحقيقي 
السائد الا ان فرص العمل غير متوفرة أمامهم. وفي نظريته العامة» يعرف كينز 
البطالة الاجبارية بأنها تلك البطالة التي تتحقق عند ارتفاع مستوى السعر مع 
ثبات معدل الاجر النقدي (انخفاض معدل الاجر الحقيقي)» اذا : 

1 - بقي عرض العمل أعلى من مستوى الاستخدام الساند» .... و 

2 - الطلب على العمل أكبر من مستوى الاستخدام السائد. 

ويمكن ملاحظة البطالة الاجبارية من الشكل 3-19 » حيث الكمية العروضة 
من وحدات العمل OLu‏ عند مستوى الاجر الحقيقي 1 عندما يكون معدل أجر 
نقدي W]‏ ومستوي سعر ۳1 في حين عند معدل الاجر الحقيقي 1 يكون العدد 
المطلوب من العمل OLI‏ فقط. ويتمثل فائض عرض العملء أو البطالة بالفجوة 
Lilu‏ . الا أن القدار Lilu‏ لا يمثل بطالة اجبارية» طالا ان القدار LeLu‏ من 
وحدات العمل مستعد للعمل عند معدلات الاجر الحقيقي الذي يزيد على معدل 
الاجر الحقيقي WE‏ الذي يحقق التوازن في سوق العمل عند مستوى الاستخدام 
التام. وعلى ذلكء يعبر المقدار LILO‏ عن حجم البطالة الاجبارية عند مستوى أجر 
WI‏ ومستوي jaw‏ ۴1 . 1 

وعند ارتفاع مستوی السعر من ۳1 الى 72 وانخفاض معدل الاجر الحقيقي 
الى 1' " یزداد الطلب على العمل من OLI‏ الى ۵1:1 » ومن ثم يتحقق الشرط 
الضروري الثاني عند کینز. كما أنه عند مستوی أجر حقيقي أقل من WI‏ یکون 
مقدار العمل الراغب في أداء العمل مساو الى القدار OL'u‏ » وهو أعلى من 
مستوی الاستخدام الاول original‏ ,01.1 » ومن ثم یتحقق الشرط الضروري 
الاول للبطالة الاجبارية. هذا عند معدلات الاجر الحقيقي WWI‏ التي تفوق 
معدل الاجر التوازني. ولكن عندما ينخفض مستوى الاجر الحقيقي الى ذلك 
المستوى الذي عنده ينعدم وجود البطالة في سوق العمل» أي عند مستوى أجر 
حقيقي ۷6 ومستوى استخدام 1 ففي هذه الحالة تختفي شروط توفر البطالة 
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الاچبارية. ویمکن رفع مستوی الطلب علي العمل عن طریق تخفیض معدل الاجر 
الحقيقي. وعلي كل حال» يژدي انخفاض معدل الاجر الى دون الستوي we‏ الى 
انخفاض عرض العمل الى دون الستوی Le‏ » أي مستوی الاستخدام الساند» 
كما في الربع 1 » حیث يختفي الشرط الاول لوجود البطالة الاختيارية. وعلی 
i‏ عند معدل الاجر النقدي ۷1 ومستوی سعر ۶1 یصیح مجموع فاتض 
عرض العمل متمثلا بالمقدار LIL‏ وفي هذه الحالة تتمثل البطالة الاجبارية 
بالقدار 111 فقط. ولا تعبر الكمية ندآمآ عن بطالة اجبارية. 


وعلى ذلك» تشير دالة عرض العمل في التحليل الكينزي الى أن مستوی 
استخدام العمل في التحليل الكنزي يكون دون مستوى الاستخدام التام عند 
معدلات الاجر الحقيقي التي تفوق معدل الاجر الحقيقي الذي عنده تختفي 
البطالة في سوق العمل. ويمكن التعبير عن دالة عرض العمل الكنزية بالتالي: 

6< عندما يكون ۷1-۷ ... تختلف مع دالة عرض العمل 
النيوكلاسيكية. 


WI/P<we‏ عندما يكون (WI/P)‏ 1-0 ... لا تختلف مع دالة عرض العمل 
النيوكلاسيكية. 


في النموذج النيوكلاسيكي يعتمد سوق العمل دائما علي دالة عرض العملء 
طالما يستجيب العمال بشكل مرن تجاه التغير في الاجر الحقيقي» سواء جاء 
التغير نتيجة التغير في مستوى السعر أو التغير في مستوى الاجر النقدي. فإذا 
فاق الاجر الحقيقي المتحقق 1 مستوی الاجر الحقيقي عند التوازن» ففي 
هذه الحالة, تعتبر البطالة الحاصلة بطالة اختيارية. وعند حصول انخفاض كبير 
في معدل الاجر الحقيقي نتيجة انخفاض الاجر النقدي أو ارتفاع مستوى 
السعرء أو الاثنين معاء فان من شأن هذا الانخفاض أن يؤدي الى انخفاض 
عرض العمل حتي يتساوى مع الطلب عليه. 

يتضح من أعلاه أنه ليس من السهل التميز بين البطالة الاختيارية والبطالة 
الاجبارية» خاصة عندما يكون سوق العمل غير متجانساء وعلی سبيل المثال» 
هل تعتبر بطالة الطبيب الذي لم يتمكن من العثور علي فرصة عمل في 
اختصاصه التمثل بمهنة التطبیب هل تعتبر بطالته هذه بطالة اجبارية لانه 
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يرفض العمل کعامل تنظیف النفایات؟ یعتبرها الاقتصادي هان Ham‏ )0 بطالة 
اجبارية» ولکن قد یری آخرون أن رفضه العمل کعامل نفایات عند مستوی أجر 
أقل يعني بطالة اختيارية. وعند التحول من التعریف النظري للبطالة الي الواقع 
العملي للبطالةء يصبح التمیز بين البطالة الاختيارية والبطالة الاجبارية أكثر 
تعقیدا. 

والسؤال» كيف الوصول, اذاء الي تحدید الخط الفاصل بين البطالة 
الاجبارية والبطالة الاختیاریة؟ أن الفصل بینهما قد يكون سیاسیا الي حد ماء 
اذ ان الاصرار علي اعتبار البطالة اجبارية یوجد الحاجة اللحة لایجاد حل 
حكومي للتخفيف من حدتها. والهم في التحلیل الاقتصادي هو ان البطالة 
الاجبارية لا تشبه البطالة الاختيارية» اذ يمكن التخفیف من حدة البطالة 
الاجبارية عن طريق اتباع اجراءات حكومية تستهدف زيادة الطلب الكلي. في 
حين یتطلب التخفیف من حدة البطالة الاختيارية اللجوء الى اتباع سیاسات 
مختلفة LIS‏ من مثل تقلیل الاستفادة من اعانات البطالة. وان اتخاذ من مثل 
هذه الاجراءات من شأنه ان يزيد من تكلفة اجراءات البحث عن فرص العمل» 
ومن ثم تقلیل حجم البطالة الاحتكاكية. 
الاستخد ام التام 

تتمثل صعوية التمیز بين البطالة الاختيارية والبطالة الاجبارية في تعدد 
واختلاف الآراء حول تعریف حالة الاستخدام التام» الذي يعني اختفاء حالة 
البطالة في سوق العمل. الا أنه من الناحية العملية یعتبر من غير السهل تحدید 
مستوی الاستخدام التام عندما يتم التعامل مع الآلاف أصناف العمل المتداخلة 
بدلا من التعامل مع سوق عمل واحدة متجانسة الوحدات. ويصبح من الصعب 
الفصل بين البطالة الهيكلية والبطالة الاحتكاكية التي لا تتناقض وحالة 
الاستخدام التام» بل تعتبر جزء من التوازن الكلي لسوق العمل. كذلك يمكن أن 
تتغير مستويات كل من البطالة الهيكلية والبطالة الاحتكاكية في مجموع البطالة 
الكلية عبر الزمن. 

أن وجود مثل هذه الصعوبات العملية التي ترافق مسألة تعريف حالة 
الاستخدام التام أدت الى تقديم تعاريف جديدة لمفهوم حالة الاستخدام التام. اذ 





F.Hann: Unemployment from a theorectical view point, economicam 47, 1980 ( 1) 
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عرفها البعض اعتباطا علي ضوء النسب النوية من البطالة التحققة في السابق؛ 
في حين يرى آخرون أن وجود نسبة معينة من البطالة یعتبر مقبولا لاطفاء 
صفة الاستخدام التام على سوق العمل. وفي هذا الکتاب تعرف حالة الاستخدام 
التام عندما یتساوی الطلب على العمل مع عرضه» مع السماح بوجود البطالة 
الاحتكاكية وفراغات العمل. 
FALI‏ ارتفعت ارقام البطالة فى السبعینیات؟ 

ساهمت عدة Jal ye‏ في ارتفاع مستوی البطالة في عقد السبعینیات منها: 

1 - ارتفاع مستویات کل من البطالة الهيكلية والبطالة الاحتكاكية. 

2 - انتقال Ula‏ عرض العمل الى جهة الیسار. 

3 - نمو البطالة الاجبارية بالفهوم الكنزي. 

یعتبر من الصعب عملیا الفصل بين أثر هذه العوامل على مستوی البطالة 
الكلية. وتکمن الشكلة في التعامل مع احصانیات البطالة» في أن هذه 
الاحصائيات لا تأخذ بنظر الاعتبار المفاهيم النظرية للبطالة. ففي المملكة المتحدة 
تقاس نسبة البطالة علي أساس عدد العاطلين المسجلين منسوبا الي قوة العمل 
(المستخدمين - العاطلين المسجلين). الا أنه في مثل هذه الحالة يؤدي التغير في 
الرغبة على التسجيل الى تغير حجم البطالة السجلة حتى وان لم يحصل تغير 
حقيقي في نسبة البطالة أساسا. وعلی ذلك؛ لا يعتبر عدد حجم المسجلين 
العاطلين مؤشرا على رغبة العاطلين عن العمل في الحفاظ على معدلات أجر 
حقيقي. كما لا تتوفر طريقة مباشرة لمعرفة أن كان العامل العاطل يواجه بطالة 
احتكاكية أو بطالة هيكلية عندما يكون باحثا عن فرصة عمل عند نفس مستوى 


الاجر الحقيقي أو عند مستوى أجر حقی حقيقي أعلى. 


العوامل الهيكلية 

رغم زيادة فرص العمل خلال الثلاثين عاما الماضية (في المملكة التحدة 
ارتفعت من 23.3 مليون في عام 1950 الى 25 مليون عام 1979(« الا أنها كانت 
أقل من الزيادة في حجم القوة العاملة (في المملكة المتحدة ارتفعت من 23.5 
مليون الى 26.3 مليون خلال الفترة 1970-50). ومن خلال دراسة مكونات القوة 
العاملة يتبين وجود ثلاثة مجموعات قد لعبت دورا مهما في ارتفاع حجم 
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البطالة» تتمثل في ارتفاع القوة العاملة من الشباب العمال غير الماهرين» 
النساء منذ منتصف عقد السبعینیات. 

وعند القیام بتصنیف البطالة وفق معیار العمر يتضح ان النسبة المئوية 
للعاطلین تنخفض كلما ارتفع العبر حتي سن 55 عاما تقریبا. الا أن فترة 
استمرار البطالة تصبح أطول كلما كان العاطل عن العمل أكبر عمراء كما تميل 
معدلات البطالة الي الارتفاع بسرعة أعلي عبر الزمن بين العمال غير الماهرين 
عنه بين العمال المهرة. وعندما يتم تصنيف البطالة وفق الجنس» يتضح ان بطالة 
الرجال ارتفعت نسبة الى فراغات العمل من عام 1966 فصاعداء الا ان العلاقة 
بين البطالة وفراغات العمل بين النساء اخذت ترتفع في انكلترا بعد عام 1974 
نظرا لاصدار قانون الدفع المتساوي بين النساء والرجال. 

أن جميع هذه المجموعات الثلاثة التي واجهت انخفاضا في فرص العمل قد 
حققت زيادة مستمرة في أجورهم النسبية. فقد ارتفع معدل دخل الساعة 
للشباب تحت سن 21 سنة خلال فترة ما بعد الحرب من 45 الى 60/, وكذلك 
معدلات أجور العمال الاهرین اذ انخفضت النسبة المئوية من أجور العمال 
الاهرین الى غير الاهرین خلال عقد السبعینیات. وعلي سبیل الثال» في 
الصناعات الهندسية» انخفضت هذه النسبة من 145/ الى 4130( كما انخفضت 
نسبة دخول الرجال JI‏ النساء من 1186 عام 0 الى 7154 عام 1977 . 
وحصل نفس الاتجاه في اقتصادیات الدول الغريية الاخری (2). 

وقد ارتفعت البطالة في بعض القطاعات والناطق الجغرافية بسرعة أكبر 
من قطاعات ومناطق آخری. فقد واجه قطاع الصناعات بشكل خاص» 
انخفاض في مستوی الاستخدام منذ 1971 . وضمن هذا القطاع, واجهت بعض 
الصناعات» من مثل صناعة السیارات» انخفاضا سریعا. (خلال الفترة 1979-72 
انخفض انتاج سیارات نقل السافرین في الملكة التحدة من 1.9 ملیون الى 
ملیون واحد). وقد تأثرت الصناعة التحويلية بشکل خاص بانتکاس عام 1981-80 
الذي یعکس الکثیر من صفات الكساد الذي حصل خلال فترة الحربین» عندما 
حصلت بطالة كبيرة في صناعات الصادرات الرتيسية بسبب النافسة الاجنبية. 


R.E. Haveman, unemp[loy;ent in w. europe and the USA problem of demand, (2) 
structure and measurement, American economic review, 1978. 
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البطالة الا حتکاكية 

حتى منتصف عقد الستینات کادت العلاقة أن تکون ثابتة بين فراغات العمل 
والبطالة. ومن ثم اخذت بالتغير بدا بالرجال اعتبارا من عام 1961-66 ثم 
انتقلت الي النساء اعتبارا من عام 1974 . فقد ازدادات معدلات البطالة مقابل 
عدد معین من فراغات العمل. ویعود أحد أسباب هذه الحالة الى زيادة حجم 
البطالة الاحتكاكية نتيجة انخفاض تكلفة فرصة البطالة opportunity cost of un-‏ 
employment‏ أي نسبة الدخل عندما یکون العامل خارج العمل الى الدخل بعد 
دفع الضريبة post-tax income‏ » عندما يكون العامل في العمل (معدل الاستبدال 
(replacement‏ قد ارتفعت منذ die‏ الخمسینات - انظر الجدول 1-19 . وقد حصلت 
زيادة كبيرة عام 1966 عندما أخذ بتطبیق مشروع تقدیم الساعدات الاضافية 
camings-related supplement‏ الى اعانات البطالة. الا ان هذه الساعدات عن 
البطالة الاحتكاكية آخذت تقل آهمیتها بعد انقطاع الساعدات الاضافية عام 
1 . ومن الملاحظ أن معدل الاستبدال یکون أعلى بالنسبة للعمال ذوي 
الدخول الواطئة والعمال أصحاب العوائل الكبيرةء وكلاهما يعاني من معدلات 
بطالة عالية في المتوسط A)‏ 


جدول رقم 1-19 







المعدل العام لاعانات البطالة + اعانات عائلية + مساعدات اضافية 





معدل الادخول الاسبوعية + اعانات عائلية - الضرائب - 
اشتراكات التأمين الوطني للرجال المتزوجين وله طفلان. 
المصدر: M. Scott and R. Laslett, can we get back to full employment‏ 

(London, Mac Millan, 1978). 


S. Nickell, "A picture of male unemployment in Brian economic journal, 90 (3) 
(december 1980). 
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uży‏ اشارت عدة دراسات الى ان معدلات الاستبدال یمکن أن تکون السبب 
وراء 70 من الزيادة في البطالة السجلة خلال الفترة 1972-67 . وفي الواقع أن 
طول فترة البطالة يمكن أن یفسر ارتفاع حجم البطالة خلال الفترة 1977-62 4). 

یعتقد کثیر من الاقتصادیین ان معدل البطالة الذي یتفق وتعریف توازن 
سوق العمل, قد ازداد خلال عقد السبعینات» الا أنه لم يكن بالامکان تحدید 
هذا العدل بالضبط لاي فترة معينة من الزمن. وقد تضمنت دراستان تحدید 
التوازن أو الاستخدام التام عند معدل بطالة 3 الى 4 LLU‏ عام 1976 Lesie)‏ 
كان معدل البطالة الكلية 5.3 بالمئة) » وينسبة 4 بالثة عام 1977 sie)‏ معدل 
بطالة كلي بلغ 5.7 „GUL‏ 
انتقال دالة عرض العمل الى الاعلى 

يؤدي انتقال دالة عرض العمل الى الاعلى نحو جهة اليسار (انظر الشكل 
4-9) الى زيادة معدل الاجور الحقيقية وتقليل مستوى الاستخدام. ورغم ذلك قد 
لا يحصل فائض في عرض العمل عند مستوى التوازن, الا أنه قد يرتفع عدد 
المسجلين العاطلين عن العمل. 

الشكل 4-19 
(w)‏ و5 W‏ 
جر ض المل 





سبالمل م 
Le ۸‏ 8 


lubi mo Ją 
توازن سوی الل‎ " 








D. Mackay and G.Reid, "Redundancy, unemployment and Mompwer policy" eco- (4) 
nomic journal, 82 (1972). - 

-- D.Gujerati, "The Behaviour of unemploment and unfilled vacancies" economic 
joumal, march (1972). 
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ویعود أحد أسباب الانتقال في دالة عرض العمل الي نظرية البحث عن 
فرص العملء ودور المعلومات غير الصحيحة حولها. اذ سيحاول العمال 
الحصول علي أجور نقدية أعلى» ومن ثم أجور حقيقة أعلى عندما لا يعرفون 
بالضبط معدل الاجر عند مستوى التوازن. وقد لا يعتبر مثل هذا التحول أمرا 
وقتياء نظرا لتوفر العلومات غير الصحيحة بسبب استمرار الدورات الاقتصادية: 
التي نمر بها الاقتصاد الوطني. ولكن اذا أعاد العمال توقعاتهم حول معدلات 
الاجر نحو الاسفلء عندئذ سيتحول منحنى عرض العمل الى الخلف نحو جهة 
اليمين» ويرتفع مستوى الاستخدام. والتفسير الآخر حول انتقال دالة عرض 
العمل نحو الاعلى يعزي الى قوة النقابات العمالية في الحصول على زيادات في 
معدل الاجر الحقيقي الذي يفوق الزيادة في قيمة انتاج كل عامل. ويؤدي ارتفاع 
تکالیف وحدة العمل الى تقلیص الطلب على العمل. اذ يشير الجدول 2-19 a‏ 
حصول ا عالية في معدلات الاجر الحقيقي خلال عقد السبعینات مقا 
بالفترات التي سبقتهاء وقد فاقت هذه الزيادات بعل E‏ 
(الحقل 2). ومن الملاحظ أن الزيادة الحاصلة في تكلفة الوحدة لن يؤثر فقط في 
الطلب علي العمل في الفترة القصيرة» كما يتضح من الشكل 4-19 » بل يؤثر 
أيضا في الطلب على العمل في الفترة الطويلة. اذ ستتوفر الرغبة لدى 
المؤسسات في احلال رأس المال محل العمل عن طريق قيامها بالاستثمار في 
معدات توفير العمل labour-saving capital equipment‏ . الا أن هذا التحول لم 
يتسبب» بحد ذاته» في معدلات بطالة عالية اذا حصلت استثمارات كبيرة» ومن 
ثم يلغي آثر احلال رأس المال محل العمل على الطلب على العمل. وعلی كل حال 
أن مثل هذا الاستثمار لم یتحقق لان المؤسسات لم يكن لديها الدافع الكافي الى 
القيام بمثل هذا الاستثمار الكبير. فقد اتجه ءاند رأس المال الى الانخفاض في 
فترة ما بعد الحرب» اذ انخفض معدل العائد الحقيقي على الاسهم من 68 بالنة 
في الفترة 64-54 الى 2.7 بالمية خلال الفترة 76-65 . 
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جدول رقم 2-19 
| لاجورا لحقيقيةءا لانتا جیقوالبطالة 
الفرق بين 
الحقلین 
)1( ,)2( 


1954-50 

1959-55 

1964-60 

1969-65 

1974-70 

1979-75 

وفي التحلیل الكنزي عندما تکون Uls‏ عرض العمل عند مستوي توازن دون 
مستوي الاستخدام التام في سوق العمل» فان الزيادة في حجم الطلب الكلي 
تودي الي تقلیل حجم البطالة. وفي الواقع أن البطالة عند كنز تعتبر بطالة دورية 
آساسها نقص الطلب ما لم يكن هناك نقص في حجم الاصول الرأسمالية 
الكافية لتشغيل قوة العمل (5). 
يتناول منحنى فيلبس أثر التغيرات في الدورة الاقتصادية وما يتبعه من 

تقلبات في مستوي الانتاج الحقيقي ومستوي الاستخدام. واعتمدت أول دراسة 
قام بها فیلبس علي احصائيات تبين العلاقة بين حجم البطالة ومعدل التضخم 
نشرت عام 1958 وتضمنت دراسة فيلبس العلاقة بين معدل التغير السنوي في 
الاجور النقدية والنسبة المئوية معدل البطالة السنوي مستعينا بإحصائيات 
المملكة المتحدة للفترة 1961-57 . واستخلص فيلبس من دراسته هذه أن معدل 
التغير في الاجور النقدية يرتبط عكسيا بشكل غير خطيء مع النسبة المئوية 
معدل البطالة» وقد اظهر هذه العلاقة من خلال منحني سجلت عليه هذه 
المعلومات في الشكل 5-19 . 





Rosalind Levacic and Alexander Redmann, Macro economics, and introduction (5) 
to keynsion neoclassical controversiesm Mac Millian 1979, pp. 67-79. 
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الشکل 5-19 





کر که ل 


البطاله (ضبه (ge‏ 


ویمکن الانتقال من العلاقة بين معدل التغیر في الاجور النقدية ومعدل 
البطالة الي العلاقة بين معدل التغیر في مستوي السعر وحجم البطالةء وذلك من 
خلال التغيرات الطويلة الامد في انتاجية العمل. فإذا كانت الزيادة في معدل 
الاجر النقدي مساوية الى الزيادة في معدل انتاجية العمل» ففي هذه الحالة لا 
يتغير معدل LG‏ العمل لانتاج السلم. ومن ۳ اذا تحددت اسعار السلع 
بتكاليف انتاجهاء الى حد ماء ففي هذه الحالة لا تتغير الاسعار طالما أن معدل 
التغير في الاجور النقدية يساوي معدل التغير في انتاجية العمل. وعلي ذلك؛ 
يصبح بالامكان الحصول على معدل الزيادة في مستوي السعر 8/5 ؛ بعد طرح 
معدل الزيادة في انتاجية العمل 0/0 من معدل الزيادة في „adi‏ النقدية cw/w‏ 
أي: 

۲۳/۳ = ۷/۷ = 0۵ (1) 

وقد شجعت الدراسة التي قام بها فیلبس الي قيام دراسات عملية كثيرة 
حول العلاقة بين معدل التغير في الاجور النقديةء التضخمء والبطالة. ویشکل 
عام» أظهرت معظم هذه الدراسات التي انجزت في عقد الستينات عن وجود 
علاقة doga‏ غير خطية؛ بين تضخم الاجور وحجم البطالة. 
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اشنا جات 


استدل فیلبس من دراسته أن معدل الاجر النقدي الكلي یبقی مستقر 
مستوي „le, ./5.5 Ula,‏ افتراض أن انتاجية العمل تنمو بمعدل 72 سنویا 
تقريباء وان العلاقة بين W/W‏ وحجم البطالة علاقة غير خطيةء وحتی یبقی 
مستوی السعر مستقراء WY‏ من الحفاظ علي معدل بطالة 12.5„ وذهب 
اقتصادیون آخرون (Ó)‏ الى اعتبار منحنی فیلبس أنه عبارة عن مؤشر يمكن أن 
يستفيد منه السوولون عن رسم الخطط الاقتصادية والسياسية في تحدید 
الاختیار بين معدل التضخم وحجم البطالة. 

ومن اللاحظ أن العلاقة بين ارتفاع معدل التضخم وانخفاض معدل البطالة 
يتنافى والتحليل الكلاسيكي كما يتضح من الشكل 5-18 في الفصل السابق, اذ 
متخيو سكو اللاي المقيقي: رجنام 3 باقر نارن الوا مع ای 
في مستوى السعرء طالا أن ارتفاع مستوي السعر معبرا عنه بإنتقال دالة 
الطلب الكلية الى أعلى جهة اليمين لا تؤثر على الناتج الحقيقي في الامد 
الطويل. الا أن تحليل منحنى فيلبس يوفر دعما للنموذج الكنزي» اذ تؤدي 
الزيادة في الطلب الكلي الى ارتفاع مستوى السعر عند معدل الاجر النقديء 
وهذا من شأنه أن يتسبب في توسع مستمر في مستوى الاستخدام والانتاج. 
دعم نظرى؛ فائض الطلب 

يقدم الاقتصادي ليبسي Lipsey‏ تحليلا نظريا لمنحنى فيلبس» فیقول: عند 
افتراض معدل تغير ثابت في انتاجية العمل مع عدم حصول تقلبات مهمة في 
أسعار الاستيرادء يصبح الارتفاع في الاجور النقدية بسرعة أكبر كلما كان 
فاتض الطلب في سوق العمل أكبرء معبرا عنه بالتالي: 


w LD ۶ 
دبكت‎ | (2) 
w LS 





P.A. Samvelson and R. Solow, "The problem of achieving and maintaining asta- (6) 
ble price level - aralitical aspect of anti-inflation policy" American economic review, 
50 (May 1960). 
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حیث» (1/w) (dw/dt) = W/w‏ : عبارة عن معدل التغیر في معدل الا جر 
النقدي, LD‏ : الطلب على العمل» 18 : عرض العمل. 
ویتکون الطلب على العمل من العمال الستخدمین» ۴ زائدا فراغات العمل 
۷ وان عرض العمل يساوي العمال الستخدمین زاتدا العاطلین عن العمل, CU‏ 
ومن ثم نحصل علی: 
w V-U‏ 
)3( اتب تست 
w E+U‏ 


وطالا أن فراغات العمل تتغير عکسیا مع معدل البطالة» وقد تحقق هذا 
فعلا بشكل مستمر حتي منتصف عقد الستينات» لذلك يمكن استخدام البطالة 
نفسها كمؤشر علي فائض الطلب في سوق العملء ومن ثم نصل الى العلاقة 
الدالية عند ليبسي 
w d (w/w)‏ 
—=[(U)(‏ 


w du 


<0) (4) 





العادلة (4) مجرد تشير الى آلية التعدیل» اذ لا تبین ان كانت حالة عدم 
التوازن التي اطلقت التغير في الاجور النقدية قد نجمت عن عوامل من جانب 
الطلب» أو جانب العرض, أو کلاهما في سوق العمل. 

ان وجود البطالة الوجبة مع ارتفاع معدلات الاجر النقدي یمکن توضیحه 
من خلال وجود البطالة الاحتكاكية. وحتي عندما یکون سوق العمل في حالة 
توازن» أي أن الطلب على العمل وعرضه في Ula‏ من التساوي ولا یتوفر اتجاه 
نحو رفع معدل الاجر النقدي» فلا مناص من الاعتراف بوجود بعض البطالة 
الاحتكاكية. وهذه الحالة تعبر عن مستوي البطالة الذي عنده يقطع منحنى 
فيلبس المحور الافقي. وان أي تقليص في حجم البطالة دون هذا المستوي يعني 
ان فائض الطلب علي العمل يؤدي الى ارتفاع الاجور النقدية حتي وان لم تزل 
البطالة موجبة. 

ويعتمد تحليل فيلبس على عملية جمع عدد كبير من أسواق العمل الفردية. 
اذ يرتفع الاجر النقدي عند وجود فاتض طلب» وينخفض الاجر النقدي عند 
وجود فاتض عرض في سوق العمل. وفي الفهوم الكنزي» يفترض أن معدل 
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الاجر پرتفع بسرعة أكبر عند وجود مستوي معین من فاتض الطلب عنه في 
حالة انخفاض معدل الاجر عندما یکون فاتض العرض مساو الى كمية فاتض 
الطلب» ویمکن توضیح الاجر الحركي لكل سوق عمل» كما في الشکل 6-19 
„bei‏ 


الشكل 6-19 


بعرل اللفب ري 
معرل ,لات رالنقرى 







x |Z= 





ro 
nh 
pro 


da للب فرعا‎ pu 
5 
2 





في جميع الاوقات نلاحظ أن بعض أسواق العمل تواجه فاتض في العرض 
في ga‏ تواجه آخري فاتض في الطلب. وعند أخذ العدل في جمیع هذه 
الاسواق» يتضح أن معدل البطالة الناجم عن فائض عرض الاسواق Św‏ أن 
يرافقه معدل أجر نقدي مرتفع» DY‏ الاجور في أسواق فائض الطلب ترتفع 
بسرعة أكبر عن معدل انخفاضها في أسواق فائض العرضء اذ كلما كان 
المستوي العام للطلب الكلي أعلى» كان المعدل العام للبطالة أقل؛ وبالتالي تكون 
الزيادة أسرع في معدل الاجر النقدي O)‏ 
حالة منحنى فيلبس في العقود الاخيرة من هدا القرن 

يبين الشكل 7-19 العلاقة بين التضخم ومعدل البطالة في المملكة المتحدة من 
عام 1960 الى 1981 . اذ لا يشير منحنى فيلبس الى وجود علاقة مستقرة خلال 


R. Barro and H. Grossman, Moneym employment and inflation (cambridge univ- ( 7) 
dersity press), 1976. 
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هذه الفترة» فقد حصلت زيادة كبيرة في کل من معدل التضخم ومعدل البطالة. 
ونفس الشيء يقال عن اقتصاديات بلدان صناعية آخری» فهي الاخرى واجهت 
نفس الاتجاه» رغم أنه في بعض هذه الدول معدلات التضخم والبطالة كانت 
أدنى مما هو عليه في بريطانيا 8 . 


الشكل 7-19 











Roslind levacic/Alexandre remann, Ibid, pp, 338-343 et 343, 85-89 . (8). 


356 


http://www.opurlu.cerist.dz 


20 7 النوازن العام بين العرض الكلي 
والطلب العلي في التحليل الكنزري 


مفهوم التوازن العام 

في هذا الفصل نقوم بعملية الجمع بين جانبي العرض الكلي والطلب الكلي 
في الاقتصاد الوطني لتحديد قيم التوازن لكل من مستوى السعرء مستوى 
الناتج والدخل « » مستوى الاستخدام N‏ » وسعر الفائدة i‏ . ففي الشكل 1-20 
عند تقاطع منحنى العرض الكلي والطلب الكلي يتحدد مستوى التوازن عند كل 
من 0۳0 . ويمكن الاستعانة بإستخدام هذه القيم في منحنى IS‏ أو LM‏ في 
جانب الطلب للحصول على مستوي قيمة وذ عند مستوي التوازن» وكذلك في دالة 
الانتاج من جانب العرض لتحديد مستوى توازن العمل» No‏ . 


الشكل 1-20 
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ویتطرق هذا الفصل الى عملية التحلیل التي بواسطتها يتم الوصول الى قيم 
التوازن لهذه التغیرات الاربعة» ومدی تأثیرها بالتغیرات الخارجية. وقد تکون 
التغیرات نتيجة الانفاق الحكومي من أجل تغیر مستویات التوازن أو نتيجة 
الهزات التي یتعرض لها الاقتصاد الوطني من مثل ارتفاع کبیر في اسعار 
البترول أو تطور مستوي التکنولوجیا ... الخ. 

من تحلیل منحنی العرض الكلي والطلب الكلي حصلنا على أربعة مجاهیل 
في أربعة معادلات : ,۳,1,۲ . ثلالثة من هذه العادلات Ba‏ شروط التوازن في 
كل من سوق السلعة» سوق النقود» وسوق العمل» وتعبر المعادلة الرابعة عن دالة 


الانتاج : 
سوق السلعة : y=c(y-t(y)+IG)+g‏ 
سوق النقود : MP = L (i) + K (y)‏ 
سوق العمل : ۳۳.۵00 = P.I(N)‏ 
دالة الانتاج : y=y(N,K)‏ 


وهنا نهمل افتراض ارتباط PR‏ ب P‏ بحیث أن PR‏ یزداد بزيادة P‏ 

وحتی ندرك عملية تحقیق GOLU‏ نبد بالتحلیل من حالة عدم التوازن. 
يتضح من الشکل 2-20 (a)‏ أنه عند مستوی سعر التوازن الاول (Po‏ یتطلب 
التوازن في سوق السلعة وسوق النقوذ أن يكون سعر الفائدة عند مستوی وذ » 
والدخل )= الانتاج) عند مستوى ولا. ومن الشكل 2-20 (b)‏ يتضح أنه عند 
مستوى سعر 70 يتطلب تحقيق التوازن في سوق العمل أن يكون الاستخدام 
عند مستوى No‏ فإذا تم ربط الشكلين بحيث يقع مستوى الانتاج مباشرة فوق 
مستوی الاستخدام الناظر A‏ يصبح بالامکان ملاحظة ol‏ مستوى الناتج 
العروض عند مستوی سعر Po‏ هو Jal‏ من مستوی الناتج الطلوب. وعلی 3 
یعتبر النموذج في Ula‏ عدم التوازن. Ula,‏ أن الطلب على الناتج یفوق عرطهء 
تأخذ مستویات الاسعار بالارتفاع» وتستمر هذه الارتفاعات حتی یتحقق 
التوازن. 

وتعني زيادة الاسعار انخفاض العرض الحقيقي للنقود» ومن ثم يأخذ 
منحنی LM‏ با لانتقال الى الاعلى. ويؤدي الانقباض 5 في سوق النقود 
الى رقع أسعار الفائدة, والتي بدورها تؤدي „I‏ انخفاض مستوی الاستخدام» 
متسببا في انخفاض أكبر في مستوی توازن الدخل والانتاج في سوق السلعة. 
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وفي نفس الوقت يؤدي ارتفاع مستویات الاسعار الى زيادة الطلب على 

العمل» واستعداد المؤسسات علي دفع آجور نقدية أعلى في محاولتها لاجتذاب 
الزید من وحدات العمل. ویازدیاد الاسعار یزداد اصرار العمال علي رقع 
مستوی الاجور النقدية» متسببین في انتقال منحنی عرض العمل الى الاعلی. 
ولکن في ظل افتراض التسوية غير التامة imperfect‏ تکون الزيادة في Jil PX‏ 
من الزيادة في ۳» وبالتالي سوف لن ینتقل منحنی العرض بنفس مقدار الانتقال 
في منحنی الطلب. وعلی ذلك, ینخفض معدل الاجر الحقيقي ویرتفع مستوی 
الاستخدام ويزداد مستوی الانتاج من خلال دالة الانتاج. 


الشکل 2-20 




















1 

I | 

l 1 
[(b) No N1 
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ويشير الشکل 3-20 الى استمرار ارتفاع مستویات الاسعار حتی بلوغ 
الستوي (P]‏ وعنده یکون قد تم التخلص من فائض الطلب الاول. ويژدي التوازن 
في سوق العمل الى تحقیق مستوي انتاج 1لا الساوی الى ذلك الستوی من 
الدخل الناظر الى مستوی التوازن في كل من سوق السلعة وسوق النقود. 

ویمکن النظر الى عملية التسوية adjustment‏ هذه من خلال التغیرات 
الحاصلة في الطلب الكلي والعرض الكلي في الشکل 3-20 . يشير الشکل الى 
وجود فائض طلب قدره 10-2 عند مستوی سعر Po‏ . وعند ارتفاع السعر 
ینخفض الطلب على الانتاج بمقدار ۲0-۷1 ویزداد العرض بمقدار ۷1-۷2 . وتؤدي 
هذه التغيرات الى التخلص من فائض الطلب عند مستوی سعر التوازن ۴ 
ومستوي الانتاج )= الاخل) ۷1 . 


الشکل 3-20 
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آسباب اختلال التوازن فى جانب الطلب 

ن pda‏ أي من العااتات الاسام ai‏ لكل دز سرق الاس 
وسوق النقود من شأنها أن تتسبب في انتقال منحنى 18 أو LM‏ وعلى سبيل 
الثال» يؤدي التغير في السلوك الاستهلاكي عند الافراد أو السلوك الاستثماري 
عند رجال الاعمال الى انتقال منحنى IS‏ كذلك يؤدي التغير في الطلب على 
النقود الى انتقال منحنى LM‏ وان من شأن هذه التغيرات أن تؤدي الى تحديد 
توازن جديد للدخل ۷ على جانب الطلب» يختلف عن مستوی الدخل الاول» y‏ عند 
مستوی التوازن في سوق العمل. وتظهر بوضوح تأثيرات هذه التغيرات في 
نتائج العملية التي من خلالها يتم تغير كل من ۱:۳ لاعادة التوازن العام. أي أن 
عملية تصحيح الاختلال في التوازن تبين كيفية استجابة الاقتصاد تجاه 
التغيرات في سوق السلعة أو سوق النقود. 

ويصح هذا التحليل على استخدام وسائل السياسة الالية والنقدية. اذ يؤدي 
التغير في مستوى الانفاق الحكومي أو ايرادها الضريبي الى انتقال منحنى AS‏ 
كما أن التغير في الكمية الاسمية للنقود تتسبب في انتقال منحنى LM‏ ويمكن 
أن تلعب السياسة المالية والنقدية دورا مهما في الوصول الى مستوى توازن 
جدید من PY‏ وأن يكون دورها منفصلا عن مصدر الاختلال. 

تؤدي السياسة التوسعية الى تحقيق فائض طلبء يتم التخلص منه عندما 
تأخذ الاسعار بالارتفاع» متسببة في انخفاض مستوي الطلب علي الانتاج 
وزيادة المعروض منه. وتت الحصيلة النهائية في ارتفاع كل من الدخل والسعر 
عند التوازن. هذا في التطيل الكينزي» أما في التطيل الكلاسيكي فتتحقق 
التسوية على جانب الطلب فقطء وعلى سبيل الثال» تودي الزيادة في JIM‏ 
ارتفاع مستوى السعر (P‏ طالما يعود التوازن الى مستواه الاول» لا عند مستوى 
الاستخدام التام. 


أسباب الاختلال في جانب العرض 

أن تحليل حالة الاختلال في جانب العرض لا يكون بنفس بساطة التحليل 
في جانب الطلب. اذ قد يتمثل انتقال دالة الانتاج في تغير كل من انحدار دالة 
الانتاج (MPN=)‏ وموقعها. ويؤدي انتقال منحنى الناتج الحدي للعمل MPy‏ الى 
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تغير منحنی الطلب على العمل» متسببا في خلق مستوی توازن جدید للعمال ۱. 
كما تؤدي التغیرات في دالة الانتاج الى تغير مستوی الانتاج ۷ التحقق عند 
استعمال أي كمية معينة من العمل N‏ 

ويؤدي انخفاض عرض العامل الانتاجي المستخدم مع العمل ورأس المال 
في العملية الانتاجية الى انتقال دالة الانتاج. ويوضح الشكلين 4-20, 5-20 أثر 
انخفاض عرض مثل هذا العامل الانتاجي. ففي الشكل 4-20 (b)‏ يؤدي انخفاض 
عرض هذا العامل الى تحول دالة الانتاج الى الاسفل. ويتضح من الشکل 4-20 
(a)‏ أن الطلب على العمل قد انخفض أيضاء على افتراض انخفاض La WY!‏ 
الحدية للعمل» متسببا في انخفاض مستوی عرض الانتاج من Yo‏ الى ۷2 عند 
مستوی سعر التوازن الاول. ویعود الانخفاض من Vo‏ الى yq‏ الى انخفاض 
مستوي الانتاج الذي یمکن تحقیقه عند مستوی الاستخدام الاول Li No‏ 
الانخفاض من 1ل الى y2‏ فسببه الانخفاض في MPN‏ التي من شأنها أن تؤدي 
الى انخفاض مستوی الاستخدام من No‏ الى ۰۱2 „les‏ ذلك» یعود انتقال 
منحنی العرض في الشکل 5-20 الى سببین: انتقال دالة الانتاج وتغیر مستوی 
الاستخدام. 

وقد تسبب انتقال منحنی العرض الى UO GE‏ عدم التوازن عند الستوي 
الاول من السعر Po‏ والانتاج )= الدخل) 0 متسببا في خلق فائض طلب. وکما 
هو الحال في جمیع حالات فائض الطلب, ستأخذ الاسعار با لارتفاع. وفي جانب 
العرض» تؤدي حالة فاتض الطلب الى زيادة الطلب على العمل» وانتقال منحنی 
عرض العمل الى الاعلی ولکن بمقدار أقل UW)‏ أن ۳ لا تتأثر بكامل التغير 
في ۳). وسيزداد مستوي الاستخدام نتيجة انخفاض الاجور الحقيقية» وسيزداد 
مستوى الانتاج على طول دالة الانتاج الجديدة. ويؤدي ارتفاع الاسعار الى 
تخفيض العرض الحقيقي للنقود» متسببا في ارتفاع أسعار GSUJI‏ وانخفاض 
مستوی الاستشمار الحقيقي» وانخفاض مضاعف فى مستوى الدخل المطلوب. 
وان كل هذه التغیرات موجودة ضمنیا في التغيرات من خلال التحولات في 
منحنی الطلب القدیم ومنحنی العرض الجدید في الشکل 5-20 نحو مستوی 
التوازن الجدید. وابتداء من مستوی التوازن الاول» فقد انخفض مستوی الانتاج 
وارتفعت مستویات الاسعار. 
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فخ السيولة 

جاد الاقتصادي کینز بمفهوم فخ السيولة (الصيدة الکینزیة). ویعبر فخ 
السيولة عن حالة خاصة عندما یکون النموذج الكلاسيكي غير قادر علي تحقیق 
التوازن في الاقتصاد» وتصبح السياسة النقدية غير فعالة تماما. ویمکن 
الاستفادة من مفهوم فخ السيولة لتوضیح الفرق بين النموذجین الكينزي 
والكلاسيکي. ویقع الاقتصاد في فخ السيولة عندما یصبح الطلب على النقود 
لغرض الضارية شدید المرونة» أو مستویا» عند سعر فائدة منخفض.فاذا 
أصبحت ()1 Lil‏ عند سعر فائدة منخفض (i min‏ عندئذ يصبح منحنی LM‏ 
أفقيا أيضا عند تلك القيمة من1. وتظهر الأهمية النظرية لهذه النقطة في 
النموذج الكلاسيكي في الشكلين 6-20( 7-20 . فإذا انخفض مستوي الطلب 
الاستثماري وانتقل منحنى 15 الى 1181ء اعتبارا من مستوى التوازن الأول Yo‏ 
في الشكل 6-20 (2)» ففي هذه الحالة سيأخذ مستوى السعر بالانخفاض. الا أن 
انخفاض السعر سوف لن يغير من مستوى التوازن No‏ في سوق العمل 
الكلاسيكي في الشكل 6-20 UU (b)‏ أن تغير مستوى السعر يؤثر على عرض 
العمل والطلب عليه بشكل متساوي» نظرا DY‏ كل منهما يعتمد على الاجر 
الحقيقي لا غير. ١‏ 

وفي الشكل 6-20 (a)‏ يؤدي انخفاض السعر الى انتقال منحنى LM‏ الى 
جهة اليمين. وطالا أن منحني 15 قد انخفض الى مستوي التقاطع مع الجزء 
الافقي من منحنى LM‏ فان تغير مستوي السعر لا يؤدي الى زيادة الناتج 
التوازني على جانب الطلب من المستوي ۷1 وعلى ذلك؛ يبقى فائض العرض 
1 ولهذا السبب» اشار كينز الى أن النموذج الكلاسيكي قد يصبح غير 
ملائم عند أسعار فائدة منخفضة» كما يتضح من الشكل 7-20( dua‏ يبين انتقال 
منحنى الطلب الى 21121 المناظر الى انتقال منحنى 15 الى 1151. وعند عدم 
تقاطع منحنيات العرض والطلب لا يصل النموذج الكلاسيكي الى حالة التوازن. 
ويبدو ان كينز يشير الى أن الاجور والاسعار ستستمر في الانخفاض اذا دخل 
الاقتصاد حالة فخ السيولة» حيث لا يفرق الافراد بين الاحتفاظ بالسندات عند 
عوائد منخفضة عند imin‏ أو الاحتفاظ بالنقود التي لا تدر عائدا. 
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المشكلة في النموذج الكلاسيكي أن مستوی توازن الانتاج العروض 
والطلوب لا يتأثر بانخفاض السعر في حالة فخ السيولة. آما في التحلیل 
الكينزي في الشكلين 8-20( 9-20( فإن انخفاض مستوى السعر من شأنه أن 
يؤدي الى تخفيض الطلب على العمل» وبالتالي انخفاض مستوى توازن الانتاج 
على جانب العرض من ولا الى ۷1 على طول منحنی SS‏ الموجب الیل في 
الشكل 9-30 (M‏ 





W.H. Branson/J.M. Litvack, Ibid, pp. 123-135 (1) 
-- M. Fridman, "A monetary theory of nominal income", Journal of political : وكذلك في‎ 
economy, march/april 1971. 

-- M. Fridman, "A theoretical framework for Monetary analysis", Journal of political 
economy, march/april 1970 

-- F. Modigliani, "The Monetary mochanism and its intervaction with real phenomen, 
review of economics statistics, surement, february, 1963. 

-- D. Patinkin, Money interest and prices, 2nd ed (Nez York, harper rome, 1965), 
chaps 9-10. 

-- D. Patinkin, "price flexibility and ful! emplment", in M. G. Mueller, ed. reqdings in 
<ac economics (New York, Holt, rinehant and winston, 1971). 

-- W.L. Smith, "A graphical exposition of the complete keynsian system," in M.G. 
Mueller, ed. readings in Macro economics (new York, Holtm Rinehant and winston, 
1971). 
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الشكل 9-20 
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آدر السیاسات الالية والنقدية على التوازن العام 

بعد الدمج بين جانبي العرض والطلب في الاقتصاد والحصول علي التوازن 
العام في تحدید قیم التغیرات الاساسية ۷,۲,۷( نتحول الآن الى دراسة 
سیاسات العرض والطلب في نموذج اقتصادي ساکن. 


فقد تتحقق قيم التغیرات الاساسية من Ni, PY‏ عند مستویات توازن 
تعتبرها الحکومة غير ملائمة» اذ قد يكون هناك نقص في الطلب عند مستوي 
الدخل (الناتج) والاستخدام من شأنه أن يتسبب في خلق معدلات بطالة عالية 
قد تصل الى ۸9 أو 10“ مثلاء عند مستويات التوازن المتحققة للمتغيرات 
الاساسية ز,۲۷,,۳. وعلى العكس قد يواجه الاقتصاد مشكلة فاتض طلب تؤدي 
الى انتقال منحنى العرض الى الاعلى بسبب ارتفاع أسعار البترول» مثلاء التي 
تسببت في ارتفاع مستويات الاسعار بداية عام 1979 . 

وقد تناول الفصل (17) استخدام السياسات النقدية والمالية لتجنب مثل هذه 
الشاکل» وفي هذا الفصل يتم تناول هذه السياسات بشيء من التفصيل. 
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السياستين الالية والنقدية فى نمودج اقتصادى ساکن 
في جانب الطلب یتمثل شرط التوازن في سوق السلعة با معادلة : 
)1( ع + y =e (y-t(y)) + I(i)‏ : 15 
وفي سوق النقود بالعادلة : 


M 


LM: =L (i) + L(y) (2) 





P 
معبرا عنهما‎ (a) 10-20 وبيانيا تم التعبیر عن هذین الشرطین في الشکل‎ 
با لنحنین و5 ,۰1011 حيث حددت دوال الادخار وا لاستثمار ومستوي الانفاق‎ 
كما حددت دالة الطلب على النقود ومستوی‎ JS الحكومي موقع منحنی‎ 
وعند تغیر مستوي الاسعار يتحول‎ „LM الارصدة النقدية الحقيقية موقع منحنی‎ 
في‎ DoDo ومن ثم يتم اشتقاق منحنی الطلب‎ (a) 10-20 في الشکل‎ LM منحنی‎ 


الشکل 11-20 . 
وفي جانب العرض یتمثل شرط التوازن في سوق العمل : 
P.f(N) = PX.g(N) = P(P).g(N) (3)‏ 


وبيانيا تم التعبیر عن العادلة )3( في الشکل 10-20 (b)‏ على افتراض ان 
التغیر في PX‏ أقل من التغیر في 7 » أي» 1 مما یجعل توازن الاستخدام 
N‏ دالة في مستوی السعرء ومن ثم يتم استخدام كمية العمل الحددة في دالة 
الانتاج : 

y=y (NK) (4) 

يؤدي التغیر في الى انتقال کل من منحنی الطلب ومنحنی العرض في 
الشكل 10-20 ((b)‏ متسببا في تغير مستوى توازن الاستخدام N‏ والذي بدوره 
يؤدي الى تغير مستوى توازن الانتاج في جانب العرض من خلال دالة الانتاج» 
ومن ثم يتم اشتقاق منحنی العرض 5050 في الشکل 11720 . وعلی ذلك» نحصل 
من معادلتي 5 على علاقة الطلب بين cy,P‏ كما نحصل من معادلتي سوق 
العمل ودالة الانتاج علي علاقة العرض بين „y‏ وعلی الستوی الكلي یصبح 
لدینا معادلتين بمجهولین ,لا كما في الشکل ۰11-20 ويتمثل حل هاتين 


369 


http://www.opu-lu.cerist.dz 


العادلتین بتقاطع منحنی العرض والطلب في الشکل 11-20( عند النقطة yo.Po‏ 
التي تعود في خلفیتها الى النقطة Nowo‏ في الشکل 10-20 (b)‏ والنقطة igyo‏ 
في الشکل 1020 „(a)‏ 


الشکل 10-20 
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„l‏ السياسة الالية 


في الشکل 10-20 یتحقق مستوی التوازن الاول عند مستوي استخدام No‏ 
من وحدات العمل. فإذا اعتقدت الحكومة أن القدار م7111 يعبر عن مستوی 
عالي من البطالة» ففي هذه الحالة ستحصل الحكومة على رقع مستوی انفاقها 
ع بمقدار 81-80 = ۵8 حتى تتمكن من رفع مستوى الاستخدام. ويؤدي هذا 
الاجراء الحكومي الى انتقال منحنى 15 الى 1151 في الشكل 10-20 (3). ويؤدي 
الانفاق الحكومي الى زيادة GNP‏ بشكل مباشرء وبشكل غير مباشر من خلال 
عملية المضاعف عن طريق زيادة حجم الاستهلاك. اذ يرتفع مستوي GUI‏ 
التوازني في جانب الطلب الى 1ا في الشكل 10-20 (3) عند مستوي السعر 
الاول (Po‏ وسعر الفائدة وذ. ويعبر المقدار ۵۵ (0ا-1/) عن قيمة المضاعفء على 
افتراض ثبات سعر BUJ‏ ومن ثم مستوي الاستثمار. 


الا ان الزيادة في الانتاج» حتی وان لم یتغیر مستوی السعر» من شأنها ان 
تؤدي الى زيادة الطلب على النقود» وبالتالي ارتفاع سعر الفائدة على امتداد 
المنحنى dLoMg‏ وانخفاض مستوی الطلب الاستثماري. وتؤدي هذه النتيجة الى 
تأكل بعض الزيادة في ع. ومن ثم زيادة الدخل الى مستوى 2لا في الشكلين 
(a) 10-20‏ ,11-20 عند مستوى السعر الاول» مع ارتفاع سعر الفائدة الى 12. 
celi „le,‏ تؤدي الزيادة في ع الى انتقال منحنى الطلب الى ۲1۳1 في الشكل 
11-20 وينجم عنه فائض طلب في الاقتصاد قدره y2-y9‏ اذ fiat‏ طلب 
الستهلکین» رجال الاعمال» والحكومة بالقدار ۱2 من الانتاج عند مستوى السعر 
الاول Po‏ غير ان المنتجين لا يوفرون الا المقدار مر فقطء مما يؤدي الى ارتفاع 
مستوى السعر. 

وعلى جانب الطلب في الاقتصادء يودي ارتفاع الاسعار الى انكماش Tig-‏ 
ten‏ سوق النقود بسبب الزيادة في الطلب على النقود» أي تخفيض العرض 
الحقيقي من النقود „M‏ وتؤدي هذه النتيجة الى انتقال منحنی LM‏ الى الاعلی 
نحو 1.۱1 في الشکل 10-20 (2)» متسببا في تخفیض مستوی الطلب التوازني 
من 72 على امتداد منحني الطلب الجدید DIDI‏ في الشکل 11-20 . ومن الجدیر 
بالذکر أن ارتفاع مستوی الاسعار يؤدي الى تخفیض الطلب بشکل غير مباشر 
من خلال عملية تضیق سوق العمل» وارتفاع 1» وانخفاض مستوی الاستثمار. 
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الشکل 11-20 




















وعلی جانب العرض» يؤدي ارتفاع الاسعار الى زيادة الطلب على cdaall‏ 
متسببا في انتقال منحنى الطلب الى الاعلی نحو P3.80N)‏ في الشکل 10-20 (0). 
كما يؤدي ارتفاع الاسعار الى انتقال منحنى عرض العمل الى الاعلى نحو 
۴*0۷ الا أن الانتقال في العرض يكون Jal‏ من الانتقال في منحنى الطلب» 
وعلي ذلك» يرتفع مستوى الاستخدام من No‏ الى N3‏ معبرا عنه بالتحولات على 
امتداد منحنى العرض 5050 من Yo‏ الى 3 في الشكل 11-20 . 

وتستمر الزيادة في مستوى الاسعار حتى يتم التخلص من فائض الطلب 
عند المستوى ۷3,۳3 في الشكل 11-20 ۰ فيرتفع مستوى الاستخدام الى N3‏ 
ويرتفع معدل الاجر النقدي الى W‏ في حين ينخفض معدل الاجر الحقيقي» 
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بعض الشي» الا أنه اذا كانت مرونة الطلب على العمل أكبر من واحد عند نقطة 
التوازن الاول» ففي هذه الحالة سیرتفع دخل العمل الحقيقي. من الفترض أن 
تکون هذه هي نقطة الزيادة الاولی في 8 


وفي السوق النقدية تؤدي الزيادة في ع الى ارتفاع سعر الفائدة من مذ الى 
3 بسبب اذ ان الزيادة في الانفاق الحكومي تتأکل» جزئياء نتيجة الزيادة في 
الفواند الضريبية بسبب ارتفاع JS‏ من 2:۳ الا ان على الحکومة زيادة 
اقتراضها من سوق السندات حتي تتمکن من تمویل الزيادة في العجز الذي 
تواجهه. وتودي الزيادة في عرض السندات الى تخفیض أسعار السندات 
وارتفاع العوائد» وبهذا یصبح سوق السندات مناظرا الى ارتفاع آسعار الفائدة 
في السوق النقدية. ويژدي ارتفاع 1 الى تخفیض مستوي الطلب الاستثماري 
عند دالة الاستشمار J=IGi)‏ الا أن هذا الانخفاض یکون Jal‏ من الزيادة الاولية 
في 8. وعلی ذلك» تکون الزيادة في ع قد تسببت في تحفیز مباشر على زيادة 
الانفاق» ومن ثم ارتفاع ر من Yo‏ الى ۰۷3 


ومن الجدير بالذكر أن انخفاض معدلات الضرائب يحمل نفس أثر الزيادة 
في #» على افتراض أن تتمثل استجابة المستهلكين بإنفاق نسبة كبيرة من 
الزيادة في الدخل تحت التصرف. اذ يؤدي انخفاض معدلات الضرائب الى 
انتقال منحنى 15 وكذلك منحنى الطلب الى الاعلی» متسببا في ارتفاع السعر 
ومعدل الفائدة. وسيرتفع مستوى الاستخدام والانتاج» وبذلك يصبح الانخفاض 
في معدل الضرائب بديلا الى Ag‏ من أجل تحقيق نفس الزيادة في lily‏ أدى 
الانخفاض في معدل الضرائب الى زيادة الانفاق الاستهلاكي بمقدار مساو الى 
„Ag‏ 


وعادة» يتمثل الفرق بين انخفاض معدلات الضرائب وزيادة الانفاق 
الحكومي 8 في أثر كل منهما على التركيبه النهائية للانتاج. اذ يؤدي انخفاض 
معدلات الضرائب الى زيادة الانفاق الاستهلاكي» في حين تؤدي الزيادة في 8 
الى زيادة الانتاج من السلع والخدمات العامة „Public goods‏ 
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Al‏ الزايادة فى عرض النقود 

بدلا من استخدام أدوات السياسة المالية المتمثلة في الانفاق الحكومي أو 
تخفيض معدلات الضرائب» يمكن استخدام الادوات التحفيزية للسياسة النقدية 
لتحقيق ارتفاع في مستوي الاستخدام عن المستوى الاول No‏ عن طريق زيادة 
عرض النقود .M‏ اذ يمكن أن تؤدي الزيادة في JIM‏ تحقيق نفس النتيجة 
المتحققة عن الزيادة في g‏ اذا كان التغير في M‏ مساو الى التغير في 8. ويكمن 
الاختلاف بين السياستين في النتيجة النهائية المتمثلة في التركيبة النهائية 
للانتاج. اذ تؤدي الزيادة في M‏ الى تخفيض سعر الفائدة» ومن ثم ارتفاع 
مستوي الاستثمار» في حين يتمثل دافع السياسة المالية في زيادة ع أو زيادة 
الانفاق الاستهلاكي بشكل مباشر» ورفع سعر الفائدة بشكل غير مباشر. 

ويتضح أثر الزيادة في عرض النقود من الشكلين 13-20,12-20 . اذ لا 
يختلف الشكلين 12-20 (0), 13-20 عن الشكلين 10-20 (b)‏ 11-20 « ولكن يبقى 
الاختلاف الوحيد بين الزيادة في 8 والزيادة في M‏ متمثلا في مصدر انتقال 
منحنى الطلب في الشكل 12-20 (2). 


تؤدي الزيادة في عرض النقود الى انتقال منحنى LM‏ من LoMo‏ الى 1.1۷11 
في الشكل 12-20 (3). اذ يؤدي فائض عرض النقود» عند مستوي الدخل الاول 
0 الى تخفيض سعر الفائدة نحو الستوی i]‏ متسببة في زيادة الطلب 
الاستثماري» وارتفاع مستوى توازن الدخل لا في جانب الطلب. وبدوره يؤدي 
ارتفاع مستوی الدخل الى زيادة الطلب على النقودء متسببا في دفع سعر 
الفائدة الى الاعلى. حيث يصبح الطلب علي الناتج التوازني 2 عند مستوى 
السعر الاول بعد زيادة عرض النقود M‏ عند مستوى سعر الفائدة 12» كما يتضح 
من الشكل 13-20 . فقد أدت الزيادة في عرض النقود الى انتقال منحنى الطلب 
الى الاعلى وتسببت في خلق فائض طلب قدره ۷2-۷0 في الاقتصاد. وعند 
التوازن عند مستوى السعر الاول Po‏ يرغب المستهلكون ورجال الاعمال 
والحكومة في شراء القدار 2لا من الناتج» الا أن المنتجين يوفرون القدار 3لا عند 
مستوى الاستخدام No‏ من العمل. 
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الشکل 12-20 
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ويؤدي ارتفاع الطلب على الانتاج الي زيادة مستوى السعر نحو P3‏ في 
الشكل 13-20 . وتؤدي الزيادة في مستوي السعر الى انكماش سوق النقود؛ 
متسببة في انتقال منحنى LM‏ الى الاسفل نحو 1212 وان من شأن هذه الحالة 
أن تؤدي الى زيادة سعر الفائدة 1 وانخفاض مستوى توازن جانب الطلب من 
الانتاج نحو ۷3ء كما يتضح من الشكل 13-20 حيث الانخفاض في جانب طلب 
توازن الانتاج على امتداد منحنى 2121 نحو 3لا + 


وعلى جانب العرض, تكون الحالة متشابهة الى حالة الزيادة في ع. اذ يؤدي 
ارتفاع الاسعار الى انتقال منحني الطلب على العمل الي الاعلي نحو (53.101, 
وكذلك منحنى عرض العمل الى الاعلى نحو 3.8000؟5. ويكون انتقال منحنی 
العرض أقل من انتقال منحنى الطلب» مما يؤدي الى ارتفاع مستوي الاستخدام 
الى ۰۱۷3 وتتمثل الزيادة في مستوي الاستخدام بالتحول الى الاعلى على منحنی 
العرض 5050 من ولا الى 3لا في الشكل 13-20 + 


وتتوقف الزيادة في السعر عندما يتم التخلص من فجوة فائض الطلب عند 
النقطة y3,P3‏ في الشكل 13-20 . ومن الملاحظ أن مستوي الاستخدام قد ارتفع 
الى ۸3 في الشكل 12-20 .(b)‏ ففي البداية انخفض سعر الفائدة من io‏ الى 11 
في الشكل 12-20 (b)‏ نتيجة الزيادة الأولى في النقود» ثم ارتفع الى 13 وهو أقل 
من المستوى الاول وذ. ومع ثبات g‏ وزيادة 1 نتيجة انخفاض 1 من ما الى 13 
ارتفع الناتج والدخل» وكذلك مستوى الانفاق الاستهلاكي» عند ثبات معدلات 
الضرائب. ويبقى الاختلاف بين السياستين النقدية والمالية متمثلا في التركيبه 
النهاتية للانتاج. 
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الشکل 13-20 














مضاعف السياسة الالية 

يبين الشکل 14-20 آثار السياسة الالية التوسعية التمثلة في زيادة الانفاق 
الحكومي أو تخفیض معدلات الضرائب. اذ تودي الزيادة في م الى انتقال 
منحنى 15 الى الاعلى من 1050 الى 1151 في الشكل 14-20 (2). ويؤدي هذا 
الانتقال الى ارتفاع مستوى الدخل من ولا الى 1لا من خلال عملية المضاعف 
1-48), عند ثبات كل من سعر الفائدة ومستوى السعر. 

الا أن ارتفاع مستوى الناتج التوازني يؤدي الى زيادة الطلب على النقود 
لغرض المبادلات» متسببا في ارتفاع سعر الفائدة. ومع ثبات مستوى السعر» 
يؤدي ارتفاع سعر الفائدة الى ارتفاع مستوى الناتج التوازني على امتداد 
منحنى 1۷ الى ۷2 بدلا من cy]‏ من خلال عملية المضاعف ۷2-۷0(۵8). 

تتمثل زيادة الطلب على الانتاج التوازني من ول الى cy2‏ عند مستوى السعر 
الاول» بإنتتقال منحنى الطلب الكلي في الشكل 14-20 „(b)‏ وعندما يكون 
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الطلب على الانتاج مساو الى القدار ۷2ء عند مستوی السعر Po‏ ویکون العرض 
عند الستوی 0 ففي هذه الحالة؛ يواجه الاقتصاد فائض طلب قدره 2-0 
متسببا في ارتفاع مستوي السعر الى 3 والذي بدوره يودي الى زيادة عرض 
الانتاج من Yo‏ الى 3 متمثلا بانتقال منحنی LM‏ الى الاعلی. فینخفض سعر 
الفائدة ویرتفع الطلب الاستشماري. 

وعندما یصل الاقتصاد مستوي توازن جدید عند النقطة ۷3,۳3 في الشکل 
0 يختفي وجود فائض الطلب, وعلی ذلك ینعدم الاتجاه نحو حصول 
ارتفاع جدید في مستوی السعر. وتتمثل النتيجة النهائية للزيادة الاولی في 
الانفاق الحكومي 8 في زيادة سعر الفاندة الى 13 وارتفاع „aji‏ الى ۴3ء 
وزيادة مستوي الناتج التوازني الى 3لا من خلال عملية المضاعف <(y3-yo)/Ag‏ 
حیث تتضمن هذه النبسة التغيرات في كل من سعر الفاتدة ومستوي السعر. 

ویمکن الوصول الى نفس النتيجة عند انخفاض معدلات الضرائب بنفس 
مقدار الزيادة في ع. والاختلاف الوحید بين أثر الاثنين یتمثل في الترکیبه 
النهائية للانتاج. اذ يؤدي انخفاض معدلات الضرائب الى زيادة أولى في 
الاستهلاك قدرها 0940 -) زائدا أثر مضاعف الزيادة. وعلى ذلكء يؤدي 
انخفاض معدلات الضرائب الى تحقيق مستوى أكبر من الاستهلاك من خلال 
عملية تحقيق التوازني النهائي. 
مضاعف السياسة النقدية 
يبين الشكل 15-20 أثر السياسة النقدية التوسعية للزيادة في عرض النقود „M‏ 
اذ تؤدي الزيادة في M‏ الى انتقال منحنى LM‏ من LoMo‏ الى LIMI‏ في الشكل 
15-0 . فينخفض سعر الفائدة ويرتفع مستوى الاستثمار» متسببا في تحويل 
الطلب على مستوي الناتج التوازني الى y2‏ على امتداد النحنی IS‏ عند مستوى 
السعر الاول „Po‏ اذ تشير زيادة مستوى الناتج من ملا الى 2لا الى أثر السياسة 
التوسعية. 
ويشار الى زيادة مستوى الطلب على الناتج التوازني الى ۷2ء عند مستوى 
السعر الاول (Po‏ بإنتقال منحنى الطلب من DoDo‏ الى 211 في الشكل 15-20 
(b)‏ وهو صورة طبق الاصل من الشكل 14-20 „(b)‏ ويعود الاختلاف بين 2ر 
ومستوى الانتاج المعروض ۰۷0 عند مستوى سعر Po‏ الى وجود فاتض الطلب» 
الذي من شأنه أن يدفع السعر الى .P3‏ 

378 


http://www.opu-lu.cerist.dz 


ويودي ارتفاع السعر إلى زيادة مستوی الناتج التوازني العروض من Yo‏ 
الى 3 كما يؤدي الى انتقال منحنی LM‏ الى 12*12 متسببا في انخفاض 
الطلب على الناتج التوازني من ۷2 الى 3لا. وعندما يصل الاقتصاد الى مستوی 
التوازن الجدید عند النقطة ۶3 ,۷3 يكون قد اختفی فاتض العرض وعادة 
الاسعار الى Ula‏ الاستقرار» وعندتذ تتمثل الحصيلة النهائية للزيادة في عرض 
النقود AM‏ في ارتفاع مستوی الانتاج من Yo‏ الى ۷3 مع ارتفاع مستوی السعر 
الى ۶3 وانخفاض سعر الفائدة الى 13. 





الشکل 14-20 

















Cv) bY ٤ 








379 


http://www.opu-lu.cerist.dz 


وعند اجراء القارنة بين الشکلین 14-20 (0), 15-20 (b)‏ يتضح أن الانتقال 
من النقطة yo,Po‏ الى النقطة y3,P3‏ لا تختلف في الشکلین, الا ان الاختلاف 
یکمن في اثر کل من السياسة الالية والسياسة النقدية في التركيبة النهائية 
للانتاج. اذ يؤدي انخفاض سعر الفاندة في JE‏ السياسة النقدية التوسعية الى 
زيادة مستوی الاستثمار» وبالتالي تصبح حصة الاستشمار آکبر في GUI‏ 
النهائي مما هو عليه في حالة استخدام السياسة LU‏ التوسعية. 


الشکل 15-20 
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سياسة الدخل فى نموذج اقتصادی ساکن 

يژدي استخدام السیاستین الالية والنقدية في جانب الطلب الى تحقیق أثر 
جانبي یتمثل في. دفع مستوي الاسعار الى الاعلی. وقد دفعت هذه النتيجة 
الخططین الى البحث عن سیاسات آخری من شأنها أن تودي الى انتقال 
منحني العرض الكلي لتجنب أثر السعر (التضخم) الناجم عن التغيرات 
الحاصلة في جانب الطلب. 

وفي السبعینات من هذا القرن زاد البحث عن مثل هذه السیاسات التي 
من شأنها أن تقود الي تحویل منحنی العرض الكلي الى الاسفل» خاصة وان 
الکثیر من الشاکل التي يعاني منها الاقتصاد ناجمة عن عوامل اختلال خارجية 
تؤثر في جانب العرض با لاضافة الى انتقال منحنی العرض بسبب التغیرات 
الحاصلة في جانب الطلب. وعلی سبیل الثال» يعود الرکود الاقتصادي العالي 
خلال الفترة 1975-74 الى حصول تحول غير مناسب في جانب العرض» تسبب 
عن ارتفاع أسعار البترول» واسعار الحاصیل الزراعية؛ التي أدت الى رقع 
معدلات البطالة وارتفاع مستويات الاسعار. وقد حاولت حكومة الولايات المتحدة 
الامريكية اتباع سياسة للسيطرة علي مستويات الاجور والاسعار خلال الفترة 
1973-71( كما مارست العديد من دول أوربا الغربية سياسة الدخل منذ عدة 
عقود. الا ان كساد عام 1975-74 جذب اهتمام الكثير من المخططين الى جانب 
العرض وقد تصدرت سياسات الدخل باقي السياسات الاقتصادية. 

وعادة» تستخدم عبارة سياسة الدخل بدیلا الى استخدام سياسة كبح 
الزيادة في الاجور. ورغم ان هذه السياسة يمكن ان تتخذ عدة وجوه» أهمها أن 
تحاول الحكومة اقناع العمال علي قبول اجور نقدية منخفضة مقابل بعض 
المنافع الادية الاخرى. وعادة تتضمن هذه المنافع بعض الوعود التي تقدمها 
الحكومة بخصوص انخفاض مستويات الاسعار في الستقبل» وقد تتضمن 
أشياء مادية أخرى. وعلى سبيل المثال» في أواخر عام 1978 قدم الرئيس 
الامريكي كارتر تعهدا الي العمال مفاده : أنه اذا تقبل العمال (فئات عمالية 
معينة) زيادة في أجورهم تقل عن 27( فان هؤلاء العمال سيحصلون على بعض 
التخفيضات في الضرائب. ان اللجوء الى استخدام مثل هذه السياسات من 
شأنها أن منم» بعض الشيء» حدوث ارتفاع كبير في الاسعار (تضخم) مقابل 


351 


http://www.opurlu.cerist.dz 


مقاومة الارتفاع في الاجور. وتستهدف سیاسات الدخل تحقیق انخفاض منحنی 
عرض العمل نحو الاسفل. الا ان معظم الحاولات الرامية الى اتباع سیاسات 
الدخل لم یکتب لها النجاح» CY‏ مواعید الحکومات حول انخفاض معدلات 
الاسعار في الستقبل أمر یصعب تصدیقه» وهو الصحیح. 

ويوّدي استخدام سیاسات الدخل في نموذج اقتصادي ساکن الى انتقال 
منحنی عرض العمل الى الاسفل» ومن ثم انتقال منحنی العرض الكلي نحو 
الاسفل» وانخفاض مستویات الاسعار. فإذا تم اللجوء الى استخدام سیاسات 
JAJ‏ اعتبارا من مستوي عدم توازن يسود فيه فائض طلب» ففي هذه الحالة» 
یتمثل هدف استخدام سياسة الدخل في القضاء على أو التخفیف من حدة 


التضخم. 


انتقال منحنی العرض الکلی 

حتی یمکن التعبیر عن سیاسات AJ‏ من خلال منحنی عرض العمل MY‏ 
من اضافة معلمه ۲ الی دالة العرض كي تصبح W =P* (n).glN)‏ ومن 
ثم فان الانخفاض في [1 يعني نجاح سیاسات الدخل أي أن عرض العمل 
سیتوفر عند مستویات أسعار أدنى عند أي مستوي فعلي للسعر السائد, ظ. 
ويعود السبب في ذلك الى نجاح الحكومة في اقناع العمال على توقع زيادات 
أقل من معدلات الاسعارء وقبول العمال زيادا أقل في أجورهم النقدية من 
الارتفاع الفعلي في مستويات الاسعار مقابل انخفاض في معدلات الضريبة» أو 
نجاح في تقديم نظام تأمين أجور حقيقية realwage insurance scheme‏ من شأنه 
أن يحمي العمال من معدلات تضخم عالية. 

ويدور الكلام هنا عن أثر نجاح سياسات الدخل. اذ يتضح من الشكلين -16 
0 17-20 آثر الانخفاض في 1 اذا انخفض ۳۶ من ۳۲0 الى 2*1 نتيجة اتباع 
سياسة الدخل. وان من شأن هذا الانخفاض أن يقود الي انتقال منحنى عرض 
العمل نحو الاسفل عند مستوي السعر الاول Po‏ في الشکل 16-20 (2)» متسببا 
في زيادة الستوی التوازني للاستخدام من No‏ الى N1‏ عند مستوی السعر 
الاول ۳0» ومن ثم زيادة حجم الناتج التوازني من هلا الى ۷1 في الشکل 16-20 
.(b)‏ 
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وتتمثل الزيادة في حجم الناتج التوازني» عند مستوي السعر الاول Po‏ في 
انتقال منحنی العرض الكلي الى جهة الیسار في الشکل 17-20 









f(n) 
۸۷ 16-20 الشكل‎ 


y(Nsk) 











N 








سیاسات الدخل وفائض الطلب 

عادة» يؤخذ بسیاسات الدخل خلال فترات فائض الطلب من Jal‏ مواجهة 
الزيادات في الاسعار. وفي کثیر من الاحیان تستخدم سیاسات Ua A‏ الى 
جنب مع السياسات التوسعية في الطلب الكلي» للتقليل من النتائج التضخمية 
المترتبة على السياسات التوسعية في الطلب. وعلى سبيل الثال» خلال عامي 
2 1971 أخذ الاقتصاد الامريكي في الانتقال من UL‏ الرکود الاقتصادي» 
وقد استخدمت السياستين النقدية والمالية لتحفيز جانب الطلب. ففي عام 1962 
قام مجلس المستشارين الاقتصاديين council of economic adversers‏ بإصدار 
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wage-price guide posts‏ كمحاولة Ga‏ في أن يتم انتقال منحنی العرض وتحقیق 
الاثار التوسعية على NY‏ دون أن یتسبب ذلك في ارتفاع الاسعار. وفي عام 
1 اتبعت اجراءات ادارية لتجمید الاسعار والاجور كوسيلة للسيطرة على 
التضخم عندما كان الطلب في حالة من التوسم. 

يبين الشکل 17-20 كيفية استخدام سياسة الطلب التوسعية جنبا الى جنب 
مع سیاسات الدخل. اذ يؤدي استخدام السياسة النقدية التوسعية أو السياسة 
الالية التوسعية الى انتقال منحنی الطلب الى ۰0101 حيث پرتفع مستوي الناتج 
التوازني الى cy‏ وفي نفس الوقت يرتفع مستوی السعر الى 51. ولتجنب الزيادة 
.في السعر» تستخدم سياسة الدخل کمحاولة لتحویل منحنی العرض الى 25151 
متسببا في نقل الاقتصاد الى مستوي توازن جديد عند 2,20ا. وفي هذه الحالة, 
تؤدي سياسة الدخل الى زيادة التغير في مستوي الناتج التوازني مع الحفاظ 
على استقرار مستوى الاسعار. 

وفي التحليل الكلاسيكي يختلف أثر سياسة الدخل عنه في النموذج 
الكينزي. اذ يتضح من الشكل 18-20 أن التخلص من فجوة فائض الطلب قد 
نجمت عن التحول من منحنى العرض الكلاسيكي العمودي الشکل» وتحول 
منحنى الطلب الى 171 عند مستوى السعر الاول 0 وفي التحليل الكلاسيكي 
امن سان هذا التحول أن يؤدي الى ارتفاع مستوى السعر الى 21 دون 
حصول تغير في مستوى الانتاج. ولتحقيق التغير الطلوب في الانتاج لابد من 
انتقال منحنى العرض العمودي» وتعتبر سياسات الدخل أحد الوسائل لتحقيق 
مثل هذا الانتقال. ويتضمن الشكل 18-20 أثر سياسة الدخل في تحقيق التغير 
في مستوي الناتج التوازني. في حين تؤدي سياسات الطلب الى تغير مستوى 
السعر. وعلى ذلك ففي التحليل الكلاسيكي يؤدي التحول في الطلب الكلي الى 
تغير مستويات ALLY‏ في ya‏ تعتبر سياسات الدخل أحد الوسائل لتغير 
مستوى الناتج التوازني 2). 


W.H. Branson/J.M. Litvack, Ibid, pp. 161-176 (2) 
-- A.S. Blinder, "can income tax increases be inflationry" an explositony note, : وكذلك في‎ 
National tax journal, june 1973. 

-- M. Friedman, "A monetary theory of nominal income ibid, 

-- M. Friedman, "A theoretical framezork for monetary anlysis, ibid, 

-- P. Patinkin, Money, interest and prices, ibid, 

-- P.Patinkin, price flexibility and full employment, ibid. -- S.L. Smith, ibid. 
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